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Macro e Cambio

INFLACAO DAS FAMILIAS NOS EUA MANTEM DOLAR

EM QUEDA NO BRASIL

O BEA (Bureau of Economic Analysis) divulgou hid pouco o PCE Core
(Personal Consumer Expenditures), que é o principal indice de inflacado
utilizado pelo Fed para adocao de politica monetaria nos EUA.

Referente a fevereiro, o indice
que exclui a variacao do preco de
alimentos e energia, registrou
alta mensal de 0,3%, levemente
abaixo da expectativa dos
analistas (0,4%) e também aquém
do registrado em janeiro (0,5%).




da desaceleracao na

variacao mensal, no acumulado em

Diante
12 meses registrou uma queda,
recuando de 4,7% em janeiro para
4,6% no segundo més de 2023. O
numero de fevereiro nessa base de
comparacao também veio
ligeiramente abaixo do esperado
pelo mercado (4,7%).

Apesar da desaceleracao em 12
meses, o numero segue bem acima
da meta de inflacao do Fed, que é

de 2%.
PCE CORE EM 12 MESES X META FED (EM %)

Desaceleragdo pelo terceiro més seguido, refor¢a a visdo de
que o pico inflaciondrio ficou para trds.
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PCE Core 12 Meses

Fonte: BEA ¢ Federal Reserve

PRECO DA ENERGIA RECUA, MAS
ALIMENTOS SEGUEM EM ALTA

O indice cheio do PCE registrou
alta mensal de 0,3% em fevereiro,
0,2 p.p. abaixo do esperado pelos
analistas e 0,3 p.p. menor que o

reportado no primeiro més desse

ano. No acumulado em 12 meses, o
indice cheio recuou de 5,3% em
janeiro para 5,0% em fevereiro.

A alta mensal menor em fevereiro

no indice cheio em relacao ao
nucleo, se deve por conta da
gueda no preco da energia, que
registrou baixa mensal de 0,4%,
apos ter subido 2% no més
anterior. A gqueda no preco do

petréleo no mercado internacional,
por conta da expectativa de menor
demanda global diante do processo
de alta de juros nas economias
desenvolvidas, proporcionou o
recuo no custo de energia para as

familias norte-americanas.

Em fevereiro, o preco médio diario
do barril do petrdoleo na bolsa de
Nova York foi de US$ 76,87 ante
US$ 78,52 em janeiro. Portanto,
uma forte queda de 2,10%.

No acumulado em 12 meses, o
custo de energia registrou forte

desaceleracao, recuando de 9,6%

em janeiro para 5,1% em
fevereiro. Além da queda na
variacao mensal, o efeito
estatistico contribuiu para essa

forte desaceleracao no segundo

(=}
S

m
N
o
)]
o
(W 1)
5
<
=




més do ano. Em fevereiro de 2022,

o) preco da energia havia
registrado forte alta de 3,8%.
Amenizando a pressao

deflaciondria vindo do custo de

energia na variacao mensal, o
preco dos alimentos seguiu
apresentando alta pelo 27° més

seguido. Em fevereiro, o preco dos
alimentos 0,2%
comparacao mensal, apés alta de
0,4% no més anterior.

subiu na

Apesar da continuidade de alta
mensal em fevereiro, a inflacao do
preco dos alimentos no acumulado
em 12 meses

desaceleracao, recuando de forte

registrou

alta 11,1% no primeiro més desse
ano para forte alta de 9,7% em
fevereiro.

Quebra de safra significativa na
América do Sul para os graos no
ano passado e guerra entre Russia
e Ucrania, trouxe pressao de forte
alta para o preco dos alimentos,
especialmente, para produtos que
sao a base da cadeia alimentar
humana e trigo,

animal, como

milho e soja.

E com estoque apertado nos EUA

soja e

na safra 2022/23 para
milho, o preco dos
devera seguir em patamar elevado
pelo menos até julho desse ano,
periodo conhecido como o)
mercado climatico na terra do tio
Sam. A relacao estoque/uso para o
milho na terra do tio Sam ¢é a
menor em 10 anos e da soja a mais
baixa em 9 anos.

alimentos

PRECO DOS ALIMENTOS X ENERGIA - ACUMULADO EM
12 MESES (%)

Alta do prego dos alimentos se mantém como o maior vildo
inflacionario nos EUA, entre os itens mais voldteis.
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Fonte: BEA

APESAR DA RENDA SEGUIR CRESCENDO,
CONSUMO RECUA PELO SEGUNDO MES
SEGUIDO

Juntamente com o) indice
inflacionario PCE Core, o BEA
divulgou também os dados de

renda pessoal e consumo pessoal.

de
desemprego bastante baixa na

Diante uma taxa de
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terra do tio Sam, a escassez de

mao-de-obra disponivel segue
obrigando as empresas a elevarem
ofertado tanto para

colaboradores,

o salério
contratar novos
guanto para reter seus talentos.
Esse movimento mantém no campo
positivo a variacao da renda das

familias.

Em fevereiro, a renda pessoal nos
EUA 0,3% na
mensal, apos alta de 0,6% no més
anterior. Vale salientar, que a alta

subiu variacao

mensal em fevereiro ocorreu pelo
décimo sétimo més consecutivo,

refletindo o aquecimento do
mercado de trabalho na maior
economia do mundo.

A despeito do continuo
crescimento da renda, o consumo
pessoal voltou a recuar em
fevereiro, registrando a terceira

queda nos ultimos quatro meses.
Apenas em janeiro que registrou
Em fevereiro, o
consumo das familias registrou
queda de 0,1%, apds forte alta de
1,5% no més anterior. A disparada
da em 2022 tem
impactado negativamente a
demanda doméstica das familias.

crescimento.

inflacao

as familias passaram a dar
por

vida,
prioridade para a demanda
bens essenciais, deixando de lado
o consumo de bens duraveis, o que
acabou impactando negativamente

esse indicador.

Em fevereiro, a demanda por bens
duraveis registrou forte queda
mensal de 1,2%, enquanto os bens
nao durdveis cresceram 0,5%. No
12

bens

acumulado em meses, o)

consumo por duraveis
registra forte queda de 28,8% ante
forte alta de 18% dos bens nao
duraveis. Os americanos tem dado
preferéncia a consumir servicos, o
que tem mantido o mercado de

trabalho aquecido naquele pais.

Reforcando essa visao, nos ultimos

seis meses, apenas a atividade

bares e restaurantes tem
correspondido em média por 20%
de toda a criacao de postos de
trabalho nos EUA, sendo que em

fevereiro foi de 22%.

RESULTADO REFORCA POSSIBILIDADE DO
FED PARAR DE SUBIR JURDS JA EM MAIO
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A crise bancaria nos EUA e
Europa, aliado a desaceleracao
inesperada do PCE Core no
acumulado em 12 meses em
fevereiro, abre espaco para que o
Fed (Banco Central dos EUA)
mantenha a taxa de juros

inalterada na préxima reuniao do
Fomc, que ocorrera no dia 03 de
maio.

muito

Apesar de ainda

acima da meta

seguir
inflacionaria, os
dados dos ultimos meses sinalizam
gue o pico de inflacao ficou para
tras e o viés ser de
continuidade de desaceleracao ao

longo desse ano.

devera

Em linha com esse sentimento, a
aposta levemente majoritaria do
mercado € que o Fed irda manter a
taxa de juros na maior economia
entre 4,75%
maio. Segundo dados do FedWatch
do CME Group, o mercado vé 51%

de possibilidade de manutencao

e 5% na reuniao de

dos juros, contra 49% ainda
apostam em um ultimo aperto
monetario de 0,25 ponto
percentual.

DOLAR SEGUE PRESSIUNADU ; AS Bl]I.SAS
EM ALTA

A possibilidade relevante do Fed
de
maio,

subir a taxa
de ajuda a

impulsionar o preco dos ativos de

nao juros na

reuniao

risco ao redor do globo, mantendo
o ddolar pressionado e as bolsas em
queda.

Antes da divulgacao do numero, o
doélar IDX (contra cesta de moeda
de paises desenvolvidos)
registrava alta de 0,3%. Apds o
dado do PCE Core, passou a operar
proximo a estabilidade a acumula
depreciacao de 0,8% na semana,

sendo a terceira seguida em baixa.

Em marco, o délar IDX caminha
para fechar em forte baixa de
2,69%.

Ja as bolsas norte-americanas que
operavam na estabilidade, agora
registram altas entre 0,4% e 0,6%.
Na semana, o S&P500 acumula
forte alta de 2,17% e o

Nasdaq 1,77%.

indice

E se o ddélar voltar a registrar
valorizacao por conta da
deterioracao das contas do

Governo, a inflacao também ird
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No Brasil, o otimismo no exterior
ajuda impulsionar a moeda
brasileira pela sexta
seguida, com o Real acumulando
forte valorizacao de 4,18% frente

a
sessao

um dia
cinco

Ja Ibovespa tem
realizacao de lucro,
dias consecutivos

ganhos. Nesse momento, opera em
baixa de 0,48%, cotado a 103.231

o
apos
registrando

a divisa norte-americana desde pontos. Apesar da queda de hoje,
quinta-feira da semana passada o principal indice acionario do
(23). Nesse momento, o ddlar pais, acumula forte alta de 4,79%

comercial é cotado por aqui a R$ na semana.
5,07, na minima desde o dia 1° de
Em marco, a moeda

brasileira caminha para encerrar

fevereiro.

com valorizacao de 3%.

Que o consumo de carne vermelha no Brasil em 2023 deverd crescer pelo terceiro ano seguido? De
acordo com o USDA, o Brasil deverd consumir 7,635 milhdes de toneladas de carne vermelha esse
ano, crescimento de 1,5% em relacdo ao ano passado (7,524 milhdes de toneladas).

Se a expectativa do USDA para esse ano se confirmar, serd o terceiro ano consecutivo de
crescimento, ap6s ter registrado em 2020 o pior desempenho em onze anos. No ano marcado pela
pandemia, foi consumido em nosso pais apenas 7,486 milhoes de toneladas de proteina animal
vermelha.

A recuperacao do crescimento do PIB no pais nos anos de 2021 e 2022 proporcionou uma timida
recuperacao da demanda por carne vermelha no Brasil. Por outro lado, a disparada da inflacdo nesse

periodo reduziu o poder de compra da populacao, dificultando uma retomada do consumo maior.

Apesar da melhora recente, o numero projetado
para 2023 ainda segue bastante distante do melhor
ano de demanda, que foi em 2013, com um consumo [l
de 8,258 milhdes de toneladas. Ou seja, o numero
desse ano ainda estard 7,5% abaixo do recorde
histoérico.

A piora da economia brasileira desde o inicio dojgk
segundo mandato da ex-presidente Dilma, aliado a
disparada do ddélar desde entdo, impulsionou a
inflacdo no Brasil e tirou o poder de compra da
nossa populacdo. Por conta disso, o brasileiro
passou a buscar proteinas animais mais baratas,
como ovo e frango, o que reduziu a demanda por|f3
carne vermelha, que é uma proteina mais cara na
comparacao com essas duas.

Consumo de carne vermelha no Brasil (em mil T)
B.258
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MBA GRAIN

Merchandising Brasill

O unico MBA do Brasil focado
em comercializa¢ao agricola

Aprenda com professores que
vivem o mercado diariamente

Mercados explorados durante 12 meses de formacao:

7 # & o Bl ¥

Complexo  Milho Algodao Trigo Fertilizantes  Boi Gordo
Soja

Inscreva-se para o MBA, entre em contato conosco




Nos ultimos dia tivemos alteracdes envolvendo a tributacao sobre os

combustiveis no Brasil. A mudanca visa unificar o

estados da federacao.

Ainda no governo Bolsonaro, a Uniao
zerou os impostos federais sobre a
gasolina e o etanol, com a finalidade
de reduzir os precos na bomba para
o consumidor brasileiro, isso porque
os precos do petréleo e seus
derivados explodiram no mercado
internacional, reflexo da invasao da
Ucrania pela Russia.
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Desde a renuncia fiscal se criou

um impasse dentro dos estados
brasileiros. Com a prerrogativa de
reducao dos precos na bomba,
alguns estados reduziram suas
aliguotas de ICMS, que oscilava

entre 17% e 23%.

se estudava a
ICMS sobre a
gasolina e o etanol, sendo que as

Desde entao, ja
uniformizacao do

discussoes tém sido articuladas a
partir de negociacdes entre Uniao,

estados e Distrito Federal, com
mediacdao do Supremo Tribunal
Federal.

AQGES DE EMPRESAS BRASILEIRAS DO SETOR DE
ALCOOL
Sdo Martinho, Raizen, Cosan (em R$)
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o Conselho Nacional de
Fazendaria (CONFAZ)

estabeleceu a aliquota do
ICMS da gasolina e do etanol
anidro em R$ 1,4572 por
Esse movimento deve pesar mais

Ontem,
Politica
fixa

litro.

sobre a gasolina do que sobre o
etanol, e pesando mais na decisao
de “encher o tanque”.

As acoes das empresas listadas em
bolsa produtoras de etanol estao
subindo nesses ultimos pregdes,
movimento linha

alteracoes.

em com as

E para o agro? A resolucao do
CONFAZ pode e deve trazer uma
melhora nas margens das usinas de
etanol, sejam elas de cana, milho,
hibridas ou de celulose. Esse fator
pode aumentar a demanda por
cana e por milho, além dos precos

praticados.

Corretores de milho falam que as
usinas de milho na 163 estao

até pagando
um pouco da
de exportacdao. Essa
deve

cobertas
precos

paridade
mudanca
margens das usinas, o que poderia

agosto,
acima

melhorar as
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se converter em maior
agressividade nos precos. Hoje
corretores reportam que as
industrias na regiao pagam entre 1
e 2 reais a mais pelo milho que as
tradings exportadoras. Algumas
usinas de milho ja falam que a
demanda por etanol por parte das
distribuidoras ja estd mais forte.

O produtor deve se atentar para a
janela. Com muito milho no MT a
caminho, a cobertura das usinas
deve avancar rapidamente.

FUTUROS DO ETANOL NA B3 (EM R$/M)
Hoje esta subindo 4,2%
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https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!
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Estados Unidos

Resumo do Itinerario:
Sy~ Safda: 25 de Agosto (Guarulhos) | Chegada: 3 de Setembro (Guarulhos)
* Visita cultural a cidade de Chicago e & Bolsa de Chicago;

Visita a produtores e workshop a cooperativas de soja e milho no Estado de Michigan;

Visita a produtor de soja e milho no Estado de Indiana;
* Visita a usina de biodiesel de soja;
* Visita a terminal portuério fluvial;
* Visita a Farm Progress Show em Decator, Illinois
m Apoio logistico pessoal e tradug¢éo durante todo o perfodo.

Como é uma viagem técnica, serda dado um Certificado para os participantes, via
= Programa UTR Agrinvest.

‘3 Vagas Limitadas!
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»

Para mais informagdes e investimentos entre em contato conosco!
Tel.: (41) 3094.0200 7
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Outros Aspectos:

\/ O propésito da viagem é um intercAmbio com os players locais nos
EUA, composto de produtores e empresarios.

\/ Todas as visitas sdo feitas & parceiros e amigos da Agrinvest, o que gera
um ambiente aberto e favoravel a trocas de informagdes e dados com
os visitantes.

\/ Haverd um workshop entre os participantes do Brasil e produtores e
diretores de cooperativa de Michigan, em que iremos debater as
vantagens e desvantagens entre a producao de soja e milho nos
Estados Unidos e no Brasil, e uma visdao do que ser4 essa atividade em
10 anos.

\/ A Farm Progress Show é a feira agricola mais importante dos EUA. A
Agrinvest ira selecionar os estandes mais proveitosos do ponto de vista
de aprendizagem de novas tecnologias e tendéncias para a soja e
milho.

\/ O grupo todo terd no maximo 20 pessoas, com o intuito de manter a
atencdo e qualidade técnica da viagem para cada participante.

Investimento:

$ O valor a ser investido junto & Agrinvest, assim como uma estimativa

de outros custos pessoais como alimentagdo deve ser tratado telefone
diretamente com a Agrinvest, para que todos os detalhes sejam
explicados.

Ea) Data limite para a reserva: 15 de Junho de 2023.

Para mais informag6es e investimentos entre em contato conosco!
Tel.: (41) 3094.0200



Recentemente vimos as cotacdées do milho no mercado brasileiro
sofrerem forte pressdao, em especial os contratos futuros na B3. A
pressao vem em cima da queda da paridade de exportacao, onde leva-

se em consideracao o cambio, a
contacao na CBOT e os prémios nos
portos.




Essa semana, observa-se uma
gueda na indicacao das tradings
nos prémios, principalmente na

ponta compradora, pressionando a
paridade.

Saiba mais em: Alerta 4: Milho B3

sente a pressao da PPE

Essa pressao esta atrelada também
a presenca ucraniana no mercado.

Os impasses sobre o tamanho da

duracao do corredor de
exportacao pesam muito sobre a
decisao de venda do produtor

ucraniano. No ultimo dia 18, deu-
se o fim do corredor, que foi mais

O lado
ucraniano fala em extensao de 120

uma vez estendido.
dias, e a Russia em 60 dias. Como
€ a Russia que faz as inspecodes
dos navios que adentram a regiao
do Mar Negro, podemos
considerar que o prazo da vigéncia

do corredor deve ser o menor.

Com esse prazo menor, todos os
produtos de origem
sempre estdo mais baratos que os

ucraniana

demais concorrentes, observamos

o

isso no milho e no éleo de girassol
com Os dados
divulgados hoje pelo governo
ucraniano mostram essa tendéncia.
As exportacoes de
graos atingiram os 5,1 milhdes de
toneladas nesse més de marco,

muita clareza.

ucranianas

frente a 1,4 milhdes de toneladas
de marco de 2022. Para a
temporada 22/23 o governo ja fala
em 37,4 milhoes de
exportadas até agora sendo 12,8
milhdes de toneladas de trigo, 22

toneladas

milhdoes de toneladas de milho e

2,27 milhdes de toneladas de
cevada.
Na semana passada traders

reportaram negdcios muito abaixo
das demais origens na Ucrania. O

reporte é que a China teria
comprado milho a $312 por
tonelada CFR para embarques
curtos, enquanto o) milho

americano chegaria acima de $340.
Esse € um ponto que temos que
ficar atentos, se hd a extensao do
corredor, o milho ucraniano

concorrera também com a safrinha
brasileira no segundo semestre.
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http://go.agrinvest.agr.br/Noticias/Details/34257
http://go.agrinvest.agr.br/Noticias/Details/34257

EXPORTACAO

As exportacdes de graos da Ucrania na atual temporada atingiram mais de

36 milhdoes de toneladas

De acordo com dados preliminares
do Servico de Alfandega do Estado,
em 27 de marco, a Ucrania exportou
36,922 milhées de toneladas de
graos e leguminosas desde o inicio
da campanha de comercializacao de
2022/23, incluindo 4,625 milhoes
de toneladas em marco. Isto foi
relatado pelo servico de imprensa
do Ministério da Politica Agraria da
Ucrania.

w




Nota-se que, para o mesmo periodo
da temporada anterior, esse numero
totalizou 44, 849 de
toneladas, das quais 1,344 milhao
de toneladas foram embarcadas em

milhodes

marco.

desde o
foram

Em termos de culturas
inicio da época em curso,

exportados:

EM TERMOS DE CULTURAS DESDE O
INICIO DA EPOCA EM CURSO, FORAM
EXPORTADOS:

50.000
40.000
30.000
20.000
10.000 I I
0 |
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LOGISTICA
O Ministério das Relacoes
Exteriores da Ucrania negou a

existéncia de condi¢cdes adicionais
no acordo de graos.

No ambito do acordo de graos, a
Ucrania tem e cumpre
obrigacoes com a Organizacao das
Nacoes Unidas (ONU) e a Turquia,
qgue declararam a preservacao do
direito de fornecer graos ucranianos

suas

por mais 120 dias. O acordo nao
menciona quaisquer condicoes
adicionais, exceto para o
fornecimento de graos por \via
maritima. Isso foi anunciado em 23
de marco pelo vice-ministro das
Relacodes Exteriores, Mykola
Tochytskyi.

"Em primeiro lugar, vocé deve
lembrar claramente que assinamos

um acordo com a Turquia e com a

ONU, respectivamente, temos
obrigacoes e aderimos, de fato, a
comunidade mundial, a ONU e a
Turquia. Declaramos aos nossos

parceiros na ONU e na Turquia que
nos reservamos o direito de fornecer
Nossos graos por um periodo tao
longo (120 dias). E dificil para mim
dizer o que a RuUssia assinou e o que
declara", disse

Tochitsky.

Comentando a da
Federacao Russa sobre a prorrogacao

declaracao

do acordo de graos por 60 dias em
vez de 120, ele observou que este é
"outro jogo de subjetividade e uma
tentativa de mostrar que sem eles
nada acontecerd no mundo".
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realidade, ndo é. H3 um

suficiente de paises

"Mas, na
namero que
durante o ano da guerra perceberam
guem €& O agressor
gue esta se defendendo e
ajudando o mundo na luta contra a
fome em que
obstaculos para espalhar essa fome
e, assim, ganhar influéncia em uma
determinada regiao",

diplomata.

e quem ¢€é a
vitima,

massa, e cria

afirmou o

COLHEITA

Em um 2022 dificil, a soja entrou
naquelas que
permaneceram lucrativas mesmo a
um preco de compra bastante baixo.

culturas

Na Ucrania, o rendimento médio da
soja € de 2,3 mt/ha. Com umidade
suficiente, ¢é possivel obter um
rendimento de 2,5 mt/ha sem
aplicar fertilizantes minerais apenas
devido a fixacao de nitrogénio.

Em fevereiro, o volume de
processamento de girassol na
Ucrania foi um dos menores em
2022/23

De acordo com estimativas
preliminares da APK-Inform, em
fevereiro de 2022/23 MY na

Ucrania cerca de 916 mil toneladas
foram processadas de sementes de
girassol.

A principal razao para a baixa taxa de
processamento foi a complicacdao no
trabalho do "corredor de graos", a
oferta ativa de girassol ucraniano no
mercado de exportacao e a tendéncia
de queda precos e
diminuicdao na demanda no mercado
de exportacao de 6leo de girassol.

dos uma

metade da
O menor
de

No total, na primeira
temporada 2022/23,
volume de processamento
oleaginosas para as ultimas 8
temporadas na apenas
cerca de 6,5 milhdes de toneladas.

foi

Ucrania -

Ao mesmo tempo, as exportacdes de
girassol da Ucrania desde o inicio da
temporada 2022/23 (setembro-
fevereiro) atingiram um novo maximo
histérico, totalizando 1,54 milhdao de
toneladas.

PRECOS

Nos portos maritimos da Ucrania
prevalece a tendéncia de precos mais
baixos para o milho.

Apesar da extensao do "acordo de

graos", a situacdo no mercado
ucraniano na semana passada
permaneceu dificil e tensa, e 05

precos - sob a influéncia de fatores
mistos. Isso foi dito por Anna Tanska
Chefe do Departamento de Mercados
de Graos e Oleaginosas da APK
Inform.

—
(=]

MARCO 2023



e

POPULACAD OF PLANTAS

inteligéncia das Rl
tradings paro
dentro do seu
negocio!

Esse novo modelo proporciona ao aluno uma
experiéncia de aprendizado continuo.
Entendemos que o mercado de grdos estd em
constante evolucdo, gerando naturalmente
novos conceitos e aprendizados os quais
devem ser entendidos e absorvidos

pelos participantes do mercado. -

UNIVERSIDADE

Entre em contato conosc% e saiba mais! -


https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!
https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!

PRECOS DO TRIGO EM CHICAGO

A volatilidade continua forte no trigo em Chicago. A renovacao do Corredor

de Graos do Mar Negro por apenas 60 dias, fez com que 0S precos
alcancassem a minima de 20 meses

6,54.




No entanto, desde a 6%-feira (24), o
trigo reverteu a tendéncia de queda
e passou a subir,
preocupacdes com O
planicies dos EUA e
relacdao as ameacas da Russia sobre
proibir suas préprias exportacoes.

diante das
clima nas
incertezas em

Completando o cenério, na 4?2-feira
(29), a Cargill informou que deixaria
suas operacoes na Russia a partir da
proxima temporada, que se inicia em
1° de julho, ~causando ganhos
adicionais ao cereal, ja que
operacdes nos portos e execucao dos
contratos poderiam ser dificultadas
diante desta saida da trading das
exportacdes russas.

as

Dessa forma, o trigo voltou a operar
na maxima de quatro semanas, acima
de US$ 7,10 - Mas esse movimento
nao se sustentou e o trigo recuou
forte na quinta (30), na véspera da
divulgacao do relatério Prospective
Plantings do USDA, previsto para ser
divulgado na sexta-feira (31), junto
com o trimestral de
estoques dos EUA.

relatério

Como a previsao dos analistas é de
um aumento de area cultivada para o
trigo americano na temporada
2022/23, os precos recuaram por
esta razao, voltando a operar abaixo
dos US$ 7/bushel.
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O clima seco nas planicies dos EUA
continua trazendo preocupacdes para
os rendimentos da safra de
dos EUA. De acordo com o relatoério
Brugler 500 atualizado na dltima
segunda (27), as condicoes de trigo
duro do Kansas pioraram em uma
semana, saindo de 246 para 243
pontos. As condicoes do Texas
cairam 15 pontos, para 250. Para
compensar, a regiao de Oklahoma
teve melhora nas avaliacoes de 267

inverno

para 287 pontos no indice Brugler
500.

Outro pais que tem demonstrado
cautela em relacdao ao clima, é a
india, j4 que um clima quente e com
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chuvas abundantes nos ultimos dias, os precos pagos aos agricultores
podem comprometer a qualidade e fossem altos o suficiente para cobrir
produtividade da safra. De acordo os custos médios de producao.

com as estimativas de consultorias

do pais, a perspectiva da producao

da safra de trigo esta em 107-108

milhdes de toneladas, contra 112

milhdes de toneladas esperadas

inicialmente.

O reflexo disso, é de que a India
permaneca proibindo exportacoes de
trigo na préxima temporada, visando
manter a seguranca alimentar do
pais. Atualmente, o governo da India AOUI A SUA MAHEA
tem queimado suas reservas estatais ’

do cereal, para conter os aumentos IH D

nos precos no mercado interno.

Para completar o quadro altista neste
curto prazo, na semana passada
(24/03), o jornal russo Vedomosti
informou que Moscou estaria
avaliando deixar temporariamente
suas exportacoes de trigo e girassol,
visando conter a queda nos precos.

23

No entanto, segundo a Reuters,
membros do Kremlin disseram nao
ter planos de interromper as

exportacdes de trigo, mas gostariam FALE COM OS EDITTORES
que os exportadores garantissem que CLIQUE AQUI!

JANEIRO 2022
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AGRINVEST

commodities

Agente Autéonomo de Investimento

OPERE CONTRATOS
FUTUROS E OPCOES
AGRICOLAS COM QUEM

ROSENTHAL
CONHECE E TEM O DNA DO IN@E® COLLINS GROUP

A DIVISION OF MAREX SPECTRON

AGRONEGOCIO.

COM A AGRINVEST VOCE
TEM ACESSOS AOS
MERCADOS DA CBOT, NY E
B3. EXCELENCIA NA
EXECUCAO DE ORDENS

COM AGIALIDADE E NOVA FUTURA
TRANSPARENCIA NO INVESTIMENTOS
ATENDIMENTO AQOS
CLIENTES.

ENTRE EM CONTATO COM NOSSA MESA PARA SUAS
OPERACOES DE PROTECAO DE PRECO “HEDGE” OU
INVESTIMENTOS.

SAIBA MAIS
CLIQUE AQUI!
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MERCADOS

Por Eduardo Vanin

Hoje temos o inicio de um novo
capitulo no ano, a safra
americana. Eu sempre divido esse
momento em trés: A intencao, a
execucao e a definicdao. Dos trés
momentos, sem duvida o mais
importante é a execucao, que se
resume a capacidade de plantio
dentro da janela. Ficou dentro da
janela, a area cresce mais que o
previsto. O contrario também.

As estimativas para o relatoério
de intencao de plantio estao bem
abertas, principalmente para o
milho. Para a soja as estimativas
variam entre 87,67 milhoes de
acres e 89,62 milhdes. A area

final da safra passada foi de
87,45 milhdes. No caso do milho,
a area da safra 2022-23 foi de
88,57 milhoes de acres. Para esse
relatéorio as estimativas variam

entre 87,67 milhdes e 92,05

Esse ano é um ano bem
ano

milhodes.
diferente em relacdo ao
passado. No ano passado os precos
estavam subindo durante o)
relatério, puxados pela quebra no
Brasil e pelo inicio da guerra. No
ano passado, havia um ingrediente
novo: a falta de nitrogenados nos
EUA. O produtor

milho tem dois

americano de
momentos de
primeiro em
segundo em
fevereiro. Em novembro de 2021 a
parar por

compra de N: o
novembro e o)

Mosaic foi
problemas
fevereiro veio a guerra. O produtor

forcada a
operacionais. Em

americano nao planta milho sem

N
wvi

nitrogenado. O resultado foi uma
das maiores quedas da area de
milho ja vistas (quase 4 milhodes
de acres). Esse ndo ha nada disso.
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A relacao de troca milho-ureia é



uma das mais baixas dos ultimos
anos. QOutro ano interessante foi
2021. No histérico de 30 anos de
intencdao de plantio, alguns pontos
chamam atencao:

Janela: A janela de plantio de milho
é o item nimero #1. Se o produtor
americano conseguir avancar
plantio dentro da janela 15/abril a
15/maio, a tendéncia é plantar mais.
Em 2021 foi assim. A intencao foi
de 91,3 milhdes de acres e a area
final foi de 93,4 milhdes. O clima foi
o fator No
passado, neve, chuva e frio em abril
e maio. Solos duros e frios. O atraso

no

fundamental. ano

foi um dos maiores ja vistos. O
produtor americano conseguiu
plantar apenas 22% da area de

milho e 13% da area de soja na
virada de maio para junho. Em 2021,
nessa mesma data, o produtor ja
havia plantado 67% do milho e 42%
da soja;

RP (Revenue Protection): O nivel de
preco para o seguro de
sempre fator importante,
calculado pela média do preco do
més de fevereiro para os contratos
futuros na CBOT (o X e o Z) e a
produtividade histdérica de
condado. essa temporada o
primavera e o]

renda é
um

cada
Para
trigo milho
despontam e algodao é o patinho
feio. Milho em $5,91 por bushel,

sojaem $13,76, sorgo em $5,84 e

trigo primavera em $8,79. O milho e
sorgo estdao parecidos com os niveis
do ano passado, a soja estd 60
centavos por bushel mais baixa, o
trigo primavera estd $1,7 por bushel
mais alto e o algodao ficou quase 20
centavos por libra-peso abaixo do
ano passado. O resultado seria: 1) o
milho cresce sobre a soja, em
especial no filet mignon, os | states,
estados que comecam com a letra I.
Além disso, com o N barato e RP
alto, o produtor deve colocar o
maximo possivel de pontos de N; 2) a
soja cresce sobre o algodao no Delta,
areas que puxam a produtividade
para baixo e; 3) o trigo primavera

cresce sobre a soja e sobre o milho;

Rotacao: Esse é outro importante
fundamento. Produtores americanos
costumam se ater as suas

programacodes de rotacao, mesmo em
anos em que uma cultura estd dando
mais dinheiro que outra. Por isso que
as mudancas sao muito pequenas,
tanto para mais como para menos.

Demanda: O produtor americano
também olha a demanda pelos seus
graos. Para a soja, a demanda interna
estad crescendo. Indudstrias
processadoras, de olho
demanda por 6leos para o programa
de diesel
vém aumentando a capacidade. Esse
ano mais
funcionamento. Como isso pode

na forte

renovavel da California,

industrias entrarao em

N
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mexer com a cabeca do produtor
americano? O histérico mostra que
produtores tendem a
responder com aumento de area de
olho nos programas
exemplo do aumento do mandatoério
do etanol em 2007-08. O USDA em
seu Férum jogou a area de trigo bem
para cima. A justificativa seria a
reducao da area na Ucrania e o
produtor de olho em um mercado

americanos

internos, a

maior;

Desdobramentos possiveis: O que
mais eu estou de olho é na area de
trigo. Se realmente a area crescer
3,1 milhdes de acres como o USDA
viu em seu FOorum e o mercado esta
estimando para esse relatorio,
vamos mais trigo em
mercado ja superofertado. Tem trigo
aos montes na Russia, tem trigo e
parados Ucrania, a
Australia vem de trés safras cheias,
o clima na Europa esta bom, voltou
a chover na Argentina, logo antes
do inicio do plantio do trigo. O
produtor reduzir o
milho e aumentar o trigo. O Canadji,
2° maior exportador global, também
deve aumentar a area. Na China o
trigo continua caindo como
pedra. Vai ter trigo sendo liquidado,
precos que os EUA nao
conseguir acompanhar. A CBOT vai
cair. A pergunta é: se o trigo vem
para $5 o bushel, o milho vai ter
que vir junto. Essa relacao é

ter um

cevada na

no Brasil vai

uma

vao

histérica e nunca falha. Com o preco
do milho caindo apés o relatdério de
intencao, a soja pode cair menos,
mas isso vai incentivar uma nova
readequacao da area até a 1? revisao
a campo em junho. Hoje as relacdes
de troca estao assim para a safra
americana: Trigo-milho em 1,3; Soja-
Trigo em 1,78; Soja-Milho em 2,30.

Rdpidas da manhda: Bolsas em alta.
China em alta. Acoes de techs na China
continuam subindo. A Alibaba subiu em
5 dias 16,5%; Parece que a mdo pesada
do governo estd mais A CNN
trouxe um artigo hoje sobre a penduria
fiscal de algumas provincias chinesas,
nada bom para o consumo; Petrdleo
estdvel na cada dos $74; ouro em leve
queda; apostas em cortes de juros nos
EUA em junho/julho estdo crescendo; o
indice de commodities da Bloomberg
continua se recuperando; no Brasil o
cdmbio encerrou ontem perto do 5,10.
A equipe econbmica prometeu zerar o

déficit primdrio em 2024 e superdvits

leve;

em 2025 e 2026; Soy Agro na
Argentina, incluindo soja e outros
produtos.
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TWITTS DA SEMANA 4

LA NACION
ELANACION

El Banco Central apura un nuevo auxilio de China mientras continda la
pérdida de reservas lanacion.com.arfeconomia/el-ba

qgie

O Banco Central apressa uma nova ajuda da China enquanto a perda de Argentina. Alémda ajuda do FMI estao
reservas continua lanacion.com.arfeconomia/el-ba < . -

recorrendo a China atras de "plata”
GRRRRRR"

PO po po ééé dona onca o peso argentina vale po
po po ultimamente"

11:03 PM - 30 de mar de 2023 - 7.311 Visualizagdes 'I

https://twitter.com/LANACION/status/1641622111063031819

T LA NACION
@LANACION
S Ddélar agro: en el campo insisten en que se unifique el tipo de cambio y
. "Pé p6 pé péb ... é sim dona onca, na en medidas que reduzcan los costos lanacion.com.arfeconomia/campo
s (L1} ’
segunda-feira (03/04) teremos mais Traduzido do espanhol por Google

detalhes dessa terceira rodada de soy Délar agricola: no campo insistem em unificar o cdmbio e em medidas

que reduzam custos lanacion.com.ar/economia/campo...

dollar, mas ela deve trazer soja para as
esmagadoras locais po po po po "

"Grrrrrr ... e veja galinho a situacao de
necessidade de délares trouxe novamente o
soy dollar para o produtor, isso é baixista
farelo??? GRrrrrrrr

https://twitter.com/LANACION/status/164162260030/5v /512 ‘J

A onca bate para baixo (mercado baixista) e o galo "esporeia" para cima (mercado altista)


https://twitter.com/LANACION/status/1641622111063031819
https://twitter.com/LANACION/status/1641622600307597312

PERSPECTIVAS

ECONOMIA BRASIL

O Banco Central divulgou na ultima segunda-feira a atualizacao das projecdes das principais
instituicdes financeiras do pais para os indicadores macroecondémicos mais relevantes do

Brasil.

Para a semana encerrada no dia 24 de marco, os analistas revisaram marginalmente para
baixo as projecdes para a inflacdo e levemente para cima do PIB. As projecbdes para taxa
Selic e délar ao final desse ano foram mantidas inalteradas.

O destaque do relatério ficou para a leve alta da projecao do PIB para esse ano, que subiu de
0,88% para 0,90%. Vale salientar, que essa projecdao de crescimento para 2023 é a mais alta
desde maio do ano passado. J4 a expectativa para o IPCA de 2023, recuou de 5,95% para
5,93%. Porém, segue muito acima do teto da meta desse ano que é de 4,75%.

Ja a taxa cambial esperada ao fim de 2023 foi mantida em R$ 5,25 e a taxa Selic em 12,75%.
Os investidores aguardam pela definicdao da nova politica de arcabouco fiscal para ajustar
suas projecoes tanto para o cambio quanto para a taxa de juros. Na quinta-feira (30), o
governo anunciou o novo plano fiscal, que no primeiro momento agradou o mercado, mas
ainda carece de maiores detalhes de como o governo ird conseguir elevar suas receitas sem
realizar um aumento da carga tributaria do pais.

IPCA 2023
Expectativa para o IPCA em 2023

DOLAR 2023
Expectativa para o dolar ao fim de 2023

6,10%

5,90%

5,70%

5,50%
5,.30%
5,10%

4,90%

julf22 22 setf22 Y22 22 dezf22  janf23  fevf23 23
- SR i = B = iy )L, e julfzz ago/2l seqfl2 outf2l novf22 derf22  jan/23 few/13 mar/13

Fante: Banco Central do Brasil

Fonte: Banco Central do Brasil

TAXA SELIC 2023
Expectativa Selic final de 2023

PIB 2023

Expectativa para o PIB em 2023
0,90%

0,80%
0,70%
0,60%

0,50%

0,40%

0,30%
julf22  agof22  setf22 outf2? nowf22 dezf22 janf23 fewf23 mar/23

ulf22  agof?2  setf22 outf22 now 22 dezf2? janf/23 fev/23 marf23
onte: Banco Central do Brasil

Fonte: Banco Central do Brasil




PROGRAMAS DE

EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE SOJA

O programa de
brasileiro de soja embarcou até

exportacao

a quarta semana de marco 92,99
milhdes de toneladas. Em marco

de 2022 o total foi de 12,19
milhdes de toneladas.

Ainda estao nomeadas para
marco exportacao de 3,05

milhdes de toneladas, portanto,
o comprometido para o més é
de 13,04 milhdes de toneladas -
em caso de confirmacao sera o
melhor marco da série histérica.
O comprometido de janeiro a
marco é de 19,07 milhdes de
teneladas: —inferior—ao——ano
passado quando para o mesmo
periodo foram embarcadas
20,91 milhdes de

Para abril ja estdao nomeadas

toneladas.

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE S0JA
LINE UP
m EMBARCADO

ELADAS

MILHOES DE TON
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exportacdao de 9,63 milhoes de toneladas e para marco 441 mil

toneladas.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE MILHO

O p ro g rama d e ex p o) rt a (; é o TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE MILHO

LINEUP

brasileiro de milho embarcou aEnlol
nos primeiros 18 dias uteis de

marco 1,14 milhao de I

ELADAS

3,42
toneladas. Em marco do ano .
passado o total foi de 13,21 I

MILHOES DE TON

mil toneladas.

Ainda estdo nomeadas para
marco exportacao de 102,50
mil toneladas, portanto, o
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2022/23

. A~ 4 TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE MILHO
comprometido para o més é de —_

1,24 milhao de toneladas, o EMBARCADO
melhor volume para o més dos
ultimos 7 anos. O

46,98
40,63
34,44
28,79

21,92

MILHOES DE TONELADAS

comprometido de fevereiro a
marco é de 3,52 milhdes de 077|078 1,47] 257|362 [ 767/ 1510
toneladas, sendo o recorde .

7,39 milhdes de toneladas
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% 2021/22
embarcadas no mesmo periodo

da_satra=20-15/1-6~
A China comprou do Brasil 1,09 milhdao de toneladas em dezembro,
983,70 mil toneladas em janeiro e 70,04 mil toneladas em fevereiro.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE FARELO

O programa de exportagao de HISTORICO BRASILEIRO EXPORTAGAO DE FARELO DE SOJA

farelo de soja embarcou até a s EMBARCADO
quarta semana de marco 1,39 MDA | 2037
milhdo de toneladas. No terceiro

més de 2022 o total foi de 1,46

milhdao de toneladas.
Estio nomeadas para marco
exportacio de 348,41 mil 00

toneladas, portanto o} I I .

COmprometidO para o) més é de 12/13 13/14 14715 15/16 18/17 17/18 18/1% 1920 20/21 21722 22/23
1,74 milhdao de toneladas - em

caso de confirmacao sera o melhor marco da série histdorica. Em fevereiro os
principais destinos do farelo brasileiro foram a Tailandia com 283,62 mil
toneladas, e a Franca com 129,41 mil toneladas.

O programa de exportacao de 6leo de soja embarcou em janeiro 182,67 mil
toneladas e em fevereiro 215,21 mil toneladas. Ambos os meses sdao recordes
na série histdérica. Em marco foram embarcadas 188,7 mil toneladas até o
momento. A India é o maior comprador do 6leo de soja brasileiro, e foi
destino nesses dois meses de 207,28 mil toneladas.

EXPORTACAD DE ALGODAO

13,34 13.72

MILHOES DE TOMELADAS

@) programa de exportacao de HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAO DE ALGODAD
algodao embarcou nas quatro e EMBARCADO
primeiras semanas de marco 63,60 = MEDIA ‘ 2125

mil toneladas. No mesmo més de
2022 o total foi de 185,81 mil
toneladas.

Em fevereiro o Brasil vendeu para o

750 830 B03
B d 572
exterior apenas 43,15 mil toneladas
de algodao, o menor volume desde a I L]
safra 2016/17 quando foram 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

embarcadas 23,21 mil toneladas. Nos
ultimos 4 anos a média para o més de marco ficou em 163,11 mil toneladas.

MIL TONELADAS
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Espera-se que as exportacoes brasileiras da fibra natural atinjam 1,98 milhdo de
toneladas em 2023.




PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE CARNE BOVINA

O programa de eXpOI’tagaO de carne HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAO DE CARNE BOVINA

1.063 1.06%

Em janeiro o Brasil vendeu para o
exterior 159,68 mil toneladas de
carne bovina, novo recorde para o
més. Em fevereiro o pais embarcou

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 13/20 20/21 21/22 22/23

bovina embarcou nos primeiros 18 s EMBARCADO
dias uteis de mar¢co 107,5 mil = MEDIA _
- 1984
toneladas. Em marco de 2022 o / ~—:
volume total foi de 168,68 mil 3 TR
toneladas. P 1073 T
=

125,80 mil toneladas, ficando atrds
apenas de fevereiro do ano passado. Nos dois primeiros meses do ano a China
comprou 170,59 mil toneladas, enquanto no ano passado o volume foi de 139,63
mil toneladas.

EXPORTACAD DE CARNE SUINA

O programa de exportacdao de
carne suina embarcou nas quatro
primeiras semanas de marco 76,50
mil toneladas. No mesmo més de
202 2o —total—foi—de=—88+30==mil

240

703 -
500 495 526
toneladas.
Em janeiro o Brasil vendeu para o
exterior 86,95 mil toneladas de I

carne suina, superando 0o recorde 12/13 13/14 14715 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

HISTORICO BRASILEIRD EXPORTACAO DE CARNE SUINA

m EWVBARCADO 1.103 1 gga
e WEDIA

MIL TONELADAS

anterior de 72,40 mil toneladas

em janeiro de 2022. Em fevereiro o pais exportou 76,57 mil toneladas,
proximo ao recorde de 78,93 mil toneladas embarcadas no mesmo més de
2020/21. Somente a China foi responsavel por 73,17 mil toneladas das
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AGENDA SEMANAL

SEGUNDA-FEIRA

FERIADO CHINES (DIA TODO)
ZONA DO EURO - PMI Industrial - S&P
BRASIL - Boletim Focus
BRASIL - PMI Industrial - S&P 04
BRASIL - Balanca Comercial
EUA - PMI Industrial - ISM TERCA_FE|RA

FERIADO CHINES (DIA TODO)
ZONA DO EURO - PPI - indice de Precos ao
Produtor
EUA - Encomendas a Inddstria
EUA - Ofertas de Emprego - JOLTs

05 EUA - Variacdo dos Estoques de Petréleo Bruto |
- API

QUARTA-FEIRA

FERIADO CHINES (DIA TODO)
ZONA DO EURO - PMI Composto - S&P

EUA - Variacdo do Emprego Privado - ADP
EUA - Balanca Comercial
EUA - PMI Composto - S&P 0
EUA - ISM Servicos
EUA - Variacao dos Estoques de Petrdleo - EIA Q UINTA-FEIRA
BRASIL - PMI Composto - S&P
CHINA - PMI Composto - Caixim EUA - Pedidos Iniciais de

Auxilio-Desemprego
EUA - Vendas Semanais - USDA

SEXTA-FEIRA

FERIADO GLOBAL (SEXTA-FEIRA SANTA)
EUA - Payroll - Mercado de Trabalho
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TIME AGRINVEST

MARCOS ARAUJO
Estrategista de Commodities
(41) 3094.0228
marcos@agrinvest.agr.br

EDUARDO VANIN

Analista do Complexo da Soja
(41) 3094.0221
eduardo@agrinvest.agr.br

THIAGO DAVINO
Analista Macro

(41) 3094.0220 GIULIA ZENIDIN
thiago.davino@agrinvest.agr.br Mercado de Trigo

(41) 3094.0357
guilia.zenidin@agrinvest.agr.br

JEFERSON SOUZA

Analista de Fertilizantes

(41) 3094.0229

' jefersonsouza@agrinvest.agr.br

" GUILHERME JACOMINI

Analista do Complexo da Soja

(41) 3094.0200
guilherme.jacomini@agrinvest.agr.br

L P




ANUNCIE AQUI!
FALE COM OS EDITORES!

SETOR:PAGINA INTEIRA

(41) 99958.6254

K3 AGRINVEST COMMODITIES

(5) @AGRINVEST
[23) AGRINVEST COMMODITIES

DERIVATIVOS@AGRINVEST.AGR.BR
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