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O IBGE divulgou na terça-feira (26)  o IPCA-15 de setembro,  que
registrou alta mensal  no período de 0,35%, l igeiramente abaixo do
esperado pelo mercado (0,35%),  mas um pouco acima da alta de 0,28% 
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MACRO

A INFLAÇÃO ACELERA EM SETEMBRO NO
BRASIL 

Thiago Davino
Macro e  Câmbio

reportado em agosto.  

No acumulado em 12 meses,  o
IPCA registrou aceleração pelo
segundo mês seguido,  saltando de
4,24% em agosto para 5,00% em
setembro.  O resultado de setembro
nessa base de comparação também
ficou marginalmente abaixo do
esperado pelos anal istas (5,01%).
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No acumulado do ano de 2023
registrou alta de 3,74% até o nono
mês do ano.

de 4,85%. Entre os combustíveis ,  as
var iações foram as seguintes:  5,18%
da gasol ina ( impacto de 0,25 p.p.
sobre o índice geral ) ,  17,93% do óleo
diesel ,  0 ,05% do gás veicular  e
-1,41% do etanol .

O reajuste promovido pela Petrobrás
nos preços da gasol ina e óleo diesel
a part ir  do dia 16 de agosto é que
just if icou essa forte pressão
inf lacionária do item combustível .  

Ainda no grupo Transportes,  também
foi  registrado forte a lta de 13,29%
nas passagens aéreas,  em ajuste após
ter recuado 11,36% em agosto.

Os outros c inco grupos que também
reportaram inf lação no oitavo mês do
ano foram: Habitação (0,30% e
impacto de 0,05 p.p. ) ,  Vestuário
(0,41% e impacto de 0,02 p.p. ) ,
Saúde e cuidado pessoal  (0 ,17% e
impacto de 0,02 p.p. ) ,  Despesas
pessoais  (0 ,35% e impacto de 0,04
p.p. )  e  Educação (0,05% e impacto de
0,00 p.p. ) .
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IPCA-15 ACUMULADO EM 12 MESES (EM %)

A aceleração no acumulado em 12 meses pelo segundo mês
consecutivo já era esperada diante do efeito estatístico, já
que em setembro de 2022 havia registrado deflação de
0,37%.

Três grupos registraram deflação
mensal  em setembro,  sendo
al imentação e bebidas novamente a
reportar  a maior var iação negativa,  

O GRUPO TRANSPORTES IMPEDE
DEFLAÇÃO EM SETEMBRO
Entre os nove grupos pesquisados
pelo IBGE,  seis  registraram alta na
variação mensal .  O grupo que teve o
maior impacto inf lacionário em
setembro foi  Transportes,  ao
registrar  forte a lta mensal  de 2,02%
e impacto de 0,41 p.p.  sobre o índice
geral .  Portanto,  se o grupo
Transporte t ivesse registrado
estabi l idade o IPCA-15 de setembro
ter ia reportado def lação.

Dentro desse grupo,  o i tem
combustível  gerou o maior impacto
inf lacionário,  com forte a lta mensal  

ALIMENTAÇÃO REGISTRA DEFLAÇÃO PELO
QUARTO MÊS SEGUIDO



com queda de 0,77% e impacto de
-0,16 ponto percentual .  Em junho,
julho e agosto,  esse grupo havia
reportado def lação de 0,51%, 0,40%
e 0,65%, respectivamente.

Dentro do grupo Al imentação e
bebidas,  a  maior pressão de baixa no
preço veio do item al imentação no
domicí l io (-1,25%),  ref let indo as
quedas nos valores dos seguintes
subitens:  batata- inglesa (-10,51%),
cebola (-9,51%),  fei jão car ioca
(-8,13%),  le ite longa vida (-3,45%),
carnes (-2,73%) e frango em pedaços
(-1,99%).

Na ponta contrár ia ,  o i tem
al imentação fora do domicí l io
registrou alta mensal  de 0,46%,
ref let indo o aumento de 0,35% na
refeição e 0,74% nos lanches.

Os outros grupos que reportaram
deflação foram: Art igos de residência 

(-0,47% e impacto de -0,02 p.p. )  e
Comunicação (-0,15% e impacto de
-0,01 p.p. ) .
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TAXA SELIC DEVERÁ ENCERRAR EM 2023
EM 11,75%
A aceleração na var iação mensal  e no
acumulado em 12 meses do IPCA-15
de setembro,  reforça a visão do
Copom de manter o r i tmo de queda
da taxa Sel ic  em 0,5 p.p.  nas duas
últ imas reuniões desse ano.  Dessa
forma,  a taxa de juros no Brasi l
deverá encerrar  esse ano em 11,75%.

Na decisão do Copom do dia 20 de
setembro a autoridade monetár ia
brasi le ira foi  categórica na
manutenção do r itmo do
afrouxamento monetár io nas
reuniões que restam nesse ano.  E o
IPCA-15 reforça essa visão.



Para o ano que vem, o r i tmo de corte
de juros dependerá da condução da
pol ít ica f iscal  no país .  Se o governo
conseguir  entregar as contas
públ icas relat ivamente em ordem,
como sugere a meta de resultado
primário,  o Banco Central  brasi le iro
poderá seguir  cortando a taxa Sel ic
no r i tmo atual ,  levando a taxa de
juros a encerrar  2024 entre 8,5% e
9%.

Porém, se o governo falhar e ocorrer
uma deter ioração das f inanças
públ icas,  o corte de juros será bem
mais l imitado e a taxa Sel ic  poderá
seguir  acima de dois  dígitos até o
f inal  de 2024.  
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Assim como para a tendencia do
câmbio no ano que vem, a pol í t ica
f iscal  também será a responsável  por
direcionar a pol í t ica monetár ia no
país .  

Muita atenção aos dados f iscais  que
o governo divulgará ao longo do
primeiro semestre de 2024.  Eles
serão cruciais  para direcionar o rumo
dos nossos at ivos no mercado
financeiro e a condução da pol ít ica
macroeconômica do país .

N ã o  p e r c aN ã o  p e r c aN ã o  p e r c a
t e m p o  p a r at e m p o  p a r at e m p o  p a r a
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tradings para
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negócio!

Esse novo modelo proporciona ao aluno uma
experiência de aprendizado contínuo.
Entendemos que o mercado de grãos está em
constante evolução, gerando naturalmente
novos conceitos e aprendizados os quais
devem ser entendidos e absorvidos 
pelos participantes do mercado.

Entre em contato conosco e saiba mais!
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O programa americano de exportação de soja está em um momento
decis ivo.  Será em outubro que a logíst ica do Brasi l  i rá  se def inir ,  o que 

GRÃOS
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O PROGRAMA AMERICANO DE SOJA ESTÁ
EM UM MOMENTO DECISIVO

Eduardo Vanin
Complexo da Soja

por tabela vai  def inir  se o
programa americano será mais
longo ou mais curto do que o
est imado.
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A f igura 1 mostra a evolução do
programa até o dia 18 desse mês.  O
total  embarcado é de 83,5 mi lhões de
toneladas e o total  nomeado é de 8,7
milhões,  sendo 3,6 mi lhões para
setembro e 5,1 mi lhões para outubro.

Hoje os pr incipais  portos que estão
embarcando soja é o porto de
Paranaguá e o porto de Rio Grande.
As nomeações em Paranaguá estão
caindo,  isso porque o c l ima mais seco
passou a favorecer a ef ic iência do
porto.  As nomeações caíram de 4,3
milhões no iníc io do mês para 3,5
milhões no dia 18.  O aumento da
velocidade dos embarques de soja em
Paranaguá já  está derrubando o
tempo de espera dos navios.  Na
semana passada o tempo de espera
estava em 52 dias ,  caindo agora para 
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Os programas brasi le iros de
exportação de mi lho,  farelo e soja
estão batendo recordes,  o que se
deve ao tamanho das safras.  Mesmo
com um programa de 50/52 mi lhões
de mi lho e 22/23 mi lhões de farelo,
o programa de soja esse ano pode
passar de 100 mi lhões de toneladas.

Se comparado ao ano passado,  o
programa americano está 8,5 mi lhões
de toneladas menor,  sendo que a
China aumentou suas compras.  A
expl icação é que o programa
brasi le iro é mais longo e maior ,
ret irando prat icamente um mês do
programa americano.

Se o programa americano será menor
ou maior que o est imado dependerá
da janela de plant io brasi le ira ,
pr incipalmente os estados do Norte,
os mais importantes quando se fa la
em tamanho e também são os
estados que dão iníc io ao programa.

O programa brasi le iro da soja está
em 92,2 mi lhões de toneladas,  r i tmo
compatível  a  um programa de mais
de 100 mi lhões de toneladas.  Para
chegar a 100 mi lhões embarcados até
f inal  de dezembro a soja brasi le ira
precisa continuar competit iva e o
porto de Paranaguá precisa continuar
dedicado à soja .

47 dias .  É a inda muito alto,  o que
continua penal izando muito os
prêmios – hoje o prêmio da soja em
Rio Grande está 70 centavos por
bushel  acima do prêmio em
Paranaguá para embarque outubro.

PROGRAMA BRASILEIRO

FIGURA 1 - PROGRAMA DA SOJA
Evolução do programa (em Mi de t)
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pressão de venda,  o que ajudará a
derrubar os prêmios no FOB.

A f igura 3 mostra a a lta dos fretes
nas últ imas semana para embarque
curto,  saindo de 450% para 850% em
três semanas.  No f inal  de setembro
do ano passado,  o frete spot chegou
a 2200% para embarque outubro -  o
valor do frete é cobrado em
percentual  sobre um valor histór ico.
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Para chegar a 100 mi lhões de
exportação até dezembro,  o porto de
Paranaguá precisa permanecer
dedicado à soja ,  deslocando o
programa do mi lho para outros
portos como São Francisco e Santos.
Além de Paranaguá o porto de Rio
Grande continua aumentando sua
contr ibuição.  As nomeações em Rio
Grande estão em 2,5 mi lhões de
toneladas,  a  maior marca do ano.

embarque OND no Golfo.

FIGURA 2 - LINEUP DA SOJA
Nomeações totais (1000 t)

De fato,  os prêmios no Fob estão
caindo,  mais  pela pressão da safra do
que pela pressão de venda.  O f lat
pr ice da soja está caindo,  CBOT e
basis  locais ,  o que certamente vai
acabar travando a or ig inação para a
exportação.  A f igura 4 mostra a
movimentação dos prêmios para 

PROGRAMA AMERICANO
No começo de setembro os basis  nos
EUA subiram no CIF Nola e também
no FOB Golfo.  A alta foi  de mais de
20 centavos para embarque outubro
e novembro.  Já na semana passada,
os prêmios no FOB encerraram a
semana em queda,  o que se expl ica
pela mudança do cl ima e pelo farmer
sel l ing – os produtores americanos
estão pouco vendidos.  Traders nos
EUA falam mesmo com os fretes
subindo,  a  colheita deve trazer 

FIGURA 3 – FRETE DE BARCAÇAS (EM %)
Frete spot de Saint Louis para NOLA

ALÍVIO
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Competit iv idade:  Os prêmios da soja
e no Golfo para embarque novembro
encerram a semana em queda,
derrubando os basis  no dest ino.  O
prêmio FOB da soja para embarque
na 1ª quinzena de outubro caiu 15
centavos em uma semana e o
embarque novembro queda de 5
centavos.

No dest ino os basis  para embarque
outubro subiram mais de 30 centavos
por bushel  entre os dias 25 de agosto
a dia 1º de setembro.  Já na semana
passada os basis  no dest ino para
embarque novembro recuaram 10
centavos.

A continuidade da queda dos prêmios
no Golfo é fator fundamental  para a
continuidade do programa de
exportação americano e para os
ajustes futuros do USDA quanto ao
quadro de O&D e comportamento
dos futuros na CBOT.

Se os prêmios nos portos americanos
não f izerem seu trabalho de atrair
mais demanda,  os futuros da soja na
CBOT terão que fazê- lo.  Para o
Brasi l ,  esse é um ponto muito 
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Os mapas mostram redução das
temperaturas e um pouco mais
chuvas para os próximos dias ,  o que
deve ajudar no nível  do r io
Mississ ippi .  O efeito foi  a  queda dos
prêmios no FOB, o que pode voltar  a
colocar a soja americana como a mais
competit iva para a janela de f inal  de
ano.

Esse é um ponto fundamental  para a
continuidade de crescimento do
programa americano de exportação,
o qual  está atrasado – veja a f igura
4.  A temporada americana 23/24
começou com vendas de 15,94
milhões de toneladas,  contra 24,4
milhões no ano passado.  A relação
entre vendas antecipadas e o total
projetado é de 32%. No ano passado
a relação começou o ano em 44% e a
média de 7 anos é de 40%.

FIGURA 4 - ANOMALIA DE CHUVAS PARA 4 SEMANAS
O mapa mostra mais chuvas para uma parte dos EUA. Esse
mapa também está associado à queda das temperaturas

importante para a manutenção do
programa de exportação desse ano.
Se os prêmios no Golfo continuarem
recuando,  o Brasi l  provavelmente
não conseguirá acompanhar o
movimento,  isso porque o farmer 
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instalada.  A indústr ia  brasi le ira vem
trabalhando com 75% a 77% de
capacidade ut i l izada,  o que
representar ia um processamento de
56,5 mi lhões de toneladas até 58
milhões – esse ano o processamento
deve f icar  entre 53 mi lhões de
toneladas a 53,5 mi lhões.  O aumento
do processamento vai  depender
muito das margens de processamento
durante o 2º semestre,  quando
normalmente pioram devido ao
encarecimento da soja (basis ) .  O
aumento do programa do biodiesel
será o ponto chave para esse cenário.
O calendário do governo prevê B13 a
part ir  de abri l  de 2024,  o que não
seria suf ic iente para dar suporte aos
prêmios do óleo,  a  ponta fraca hoje
da conta do crush.
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sel l ing está perto de 80%. Será cada
vez mais dif íc i l  arrancar soja das
mãos dos produtores.

PROGRAMA BRASILEIRO PARA 2024
Para 2024 o programa da soja pode
se aproximar dos 107 mi lhões de
toneladas.  Para esse número,  levo
em consideração os seguintes
pontos:

§produção menor de mi lho e redução
do programa durante o 2º semestre,
l iberando mais espaço para a soja;
§novos invest imentos e aumento da
capacidade de exportação.  Hoje se
fala em aumento de até 7 mi lhões de
toneladas de capacidade de elevação
nos portos para 2024;

§aumento da produção no Rio
Grande do Sul .  Somente o porto de
Rio Grande pode trazer um adicional
de 5 a 6 mi lhões de toneladas.  A
f igura 6 mostra o histór ico das
exportações em Rio Grande em anos
normais .  Veja que as exportações
podem chegar a 12/13 mi lhões de
toneladas e;

§margens de esmagamento ruins.  A
Abiove est ima aumento da
capacidade de processamento em 19
mil  toneladas por dia ,  para 228,6 mi l
toneladas por dia – mais de 75
milhões de toneladas de capacidade 

FIGURA 5 - PROGRAMA AMERICANO DE EXPORTAÇÃO
Ritmo de crescimento do programa da soja
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COLHEITA

Na Ucrânia ,  mais  de 37 mi lhões de toneladas de grãos e oleaginosas foram
colhidas com sucesso.

GRÃOS
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CRONOLOGIA DOS ACONTECIMENTOS RECENTES DO
CORREDOR DE GRÃOS

Daria  Chest ina
Anal ista   de grãos

Ucrânia

Os agricultores ucranianos
concluíram a colheita das
safras de grãos precoces e
estão agora focados na
debulha das safras tardias de
grãos e oleaginosas.  Até o dia
21 de setembro,  já  haviam sido
colhidas impressionantes 37,4
milhões de toneladas da nova
safra,  conforme anunciado pela
assessoria de imprensa do
Ministér io da Pol ít ica Agrár ia .



LOGÍSTICA

Infel izmente,  os ataques russos à
infraestrutura portuár ia da Ucrânia
continuam sem cessar .
Recentemente,  durante este
confl i to,  drones russos atacaram
novamente a região de Odesa,
resultando na destruição do prédio
da administração no distr i to de
Izmai l .  Além disso,  a  infraestrutura
portuár ia foi  impactada
negativamente,  com danos
signif icat ivos no prédio do posto
de controle,  armazéns e cerca de
30 caminhões danif icados.
Lamentavelmente,  seis  vans foram
incendiadas e dois  motoristas
f icaram fer idos como resultado
desses ataques.

15

Este ano,  a  Ucrânia tem a
perspectiva de colher um total  de
até 79 mi lhões de toneladas de
grãos e oleaginosas.  Esse número
representa um aumento notável
em relação ao ano anter ior ,  com
um acréscimo de
aproximadamente 7 mi lhões de
toneladas.

O Ministro da Pol ít ica Agrár ia
destacou esse sucesso,
af irmando:  "É importante lembrar
que,  no iníc io do plant io em maio,
prevíamos uma colheita de cerca
de 63-64 mi lhões de toneladas.
Poster iormente,  e levamos a
est imativa para 67-68 mi lhões de
toneladas e,  agora,  nas últ imas
duas semanas,  estamos
projetando uma colheita de cerca
de 79 mi lhões de toneladas,  ou
seja ,  pelo menos sete mi lhões de
toneladas a mais do que no ano
passado."

SEMEADURA

No entanto,  no que diz  respeito
ao tr igo de inverno,  os
agricultores estão optando por
não real izar  o plant io,  prefer indo
focar em outras culturas. SE
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ANÁLISES

Além dos preços reduzidos dos
grãos cult ivados,  os agr icultores
enfrentam desaf ios s ignif icat ivos
na comercia l ização de seus
produtos.  Com os preços de
mercado em queda e os custos
logíst icos em constante elevação,
surge a preocupação:  será que os
agricultores conseguirão
sobreviver?

"No ano passado,  o preço do mi lho
atingiu US$ 300 por tonelada,
enquanto este ano está em US$
200 por tonelada.  Além disso,  os
custos logíst icos estão consumindo
mais US$ 100 por tonelada.  Essa é
a s ituação do mercado mesmo
antes do iníc io da colheita em larga
escala do mi lho" ,  af irmou Natal iya
Chebanovska,  diretora da empresa
Atr iss ,  em entrevista à revista
Agro-Portal .

Os agr icultores estão alcançando
bons rendimentos em suas
colheitas ,  mas estão
profundamente desapontados com
os preços que estão recebendo
pelos seus produtos.

"O rendimento do mi lho em nossas
fazendas está s ituado entre 70 e
80 centavos por hectare.  A
umidade ainda está em níveis
normais .  Este ano,  pela pr imeira
vez,  começamos a colheita do
milho com umidade padrão,  já  que
no passado sempre secávamos o
grão.  Apesar de a colheita ter  
começado apenas agora,  também
esperamos uma boa safra de
girassóis .
"No entanto,  os preços prat icados
no mercado estão deixando os
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agricultores desanimados.

"Na temporada passada,  o girassol
foi  exportado para a Bulgár ia a
um preço de USD 850 por
tonelada,  enquanto hoje é
vendido a USD 425 por tonelada.
Em outras palavras,  houve uma
queda de 50%. Além disso,  os
custos logíst icos continuam
elevados,  embora um pouco mais
acessíveis  em comparação com o
ano anter ior .  Os anal istas estão
aconselhando a venda dos grãos
pelos preços atuais ,  mas muitos
de nós não vemos sentido nisso.
Optamos por aguardar e observar
o mercado.  Temos capacidade de
armazenamento em mangas,  a lém
de possuirmos armazéns próprios,
um elevador com secador e uma
máquina de l impeza.  Invest imos
signif icat ivamente na
infraestrutura ao longo do
tempo."

"Nossa maior dif iculdade reside
na comercia l ização dos produtos,
especialmente devido aos
crescentes custos logíst icos.
Como resultado,  não temos
alternat iva senão nos tornarmos
exportadores.  Se continuarmos a
vender a preços nacionais ,

corremos o risco de prejudicar nossos
negócios. Atualmente, estamos
avaliando a possibilidade de realizar a
exportação por conta própria. Vale
mencionar que nossos produtos são
certificados de acordo com os padrões
ISCC, o que nos permite receber um
prêmio de USD 5 por tonelada, mesmo
dentro da Ucrânia. Além disso,
obtivemos a certificação para a venda
de grãos para a China. Estamos
planejando exportar milho por meio
dos portos romenos em contêineres e,
nesse sentido, estamos em busca de
especialistas que possam calcular os
custos desse processo de embarque."



Agente Autônomo de Investimento

OPERE CONTRATOS
FUTUROS E OPÇÕES

AGRÍCOLAS COM QUEM
CONHECE E TEM O DNA DO

AGRONEGÓCIO. 

COM A AGRINVEST VOCÊ
TEM ACESSOS AOS

MERCADOS DA CBOT, NY E
B3. EXCELÊNCIA NA

EXECUÇÃO DE ORDENS
COM AGILIDADE E

TRANSPARÊNCIA NO
ATENDIMENTO AOS

CLIENTES.

ENTRE EM CONTATO COM NOSSA MESA PARA SUAS
OPERAÇÕES DE PROTEÇÃO DE PREÇO “HEDGE” OU
INVESTIMENTOS.

SAIBA MAIS 
CLIQUE AQUI!

https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!
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DE OLHO NO TRIGO: O FRACO RITMO DAS
EXPORTAÇÕES AMERICANAS

Giul ia  Zenidin
Mercado de Tr igo

TRIGO ESTÁ EM BUSCA DE UMA RECUPERAÇÃO NA CBOT

A colheita de tr igo no Hemisfér io Norte já  está prat icamente f inal izada.  
Com isso,  a  pressão sobre os
preços do tr igo em Chicago está
diminuindo.  Especialmente porque,
parece que a Rússia está tentando
ser mais r igorosa em estabelecer
um preço mínimo para o tr igo na
exportação,  pr incipalmente para
l ic itações de compras públ icas,
como é o caso de países como a
Argél ia  e Egito.
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Outro ponto importante,  que leva a
crer que o mercado está buscando
um piso para o tr igo em Chicago,  é o
aperto nos estoques f inais  g lobais  do
cereal ,  que estão em seu 4º ano
consecutivo de queda.  No últ imo
relatór io de O&D do USDA, houve
uma redução de 7 Mi de t  nos
estoques globais  de tr igo para o f inal
da temporada 23/24,  diante da
redução na produção de países
importantes como Argentina,
Austrál ia ,  Canadá e União Europeia.

Esses cortes podem ser a inda
maiores,  já  que as entidades locais  da
Argentina e Austrál ia ,  por exemplo,
trabalham com um número menor que
os dados publ icados pelo USDA.

Mas a questão pr incipal ,  está em
torno dos preços prat icados para o
tr igo da Rússia ,  em que realmente,  se
o país  es lavo for mais r íg ido no
estabelecimento de preço mínimo na
exportação,  i rá  aumentar a
competit iv idade de outros players ,
pr incipalmente para o tr igo francês,
que ganhou a últ ima l ic itação para
venda ao Egito,  em detr imento do
tr igo-russo.  

A dúvida é,  se a Rússia estar ia
disposta a comprometer seus níveis
recordes nas exportações,  para
buscar esta manutenção nos preços.
Nas l ic i tações publ icadas,  parece que 

esse piso (US$ 270/t FOB) tem
funcionado,  mas nas vendas pr ivadas,
o tr igo-russo já  foi  encontrado na
faixa de US$ 240-250/t FOB, o que
dá um bom desconto em relação aos
concorrentes,  quando inser imos as
custas para entrega no dest ino.

Uma migração da demanda da Rússia
para outros players exportadores,  em
especial  o tr igo europeu,  que disputa
espaço para os mesmos dest inos,
levar ia os preços da Euronext a
ganharem um suporte importante
para recuperação,  estabi l izando
também as cotações em Chicago,  que
estão em seus menores níveis  desde
dezembro de 2020.
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Outro ponto importante que é que
ainda mais negativos para a demanda
de tr igo americano,  é a a lta do dólar
contra moedas emergentes,  diante de
uma pol ít ica monetár ia mais
restr it iva por parte do Fed.

Sendo assim,  o que se nota
atualmente,  é que o mercado está
tentando buscar um equi l íbr io entre
um aperto nos estoques globais  de
tr igo da safra 23/24 e uma grande
oferta de tr igo-russo,  que ainda
trabalha com preços bastante
atrat ivos em relação aos demais
países exportadores.  Vemos um
mercado que está em busca de uma
estabi l ização para a queda nos
preços do tr igo CBOT, mas que ainda
não encontra nenhum espaço para
altas ,  diante de sua baixa
competit iv idade.
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Mesmo que a Rússia reduza sua
part ic ipação no mercado,  o que é
benéfico para a demanda de
exportação de outros players no
comércio internacional  de tr igo,  no
caso dos EUA o cenário a inda é um
pouco complexo.

Nos últ imos anos,  o país  do
Hemisfér io Norte reduziu
drast icamente o seu share nas
exportações globais  de tr igo e em
22/23,  registrou o seu menor nível
exportado em mais de 20 anos.

Nesta temporada 23/24,  as vendas
de exportações estão muito baixas,
com o preço do tr igo americano
pouco competit ivo,  o que leva o país
a registrar  um atraso de 15% em suas
vendas acumuladas no período de 1º
de junho até agora,  quando
comparamos ao r i tmo do ano
passado.

O volume embarcado de tr igo safra
23/24 é de 4,88 Mi de t ,
representando uma queda de 25%
a/a,  isso também está 32% abaixo da
média de três anos de 7,16 Mi de t
considerando esta mesma época.

TRIGO AMERICANO CONTINUA POUCO
COMPETITIVO



Inscreva-se para o MBA, entre em contato
conosco Aqui!

https://agrinvest.agr.br/mba-grain-merchandising-brasil/
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CRÉDITO DE BIODIESEL (RIN) DESPENCA NOS
EUA E PUXA ÓLEO DE SOJA

Guilherme Jacomini
Complexo da Soja

Os créditos de biodiesel ,  conhecidos como Renewable Identif icat ion Number
(RIN) despencam no mercado interno americano durante o mês de setembro.  



Muitos invest imentos no setor de
esmagamento de soja ,  b iodiesel  e
diesel  renovável  foram feitos e que
estão entrando em operação na safra
de 2023/24.  No momento,  as
esmagadoras de soja estão ofertando
elevados volumes de óleo de soja no
mercado interno,  incentivando a
demanda das usinas,  que por sua vez
vendem o RIN.
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indústr ias e usinas nos EUA, trazendo
bastante volat i l idade aos preços dos
derivados da soja .

ÓLEO DE SOJA NA CBOT
OS PREÇOS DO ÓLEO DE SOJA REFLETEM AUMENTO
DA OFERTA NO MERCADO INTERNO AMERICANO
EM U$C/LB

RIN’S DE BIODIESEL NOS EUA
OS PREÇOS DO RIN CAEM FORTE EM SETEMBRO
EM U$C/GLN

Este ano safra será marcado pela
entrada em operação de diversas 

O preço do RIN de biodiesel  saiu de
140 U$c/gln no iníc io de setembro
para 100 U$s/gln hoje,  cerca de 30%
de queda.  No mesmo período o óleo
de soja caiu cerca de 10% na Cbot e
a soja também sofreu a pressão
caindo 5%. Para o petróleo,  o custo de

armazenagem está muito elevado.
Com o rápido aumento da taxa de
juros pelo Fed,  o custo f inanceiro 

CRISE DOS COMBUSTÍVEIS

Os estoques de petróleo e diesel  nos
Estados Unidos seguem a níveis
muito baixos.  Para o diesel  o
problema está na redução da
capacidade operacional  de ref ino,
que reduziu 1 mi lhão de barr is/dia
após a pandemia e a inda não foi
recuperada,  reduzindo a oferta no
mercado interno,  impactando
negativamente os estoques.  



para carregar os estoques,  somado ao
custo de armazenagem, resultaram na
redução do carrego por parte dos
produtores e tradings,  reduzindo os
estoques de petróleo em 43 mi lhões
de barr is  desde julho deste ano.  Hoje
os estoques se encontram em 416
milhões de barr is ,  com capacidade
para atender apenas 25 dias de
consumo.

SE
T

EM
B

R
O

 2
0

23

25

INVERNO

O inverno é o período de maior
consumo de diesel  nos EUA, também
conhecido como óleo de
aquecimento.  O cenário é de aperto
nos estoques à véspera do inverno
no hemisfér io norte,  o que deve
trazer forte suporte nos preços e
suportar  o óleo de soja na Cbot.

ESTOQUES DE PETRÓLEO NOS EUA
OS ESTOQUES DE PETRÓLEO ESTÃO REDUZINDO
RAPIDAMENTE NOS EUA
EM MILHÕES DE BARRIS

ESTOQUES DE DIESEL NOS EUA
OS ESTOQUES DE DIESEL ESTÃO NAS MÍNIMAS DE 20
ANOS.
EM MILHÕES DE BARRIS



Mais uma vez,  o maior destaque da semana f icou para o mercado de
nitrogenados.  Os preços da ureia a inda buscam uma direção mais c lara,  em meio à
restr ição dos chineses e ao tender dos indianos.  Nos últ imos dias ,  as referências 

FERTILIZANTES
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RESUMO SEMANAL DAS MATÉRIAS-PRIMAS

Jeferson Souza
Mercado de

Fert i l izantes

Dados do dia 18 de Setembro

NITROGENADOS

de preço da ureia CFR Brasi l  f icaram
entre US$ 410-420/t.  Até o momento,
os "players"  aguardam os
desdobramentos do tender promovido
pela RCF.  A empresa indiana recebeu
uma oferta de 3,62 mi lhões de toneladas
de 18 fornecedores,  e as apostas são de
que os preços devam f icar  na casa de
US$ 410/t CFR Índia.  Enquanto este
relatór io é escr ito (16/09) ,  a inda não há
confirmações a respeito da cotação
ofic ia l  da l ic i tação,  nos próximos dias o
mercado terá acesso a esses preços.  



o foco total  está nas entregas da
safra de verão 2023-24.  Além
disso,  os produtores já  começaram
seus trabalhos de campo para a
semeadura da soja .  As últ imas
altas dos nitrogenados t iraram
ainda mais o apetite de compra
dos agr icultores para o mi lho 2ª
safra.  

O montante ofertado é superior  ao
presenciado no tender promovido
pela IPL no mês passado;  naquela
ocasião,  o volume f icou na casa de
3,4 mi lhões de toneladas,  com
preços próximos de US$ 397/t
CFR Índia.  Em outros locais ,  as
movimentações foram baixas,  e os
preços no Egito sofreram uma
queda de US$ 10/t ,  f icando aos
arredores de US$ 450/t FOB. As
barcaças americanas t iveram uma
queda de US$ 20/st e foram
vendidas a US$ 405/st para
embarque em outubro.
Quanto ao sulfato de amônio,  nos
últ imos dias ,  os preços f icaram na
casa de US$ 220/t CFR Brasi l .
Portanto,  desde o f inal  do mês
passado até o presente momento,
as cotações subiram 22%. O
movimento do SAM é um ref lexo
direto do incremento nas cotações
da ureia .  Anal isando as ofertas ,
nos pr imeiros oito meses de 2023,
segundo o MDIC,  as importações
de sulfato de amônio foram de 2,3
milhões de toneladas,  um volume
abaixo de 2022,  ocasião em que as
importações totais  at ingiram um
recorde de 5,0 mi lhões de
toneladas importados em doze
meses.  
No mercado doméstico brasi le iro,  

27

FOSFATAD OS
Para os fosfatados,  mais  uma vez,
observou-se estabi l idade nos
preços.  Na últ ima sexta-feira ,  as
cotações do MAP CFR Brasi l  a inda
estavam na faixa de US$ 530-
535/t.  Neste momento,  devido à
sazonal idade,  a  demanda brasi le ira
por fosfatados está mais fraca.  No
entanto,  em outras regiões,  a inda
são notadas movimentações
importantes,  como é o caso do
sudeste asiát ico.  Nos últ imos dias ,
a IPL,  companhia indiana,  comprou
50 mi l  toneladas de DAP da
Jordânia.  Os paquistaneses
também mantêm at iv idades,  com
aquis ições de 115 mi l  toneladas de
fosfato diamônico envolvendo
fornecedores marroquinos,  árabes-
sauditas e chineses.  Os preços
negociados provavelmente f icaram
próximos de US$ 600/t CFR.  Na SE
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CLORE TO DE POTÁSSIOChina,  as cotações do DAP
também aumentaram nos últ imos
sete dias ,  chegando agora à fa ixa
de US$ 574/t FOB. Portanto,  ao
anal isar  esse contexto,  é possível
observar que as cotações no Brasi l
estão consideravelmente
infer iores às prat icadas no sudeste
asiát ico.  Histor icamente,  o DAP na
China é negociado abaixo do MAP
CFR Brasi l ,  mas hoje ocorre o
oposto.  O MAP brasi le iro está
cerca de US$ 41/t mais barato que
o fosfato diamônico FOB China.
Outro evento que movimentou o
mercado global  de fosfatados foi  a
aquis ição de ácido fosfór ico pelos
indianos.  O contrato f i rmado para
o 4º tr imestre foi  de US$ 985/t
CFR,  representando um aumento
de US$ 115/t em comparação com
o negócio concret izado no 3º
tr imestre.  O preço do ácido
fosfór ico é um importante
indicador para os fosfatados,  uma
vez que a matér ia-pr ima é a base
para a fabricação dos fert i l izantes
fosfatados.  Por f im,  os preços do
MAP no mercado doméstico
brasi le iro estão em torno de R$
3.200/t ,  como mencionado,  a
l iquidez está baixa.

Os preços do cloreto de potássio
têm se mantido estáveis  por mais
de um mês.  As cotações do KCl
CFR Brasi l  estão na faixa de US$
350/t.  Em relação à
disponibi l idade deste fert i l izante,
os l ineups ainda indicam volumes
consideráveis  programados para
chegarem nos portos brasi le iros
nos próximos meses.  As cotações
para o mi lho safr inha 2024 estão
situadas entre US$ 490-500/t FOB
Sinop.  Por outro lado,  os preços
para a soja 2024-25,  com
pagamento previsto para março de
2024,  var iam entre US$ 500-515/t
FOB Rondonópol is .
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O padrão AAO permanecerá em sua fase negativa nos próximos 10
dias ,  mantendo o padrão para a América do Sul .

CLIMA
29

OS PRÓXIMOS 15 DIAS

Eduardo Vanin
Complexo da Soja

AAO: A Osci lação Antárt ica
(Antart ic  Osci l lat ion – AAO) ou
Modo Anular  Sul  (Southern Annular
Mode – SAM) é o pr incipal  modo
de var iabi l idade cl imática natural
da c irculação extratropical  no
Hemisfér io Sul  (HS)  – UNIFEI .



O SAM é representado por uma
osci lação nos valores dos s istemas
de pressão superf ic ia l  entre médias e
altas lat i tudes do Hemisfér io Sul .
Este padrão de teleconexão pode ser
quantif icado pelo Índice de Osci lação
Antárt ica (Antarct ic  Osci l lat ion Index
– AAO),  o qual  pode ser neutro,
posit ivo ou negativo.

Cl ima:  Nos próximos 15 dias ,  a
presença do AAO negativo vai
favorecer a manutenção do padrão
visto até nos últ imos dias .  Cl ima seco
no Centro Oeste e temperaturas
elevadas.  O Mato Grosso vai  receber
de 15 a 50 mm a menos que o normal
para essa época.

Já o Rio Grande do Sul  e a Argentina
continuarão recebendo mais chuvas
que o normal  e temperaturas mais
amenas que o normal .  As f iguras
abaixo mostram os acumulados desde
julho no Rio Grande do Sul  e no
Mato Grosso,  também como as
previsões de chuvas para 15 dias .

FIGURA 1 – CLIMA PARA O BRASIL
Acumulados desde julho (Área escura) e projeções (coluna
azul)



MERCADOS
NA 
ÁSIA

Nessa semana muitos rumores de
washouts de navios de soja nos
EUA.  Esses rumores começaram já
na semana passada,  depois que a
China comprou soja da Argentina.
Falam em 10 barcos a 12 barcos.
Os rumores de WO de soja nos
EUA também são de 10 barcos.
Nesse caso deveriam ser pelo
PNW. Uma prova disso foi  a
queda do frete da ferrovia até os
portos do Pacíf ico para embarque
outubro.  Falam que não há
demanda na ferrovia para
novembro,  s inal  de que a China
não está comprando soja do
PNW. De fato,  faz mais de um
mês que não vejo qualquer 

Foram destaques nessa semana:
Os WO de soja nos EUA, a
logíst ica da soja no Brasi l  e  a
pressão de baixa sobre os
prêmios do mi lho.

negócio de soja do PNW no
dest ino.  Há duas ofertas desde
então,  um barco para outubro e
outro para novembro.  Esses WO´s
são pontuais ,  mas mostram que os
EUA ainda está muito caro.  Traders
nos EUA estão apostando em queda
nos prêmios para novembro e
dezembro.  Por dois  motivos:  1)
ganho de r i tmo do farmer sel l ing do
produtor americano.  O FS nos EUA
está pelo menos 10 pontos
percentuais  atrasados,  em l inha
com o atraso do programa
americano de exportação – está 9
milhões de toneladas atrás do ano 
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Por Eduardo Vanin

passado;  2)  o frete das barcaças
para novembro e dezembro são
bem mais baratos em relação ao
frete para outubro,  o que vai
incentivar o FS,  e por tabela deve
derrubar os prêmios.  Esse 
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E o Brasi l ,  será que aumentará as
ofertas de soja no destino? Estou
vendo esse movimento.  Mais
ofertas de soja nos portos do
Arco Norte,  não é muito,  mas
mostra uma tendência de redução
do mi lho e aumento da soja .  O
motivo? A relação de preço
continua incentivando mais venda
de soja.  No Norte a relação
permanece em 3,5 sacas de mi lho
para 1,0 de soja .  No Paraná e MS
está em 3,0 para 1,0.  O total
comprometido de soja está em
93,3 mi lhões de toneladas,  sendo
que Paranaguá e Rio Grande
continuam sendo os portos mais
dedicados à soja .  Falando em
Paranaguá,  acredito que o porto
vai  v irar  o ano dedicado mais à
soja do que ao mi lho,  e assim
deve seguir  até a entrada de soja
em janeiro/fevereiro.  Acredito
que os embarques de soja em
janeiro e fevereiro deverão bater
recordes em 2024 devido a esse
novo arranjo – Paranaguá
dedicado à soja e Rio Grande com 

movimento pode casar com a
volta da China de seu fer iado
nacional ,  momento que as
fábricas deverão cobrir  a  janela
de processamento novembro,
dezembro e janeiro.
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muita capacidade ociosa.  Aqui
cabe um parêntesis  -  o wait ing
t ime de Rio Grande está crescendo
rápido,  não porque as nomeações
de soja estão crescendo muito,
estão em 2,2 mi lhões,  mas devido
à chuvada que não para.  Já fa lam
em wait ing t ime de mais de 20
dias.  Há um mês o wait ing t ime em
Rio Grande estava em menos de 10
dias.

Os prêmios do milho no Brasi l
estão sob pressão.  As tradings
estão tentando defender o custo
de or ig inação,  mas aos poucos vai
f icando mais c laro que o nível  de
negócios é um pouco mais baixo,
ta lvez 20 centavos por bushel .
Nessa semana os prêmios
recuaram pelo menos 15 centavos
para embarque novembro.  Mais
l ic itações de compra da Coreia
nessa semana a níveis  abaixo do
custo de or ig inação.  Nessa semana
tradings voltaram a vender mi lho
para empresas coreanas
equivalente a um prêmio FOB
Santos na casa dos +80/85z para 
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embarque novembro.  A or ig inação
está custando na casa dos +100z
no Norte e no Sul  também. No Sul
está até mais barato,  mas as
tradings precisam ou adic ionar na
conta um custo de demurrage em 



Paranaguá de pelo menos 40 centavos
por bushel ,  ou buscar um porto mais
distante – frete rodoviár io mais caro.
Além disso,  cooperat ivas,  cereal istas e
revendas que or ig inam milho no Mato
Grosso do Sul  e no Paraná estão
falando da dif iculdade de cumprir
contratos de mi lho para China devido à
presença de sementes de plantas
daninha não autorizadas,  as chamadas
pragas quarentenárias .  Os caminhões
estão voltando para o inter ior  para
padronização,  o que não é nada barato.
O que deve acontecer é que os
vendedores no inter ior  passarão a
condicionar vendas de certos pontos
de recebimento para dest inos não-
China.  A queda dos prêmios do mi lho
na exportação é um fator a se f icar  de
olho,  uma vez que trabalhar abaixo do
custo de or ig inação só é uma opção
viável  para aqueles que perderiam
dinheiro mais dinheiro em seus
compromissos logíst icos – take-or-pay.
Além disso,  há mais concorrência
também. Rumores de que a China
comprou mi lho no PNW e também
navios Panamax na Ucrânia – essa s im
é uma novidade.  A Reuters fa lou em 12
a 15 navios.  Muitos traders desconfiam
de um número tão grande.  Outros
falam que o frete vai  ser  a maior
barreira – está caro.  Uma indicação de
frete de Odessa para o Norte da China
seria a $54/56 por tonelada.  Santos
para o Norte da China é $10 mais
barato.  Mas o fato é que na cabeça dos
compradores o cenário parece muito
claro – Brasi l  e  Ucrânia não tem
espaço para segurar o mi lho por muito
tempo,  e por isso precisam vender.  

Uma concorrência para a janela de NDJF
certamente trar ia  prêmios mais para
baixo.

Rápidas  da manhã:  Bolsas  no ocidente
subindo.  O teto do endiv idamento nos
EUA se aproxima e a inda não há consenso
entre  os  part idos;  o  governo americano
pode f icar  sem dinheiro já  a  part i r  da
próxima semana;  Bolsas  na China
encerraram a semana em queda de 1,3%,
conf i rmando sua má performance em
relação aos pares  emergentes;  o  IDX está
em alta ,  mais  uma semana de ganho – 10ª
alta  em 11 semanas;  petróleo subindo
0,5%,  acima novamente dos $92.  Na
semana,  o  petróleo acumula a lta  de quase
$2 por  barr i l  –  energia  cara,  juros  a ltos
por  mais  tempo e o  endiv idamento
americano crescendo “ loucamente”  -  a
Moody´s  fa lou que a indef in ição dos
part idos pode pre judicar  a  nota – a
Moody´s  é  a  única que manteve a nota
dos EUA em AAA;  futuros  da soja  na
CBOT em alta;  produtores  no Mato Grosso
plantando.  Boa sequência de chuvas para
o centro-oeste a  part i r  desse f inal  de
semana;  p lant io  no Oeste do Paraná bem
adiantado.
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"Agrinvest"Agrinvest"Agrinvest
falando!"falando!"falando!"

Entrevista com JefersonEntrevista com JefersonEntrevista com Jeferson
Souza para a NotíciasSouza para a NotíciasSouza para a Notícias
Agrícolas no dia 26 deAgrícolas no dia 26 deAgrícolas no dia 26 de

SetembroSetembroSetembro
Para Acompanhar aPara Acompanhar aPara Acompanhar a

entrevista na íntegraentrevista na íntegraentrevista na íntegra   
Clique Aqui!Clique Aqui!Clique Aqui!

https://www.noticiasagricolas.com.br/videos/agronegocio/360174-ureia-e-fosforo-estao-em-alta-no-mercado-internacional-complicando-as-compras-para-a-segunda-safra-no-brasil.html


https://go.agrinvest.agr.br/intelgrafico


Vem aí a primeira certificação
para os profissionais da

comercialização de grãos 

AGUA
RDEM

! ! !
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U T R
UNIVERSIDADE DO
TRADING

3.Lagarta do cartucho

Vertical
1.Principal  rota de exportação de grãos dos EUA
2.Linha gráf ica que indica piso

cl ique aqui !

Para acessar  a
cruzada

7.Principal  bolsa de negociação do óleo de palma

Horizontal :
4.Produtividade (em inglês)
5.Maior porto de entrada de grãos na Europa
6.Indicador o mi lho
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http://www.educolorir.com/crosswords/desafio_29_de_set-489eb77c4f27421a0393f94c64f24f27
http://www.educolorir.com/crosswords/desafio_29_de_set-489eb77c4f27421a0393f94c64f24f27


ECONOMIA BRASIL
O Banco Central  divulgou na últ ima segunda-feira a atual ização das projeções das pr incipais
inst ituições f inanceiras do Brasi l  para os indicadores macroeconômicos do país .
Para a semana encerrada no dia 22 de setembro,  os anal istas revisaram para c ima as
expectat ivas para o PIB.  Já as est imativas para o IPCA, a taxa Sel ic  e a taxa de câmbio ao f inal
de 2023 foram mantidas inalteradas.
Pela quinta semana consecutiva,  o destaque do relatór io f icou para o aumento na projeção do
PIB desse ano,  passando de 2,89% para 2,92%. A melhora na est imativa ainda ref lete o
resultado bem acima do esperado para o PIB do país  no segundo tr imestre.
A projeção para o IPCA f icou estável  em 4,86%. O mercado também manteve em 11,75% ao
ano a projeção para a taxa Sel ic  ao f inal  desse ano,  sendo a sét ima semana de estabi l idade na
expectat iva para a taxa de juros no país .  
O tom do comunicado do Copom da decisão da quarta passada (20)  reforçou a visão dos
invest idores que a nossa autoridade monetár ia deverá real izar  mais dois  cortes na taxa Sel ic
de 0,5 ponto percentual .  Diante desse cenário,  a  taxa de juros no país  deverá encerrar  em
11,75% ao ano.
A taxa cambial  ao f inal  desse ano também foi  mantida inalterada em R$ 4,95.

I P C A   2 0 2 3 D Ó L A R  2 0 2 3

P I B  2 0 2 3 T A X A  S E L I C  2 0 2 3

PERSPECTIVAS



VENDAS
SEMANAIS

Farelo: As vendas de farelo continuam boas. O processamento na Argentina vai continuar
caindo, colocando os EUA no radar dos compradores na Ásia e Oriente Médio. O
cancelamento visto na safra velha se deve à rolagem de embarques, a temporada nova de
farelo nos EUA começa agora, no dia primeiro de outubro.

As vendas semanais americanas foram neutras para todos os produtos.

Soja: As vendas semanais americanas vieram dentro do esperado, mas ainda muito aquém
do ritmo necessário para ajudar na sustentação das cotações na CBOT. O principal motivo é
o rio Mississippi. O frete das barcaças continua subindo e o risco de execução continua
elevado. As tradings não estão ofertando muito, colocando uma “gordura” a mais em caso de
troca de porto ou extensão dos contratos. O ritmo de crescimento do programa americano
continua muito lento, o que aumenta o risco de mais revisões para baixo na demanda total.

Milho: Para o milho as vendas também continuam muito fracas. Além do Mississippi mais
raso, o milho americano continua mais caro que os demais exportadores. O Brasil vem sendo
a origem mais barata e recentemente a Ucrânia voltou para o jogo, traders reportam que a
China vem comprando no país do leste europeu. Os EUA estão vendo somente para destinos
mais curtos, como México, favorecido pela logística de ferrovia, nesta semana tivemos uma
venda forte para o país, número que deve sair no relatório da semana que vem.

VENDAS SEMANAIS DENTRO DO ESPERADO PARA TODOS OS PRODUTOS

39

605

EUA: RELATÓRIO DE VENDAS E EMBARQUES (em 1.000 TONELADAS)

VOLUME EM
1.000 TONS ESTIMATIVAS VENDAS SEMANA ATUAL

Trigo ---
22-23

---

VENDAS SEMANA
ANTERIOR23-24 22-23 23-24

<MÉDIA 4
SEMANAS>
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Milho ---
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O programa de exportação
brasi le iro de soja embarcou até
a quarta semana de setembro
4,82 mi lhões de toneladas.  Em
setembro de 2022 o total  foi  de
4 mi lhões de toneladas.
Em agosto as exportações de
soja at ingiram recorde na sér ie
histór ica,  superando a máxima
anter ior  de 8,12 mi lhões em
2018.  Estão nomeadas para
setembro exportação de 970 mi l
toneladas,  para outubro
exportação de 7,02 mi lhões de
toneladas e para novembro 1,20
milhão de toneladas,  portanto,  o
comprometido no ano é de
94,86 mi lhões de toneladas.
De janeiro a agosto o Brasi l
embarcou para a China 56,69 

PROGRAMAS DE
EXPORTAÇÃO BRASILEIRO
EXPORTAÇÃO DE SOJA
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milhões de toneladas,  contra 47,40 mi lhões de toneladas na média dos
últ imos dois  anos.  Nesse mesmo período o Brasi l  embarcou 3,7 mi lhões
de toneladas de soja para a Argentina,  volume recorde – em todo o
ano passado foram embarcadas para o país  v iz inho apenas 289 mi l
toneladas.



O programa de exportação
brasi le iro de mi lho embarcou
nos pr imeiros 15 dias úteis  de
setembro 6,60 mi lhões de
toneladas.  Em setembro do ano
passado o total  foi  de 6,42
milhões de toneladas.
Em agosto as exportações de
milho at ingiram recorde na
série histór ica,  superando a
máxima anter ior  de 7,44
milhões em 2022.  Estão
nomeadas para setembro
exportação de 1,33 mi lhões de
toneladas,  para outubro
exportação de 8,04 mi lhões e
para novembro 528 mi l
toneladas,  portanto,  o
comprometido no ano é de 

PROGRAMAS DE EXPORTAÇÃO BRASILEIRO

EXPORTAÇÃO DE MILHO

35,55 mi lhões de toneladas.
No acumulado do ano o Brasi l  embarcou para a China 3,62 mi lhões
de toneladas do cereal ,  sendo 2,35 mi lhões somente em agosto –
recorde para um mês.  Na temporada passada,  quando inic iou as
negociações de compra do mi lho brasi le iro por parte do gingante
asiát ico,  foram embarcadas de fevereiro a janeiro 2,14 mi lhões de
toneladas. 41
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O programa de exportação de
farelo de soja embarcou até a
quarta semana de setembro 1,39
milhão de toneladas.  No nono mês
de 2022 o total  foi  de 1,90 mi lhão
de toneladas.
Agosto também foi  recorde nas
exportações de farelo,  que superou
o recorde anter ior  de 1,81 mi lhão
de toneladas do ano passado.  O
Brasi l  at inge máximas na 

PROGRAMAS DE EXPORTAÇÃO BRASILEIRO

EXPORTAÇÃO DE FARELO

exportação do farelo de soja após a Argentina sofrer a pior  quebra da histór ia ,
colhendo apenas 19 mi lhões de toneladas.  Estão nomeadas para setembro
exportação de 534 mi l  toneladas e para outubro 1,89 mi lhão de toneladas,
portanto,  o comprometido no ano é de 19,16 mi lhões de toneladas.  O pr incipal
comprador de farelo do Brasi l  essa temporada é a Tai lândia (2,5 mmt) ,  seguido
pela Indonésia (2,37 mmt) .
O Brasi l  também exibe recorde nas exportações de óleo de soja ,  que at ingiram
no acumulado do ano 1,91 mi lhão de toneladas.

42

EXPORTAÇÃO DE ALGODÃO
O programa de exportação de
algodão embarcou até a quarta
semana de setembro 154 mi l
toneladas.  No mesmo mês de 2022 o
total  foi  de 184,85 mi l  toneladas.
Esse foi  o segundo melhor agosto da
série histór ica,  f icando atrás apenas
de agosto de 2020 quando foram
embarcadas 108 mi l  toneladas.  No
acumulado do ano foram exportadas
755 mi l  toneladas da f ibra natural  – 
no mesmo período do ano passado o volume foi  de 914 mi l  toneladas.
O pr incipal  dest ino do algodão brasi le iro nessa temporada é Bangladesh,  que
comprou do Brasi l  125,79 mi l  toneladas de janeiro a agosto.
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O programa de exportação de carne
bovina embarcou nos pr imeiras 15
dias úteis  de setembro 158 mi l
toneladas.  Em agosto de 2022 o
volume total  foi  de 202,07 mi l
toneladas.
No acumulado do ano foram
exportadas 1,38 mi lhão de toneladas
de carne bovina brasi le ira .  A China
comprou de janeiro a agosto 719,42
mil  toneladas,  enquanto no mesmo 

PROGRAMAS DE EXPORTAÇÃO BRASILEIRO

EXPORTAÇÃO DE CARNE BOVINA
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período do ano passado o volume foi  de 780,48 mi l  toneladas.

EXPORTAÇÃO DE CARNE SUÍNA
O programa de exportação de
carne suína embarcou até a quarta
semana de setembro 82,8 mi l
toneladas.  No mesmo mês de 2022
o total  foi  de 100,36 mi l
toneladas.
Esse foi  um dos melhores agosto
da sér ie histór ica e o maior
volume mensal  embarcado em
2023.  No acumulado do ano foram 
embarcadas 867,2 mi l  toneladas,  volume recorde.  No mesmo período do
ano passado foram embarcadas 801 mi l  toneladas.  No pr imeiro semestre a
China comprou 282,94 mi l  toneladas da carne suína brasi le ira ,  volume 5%
superior  a 2022.
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A G E N D A  S E M A N A L

02
Alemanha - PMI Industrial

Europa - PMI Industrial

Brasil - Boletim Focus

Brasil - PMI Industrial 

Brasil - Balança Comercial

EUA - PMI Industrial

EUA - Discurso Powell 

EUA - Condições das lavouras

S E G U N D A - F E I R A

03
Brasil - Produção Industrial 

Brasil - IPCA-15

EUA - JOLT’s

T E R Ç A - F E I R A

04
Europa - PMI Composto

Europa - Inflação às empresas

Europa - Vendas no Varejo

EUA - Emprego ADP

EUA - PMI Composto

EUA - PMI ISM

EUA - Estoques de Petróleo

Brasil - PMI Composto

Q U A R T A - F E I R A

05
EUA - Vendas semanais

EUA - Pedidos seguro desemprego

Q U I N T A - F E I R A

06
EUA - Payroll

S E X T A - F E I R A
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