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0 MILHO CONSEGUIRA SE ESQUIVAR DA QUEDA DO
TRIGO?

Os futuros do trigo recuam forte nesta terca-feira (10), na Bolsa de Chicago,
pressionados pela queda nas vistorias semanais dos EUA da ultima semana,
classificada como a pior em mais de 40 anos para esta época.

As perdas acentuadas para o trigo,
acima de 2,6% para o contrato de
mar/23 também refletem na
desvalorizacao do milho, que nao esta
conseguindo se desprender da sua
correlacdao com o cereal de inverno.




de
trigo russo, associada ao aumento

Atualmente a grande oferta

dos niveis de exportacdao do pais

eslavo, motivados pelo preco
competitivo em relacao aos demais
players exportadores, influencia

numa forte pressao nos contratos
futuros em Chicago.

Deste modo, o trigo dos EUA
registra uma queda de 4% nas
vendas de exportacdes para a

temporada 2022/23 desde 1° de
junho até agora. Das 30 semanas
do programa de exportacoes deste
novo ciclo, 23 foram negativas
para as vendas de trigo norte-
americano em relacao a média dos
ultimos trés anos para o mesmo

periodo.

O USDA ja prevé que as
exportacoes de trigo dos EUA para
2022/23 pior
volume em 51 anos, terminando
em 21,1 milhdes de toneladas.

registrem o seu

Se
corresponderia a uma queda de
26% em relacao a temporada
2016/17, ultimo ciclo em que os
EUA foram o maior

confirmado, este volume

exportador
mundial de trigo.

Com uma quebra de quase 30
milhdes de toneladas na safra
2021/22 dos EUA, o pais viu seu
saldo de exportacdoes recuarem

drasticamente nos ultimos meses.
Além disso, a baixa demanda de
milho pela China, devido a adesao

da politica zero-Covid, impactou
ainda mais no ritmo das
exportacdes americanas.

Dados das inspecdes semanais
publicadas pelo USDA mostram

uma queda de 29% no volume
exportado de milho dos EUA até o
dia 05 de janeiro, totalizando
9,997 milhdes de toneladas, contra
14,090 de toneladas
registradas na mesma época do
ano anterior.

milhoes

A figura abaixo, mostra a relacao
do trigo versus milho na Bolsa de

Chicago, que estda em seus
patamares mais baixos desde
julho/2021. Isso significa que o

milho esta muito caro.
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FIG. 1: RELAQAO DO TRIGO VERSUS MILHO NA BOLSA
DE CHICAGO CONTRATO MAR/23

i j fmamijjasond |
| |Q122 | Q222 | Q322 | Q422 |
Observando um periodo mais

longo na relacdao continua, vemos

a confirmacao mais clara sobre
gueda do trigo em relacao ao
milho.

FIG. 2: RELACAO CONTINUA DO TRIGO VERSUS MILHO
NA BOLSA DE CHICAGO
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Thiago Davino
Macro e Cambio

A IMPORTANCIA DO TURISTA
CHINES

Vocé ja deve ter ouvido muitas historias de turistas que chegam as melhores lojas
na Champs Elysées e sé sdo atendidos apds os grupos de chineses. Nos tempos
aureos, as grifes famosas eram obrigadas a limitar o nimero de bolsas por pessoa.
A verdade é que o mundo do turismo nao é mais o mesmo apdés a pandemia, nado
s6 porque sofreu um bocado até as
campanhas de vacinacdes ganharem
ritmo, mas principalmente pela
auséncia do turista chinés.




AN sy

A |MP[]R'|'AN[}| A GASTOS DO TURISTA CHINES.

Ainda em 2011 os chineses ja haviam se
tornado os principais turistas em
tamanho de gastos, passando os
americanos. Em 2017 os chineses ja O:;;:s
representavam mais que o dobro dos
EUA com quase $260 bilhdées de gastos.
Veja que os gastos do chineses em 2017
superou a soma dos americanos,
alemaes e franceses. A rapida
urbanizacao e crescimento da renda
nacional sem dudvida foram motores
dessa extraordinaria evolucao.

Compras
25%

Acomodacao
19%

Alimentacao

FIGURA 1 - OS MAIORES GASTADORES 16%
Gasto anual do turismo por nacionalidade. Ano de 2017 Os gastos dos chineses sao maiores que
(fonte: Statista, elaboragdo Agrinvest Inteligéncia) o PIB de Portugal, e o numero de
viajantes soma por ano mais que a
Italia 27,7 populacdo da Russia - em 2019 155
milhdes de chineses viajaram para fora
Coreia do Sul 30,6 do pais. O gasto com compras em 2017
passou de $60 bilhées, maior que a
Russia 31,1 capitalizacdo de muita empresa listada

em bolsa.

Canada 31,8

E claro que essa fatura ficou muito

Australia 34,2 menor nos ultimos trés anos. Da para
ter uma ideia ao olhar o movimento dos

Fran;a 1,4 aeroportos chineses. Em novembro
passado as vendas de tickets

Reino Unido 71,4 despencaram para % do montante de

novembro de 2019. A figura 2 mostra a
diferenca de 2022 com 2019. No

acumulado de janeiro a novembro de
2019 as vendas de passagens aéreas
somaram 540 milhdes, depois 372
. milhdoes em 2020, 420 milhoes em 2021
Chlna 258 e 244 milhoes em 2022, menos da

metade do periodo pré-pandemia.
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FIGURA 2 - VIAGENS NA CHINA e durante a semana passada mais de

Niumero de passageiros nos aeroportos (em milhdes, Fonte: 60 mil por dia.

CAAC, elaboragdao Agrinvest) . . .
e O site da Booking.com registrou

&g crescimento de 150% nas pesquisas
99 de viajantes chineses, para dentro e
A fora da China;
30 .
¢ O numero de pessoas frequentando
20 R . ,
os metrdés nas grandes cidades esta
10
perto do normal;
0 0 .. . q
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set QOut Nov Dez ¢ s restaurantes ja estao reportando
- 55 aumento das visitas e reservas;
FIGURA 3 - CONFIANCA DOS CHINESES
0000000000000 0000000 A confianga dos chineses esta no menor nivel da série
A RETOMADA Bisked
I-125‘oo
As autoridades sanitarias na China i‘12°'°°§
falam em um dltimo esforco da i'“smé
. , . ~110,00 i
populacao para vencer o virus, pedindo !wsoo
unido e coragem. O motivo é que a [100,002
confianca dos chineses estd no menor Lo500 |
nivel da histéria, desencorajando o . -90,00
BB,BD
consumo. A figura 3 mostra como o ; . ; ; ; ; o
) _ ) ) 1995 2000 2005 2010 2015 2020
nivel de confianca estd baixo, o que 1990 | 2000 | 2010 | 2020

torna os estimulos monetarios e fiscais
muito menos eficientes - a propensio Um bom exemplo da expectativa de
marginal ao consumo do chinés estd retomada € a maior empresa de capital
baixa. Os governos locais ja fizeram aberto na China do seguimento de food
algumas rodadas de distribuicio de service, a Xian’t Catering. A empresa

vouchers de consumo e alimentacio, atende eventos do governo, hotéis e
mas sem grandes resultados. empresas aéreas. Desde o anuncio da

mudanca da politica zero-covid para
Alguns indicadores comecam a mostrar relax-covid, suas acbes mais que
alguma melhora: dobraram de valor.
As grandes cidades ja estdao reportando
gueda na frequéncia de pessoas nas
casas de febre, uma espécie de posto de
saude. A cidade de Guangzhou reportou
no final de semana 19 mil visitas, sendo
que
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FIGURA 4 - O SETOR DE ALIMENTAQAO NA CHINA

Agoes da Xian't Catering mais que dobraram

‘ ~21,00 %
u

104,40 %
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| nov 22 |

CONSUMO DE ALIMENTOS

Os dados atualizados de numero de
passageiros nos aeroportos
confirma a tendéncia de encurtamento
das cadeias na China.
viagens em novembro foi 75% menor em
relacdo a novembro de 2019, antes do
covid. Por que as sao
importantes para o] consumo de
alimentos? Porque o turista chinés
consome mais alimentos e também

chineses

O nuUmero de

viagens

desperdica mais quando fora de casa.
Um estudo na China de 2018 mostra
qgue o turista chinés dentro do pais
gasta 1,3x a mais com comida em
relaciao a um dia normal e desperdica
1,7x a mais - em 2018 a China
desperdicou 92 milhoes de toneladas
de alimentos. A queda do turismo
dentro da China é sem duvida
grande barreira ao aumento sazonal do

uma

consumo de alimentos e carnes.

A

=

ASPECTO CULTURAL E HIST

Nenhuma

Lk
L .

familiar

de
negdcios na China estd completa se o
anfitrido nao pedir em voz alta por mais

reuniao ou

comida (Zai lai dian cht de), mesmo
quando estd claro que todos estao
satisfeitos. Seja em refeicdoes de

negdcios ou reunides familiares, deixar
um prato limpo é dar a entender que o
anfitriao ofereceu muito pouco.
Questoes culturais contam muito na
China: todos querem ser mais generosos
que o proximo, gerando um tipo de
competicao.

O exemplo vem de cima: Logo apds
chegar ao poder em 2012, Xi Jinping
contou sua prépria experiéncia de fome
durante a Grande Fome da China de
1959-61. Mesmo em seu
elite, o jantar
também falou

internato de
sopa. Ele
tempos dificeis
durante a Revolucao Cultural de 1966-
76, gquando passou meses sem comer
carne. Muitos chineses recebiam 1x por
més um repolho, uma lata de 6leo e um
pedaco de carne. Esses aspectos
histéricos fazem parte da cultura dos
chineses, o que explica grandes
banquetes, no costume de se
compartilhar e desperdicio de
comida. Tudo isso ficou adormecido nos
ultimos trés anos.

era apenas
dos

0S

no

0 CHEQUE EM BRANCO
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Os chineses viraram o ano montados em
guase 15 trilhdes de iuan em reservas
pessoais ($2,12 trilhdo). Essa é a
diferenca entre depodsitos e saques esse
ano, marcando novo recorde. A figura 5
mostra essa tendéncia. Esse é o efeito

de restricbes a movimentacdo de
pessoas e cargas durante todo ano -
pessoas confinadas em casa gastam
menos, compram de forma mais
racional, reduzindo o desperdicio e os
gastos por impulso. Em termos
econdmicos, esse recorde é reflexo do
menor consumo e correspondente
aumento da poupanca, mantendo a

renda estavel.

FIGURA 5 - POUPANCA DOS CHINESES

Diferenga entre depositos e saques - fonte: PBoC, elaboragdo
Agrinvest Inteligéncia

21,00 |
104,40 % H
Eaaiaéi‘r l 1 L -18,00 |
‘ UTU % =
7 ~15,00 :
T
-12,00 |
L 9,00
1 6,00
.ulaud*“
31 07 14 21 28 05 12 19 26 03 09

| nov 22 | dez 22 |

S=Y-C-T,ondeS é apoupanca, Y é a
renda, C é o consumo e T é a carga
tributdria.

A pergunta agora é: o chinés se tornara
um japonés ou ainda €é sera um
americano quando se trata de consumo?
Se ele ainda é um americano, a inflacao
vai disparar. O que se imagina é que os
chineses voltardao a frequentar

viagens e
restaurantes quando a confianca voltar,
o que depende basicamente de tempo.
Enfim, os chineses fariam tudo o que
deixaram de fazer durante os ultimos

shoppings, cinemas,

meses, aumentando sobremaneira o
consumo. Em 2021, apdés o controle do
covid em 2020, os chineses voltaram a
vida normal, pressao
sobre as cadeias produtivas, a comecar
pela geracao de energia elétrica. Em
2021, simplesmente as geradoras de
energia na China nao estavam
preparadas para a rapida retomada do
consumo, provocando apagoes e
necessidade de racionamentos. A figura
mostra o efeito da disparada do custo
da energia nas cadeias produtivas na
China. As empresas arcaram com OS
custos elevados, trazendo pressao sobre
suas margens - a figura 6 ilustra a
disparada da inflacdo ao produtor,
chegando a um pico histérico de 13,5%
ao ano. A inflacdo as empresas chinesas
foi repassada para importadores,
principalmente os EUA e Europa, sem
davida uma das alavancas da espiral

inflacionaria.
FIGURA 6 - INFLAQI\O NA CHINA POS-PANDEMIA

Indice de inflagio ao produtor (PPI) disparou, levando
inflagdo para o resto do mundo em 2021

trazendo forte
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Thiago Davino
Macro e Cambio

BOLSAS AMERICANAS: MAIS UM

PESSIMO MES

Mais um més negativo para as bolsas americanas. No ultimos dia 13 investidores

ficaram animados com os dados mais fracos de inflacdo, aumentando as apostas
em um encerramento do ciclo de alta de juros até meados de maio do préximo
ano e inicio de um novo ciclo de corte de juros até meados de novembro de 2023.

No entanto, dados mais recentes do PIB
e gastos pessoais (PCE), reforcam a
visao do Fed durante a sua dultima
reuniao de juros no dia 14 desse més. A
maioria dos integrantes do Fed vé taxas
de juros acima de 5% até o final de
2023, o que acabou descartando por
completo ambas as apostas do mercado,
de taxa terminal abaixo de 5% e inicio
de um novo ciclo de cortes por volta do
final do préximo ano

1Oy 3y



AS NOVAS PROJE(,'6ES DO FED

O Fed continua jogando duro contra a inflag¢do

Ano 2023
Indicadores Econdmicos |Proje¢ao |Projecdo |Diferenca
Set/22 Dez/22 Dez-Set
PIB 1,2% 0,5% -0,7
Taxa de Desemprego 4,4% 4,6% 0,2
Inflagdo Cheia 2,8% 3,1% 0,3
Inflagdo Nucleo 3,1% 3,5% 0,4
Juros 4,6% 5,1% 0,5
Ano 2024
Indicadores Econémicos |Projegao |Projecao |Diferenca
Jun/22 Set/22 Dez-Set
PIB 1,7% 1,6% -0,1
Taxa de Desemprego 4,4% 4,6% 0,2
Inflagdo Cheia 2,3% 2,5% 0,2
Inflagdo Nucleo 2,3% 2,5% 0,2
Juros 3,9% 4,1% 0,2

Os dados do més de dezembro, junto
com a visao do Fed de continuidade do
aperto, acabaram sepultando o impeto
de recuperacao das bolsas americanas e
dos bonds - preco e rendimento andam
em direcdoes opostas. Investidores
vinham apostando na seguinte tese: O
Fed serd mais tolerante com a inflacao,

uma vez que a fonte da pressao
inflaciondria sao os salarios. O mercado
de trabalho americano esta

estruturalmente mais apertado, o que
impede quedas maiores de salarios ou
demissdes em massa, forcas que nao se
combate com alta de juros.

A grande frustracdo: Com a frustracao
dos investidores e dados do PIB e PCE
mais fortes no terceiro trimestre, as
bolsas americanas para
encerrar o més de dezembro com fortes

perdas. O SP500 acumula até agora (até

caminham

dia 23) queda de 5,18% e no ano 18,7%.

O Nasdag acumula queda de 8,7% no
més de dezembro e queda no ano de

’-‘h—‘o-‘\‘“h"
32,7%. Vale ressaltar que a queda do

Nasdaqg é muito mais pronunciada por
dois motivos:

FRUSTRAQAO DOS INVESTIDORES

Varia¢do mensal do SP500 (em %)

-8,00
-4,00
I'I_I -0,00

|| | --8,00
. Q3 Q4 Q1 G2 Q3 Q4 Q1 G2 G3 Q4 Qf
. 2020 | 2021 | 2022 | |

FRUSTRAGCAO DOS INVESTIDORES

Varia¢do mensal do Nasdaq (em %)

~10,00
- 5,00
. 0,00 |
II I - -5,00
15,00 |
Q3 4 Q1 @2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 |

| 2020 | 2021 | 202 | |

1) As empresas de tecnologia foram
as que mais subiram durante os anos
da pandemia. A tese era de que o
habito das pessoas havia mudado,
mais pessoas trabalhando em home
office, acelerando o crescimento de
um grupo de empresas de suporte a
essa nova tendéncia. As empresas
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constituintes do indice FANG+
chegaram a valer quase 50% de todas as
empresas do indice NYSE quando
atingiram seu pico no inicio de 2022 -
ap6s a queda de 43% em relacao ao
pico, a representatividade do indice

FANG+ caiu para 29% do NYSE;
INDICE FANG+ NYSE

O indice ¢ constituido de: Facebook, Amazon, Netflix,
Alphabet (google), Nvidia, Baidu, Alibaba, Tesla e Twitter

L 8.000

= 7.000
Queda de 43%

- 6.000
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Alta de 34% |
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2019 2020 2021

2010 |

018

TAXA DE JUROS REAIS DE 5 ANOS (EM %)

Taxa de juros nominal de 5 anos dos titulos americanos
menos a expectativa de inflagdo de 5 anos. A taxa de juros
real permaneceu negativa durante todo o ano de 2020 e
2021

L2000
1,582
- 1,000
0,500

T -1 ~0,000
-.0,500
- -1,000
--1,500
--2,000

2014 20186 2018 2020 2022 '
2010 | 2020

A inflacdo nos EUA nao da trégua: Nao

da “pra brigar com o Fed”. O Fed
continua repleto de argumentos para
continuar subindo juros. Na semana

passada o Fed elevou suas projecdes de
taxa de juros para o final de 2023. Os
investidores vinham precificando taxa
terminal em 4,75-5,0% em maio e taxa
de 2023 em 4,25-4,5% -
projecoes do Fed vieram em 5,0-5,25%.

no final as

O argumento central para manutencao
do aperto é o mercado de trabalho
americano, a continuidade da tendéncia
de alta dos saldrios e manutencdao do
consumo. A Ultima revisdo do PIB e o
PCE também confirmaram esse cenario.

Mercado de trabalho: O
chegando ao fim e esta cada vez mais
claro que a luta do Fed é o aperto
estrutural do mercado de trabalho
americano. As empresas para contratar

ano vai

mais e manter o mesmo quadro de
funcionarios estao tendo que pagar
mais, em especial as empresas de

servicos de pequeno e médio porte.

A figura abaixo mostra que o aperto
deve continuar. O numero de vagas
abertas e ndo preenchidas nos EUA caiu
do pico de quase 12 milhdes para 10,33
milhdes. Apesar da queda, o numero
ainda é muito acima do histdérico. O
de pedidos de demissao
continua muito alto também. Antes
do covid estava em 3,5 milhdes, e
agora estd acima de 4 milhoes.

namero
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MERCADO DE TRABALHO AMERICANO

Vagas abertas e ndo preenchidas (linha escura); nimero de
desempregados (linha azul); numero de pedidos de demissdao
(linha alaranjada)

FrTTRTTIPTYTIPTRErINeTIITy

-21M
~18M
~-15M

= 12M

2018 2019 2020 2021 2022 2023
2010 | 2020
Hoje a relacdao entre numero de
vagas em aberto e o numero de

desempregados confirma um cenério
de extremo aperto (10,33/6,011 =
1,71; ha 1,71 vagas para
cada desempregado). Essa relacao ja
vinha subindo com o crescimento do

abertas

numero de baby boomers se
aposentando (figura abaixo). No
entanto, com o covid, a taxa de

crescimento de pessoas saindo do
mercado aumentou muito, reduzindo
a taxa de crescimento da forca de
trabalho - o que ainda nao se sabe é
se essa reducao é permanente ou
apenas um ciclo de crescimento mais

baixo;

MERCADO DE TRABALHO AMERICANO

Relagao entre vagas abertas e desempregados

-1.80
1,72

it 1-1,50

/ﬂ

4 -1,20

L

2016 2018 2020
2010 |

- 0,90
_ 0,60

-0,30

Servicos: Na semana passada foram
divulgados a ultima revisao do PIB
americano do 3° trimestre e o gasto
pessoal (PCE). O PIB foi revisado de
2,9% para 3,2%. O consumo cresceu
2,3%, o investimento caiu 9,6%, o
déficit comercial encolheu e o
consumo do governo cresceu 3,7%. O
gue chamou

il

2014

2022
2020

atencao foi servicos,
crescimento de 3,7%, seguido de
crescimento no 2° trimestre em 4,6%.
Esse é o grande obstaculo a queda

mais acentuada da inflacdao. As
empresas de servicos continuam
reajustando salarios e repassando

esse custo para os consumidores.
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Renda: A renda do americano CONSUMO CONTINUA FORTE (VARIACAO A/A, EM %)

cresceu 0,4% em novembro na Taxa de crescimento do gasto pessoal cresceu acima do
esperado em novembro

variacao mensal, acima do esperado

. ~-7,000
[esperado +0,3%]. O crescimento it
vem através do salario. O gasto %
pessoal cresceu 0,1% em novembro e - 4,000
outubro foi revisado para cima para 5000
~ 2,000
0,4%. De forma geral, o consumo e a 000
renda continuam crescendo acima do 0,000
necessario. O Fed vai continuar com --1,000
. . _-2,000

seu discurso mais duro. P S e ST

2000 | 2010 | 2020

PIB DOS EUA (EM %, VARIACAO A/A)

O consumo de servigos continua crescendo

2014 2016 2018 2020 2022
2010 | 2020
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A exportacao de graos ucranianos na campanha de comercializacao de
2022/23 é de mais de 22 milhoes de toneladas.

De acordo com dados operacionais
do Servico de Alfandega do Estado,
em 28 de dezembro, desde o inicio
da campanha de comercializacao de
2022/23, a Ucrania exportou 22,024
milhoes de toneladas de graos e
leguminosas, das quais 4,141
milhdes de toneladas em dezembro.

Nota-se que, para o mesmo periodo
da temporada anterior, esse nimero
totalizou 31,575 milhdes de
toneladas, das quais 5,479 milhoes
de toneladas foram embarcadas em
dezembro.




EXPORTACAO DE GRAOS. SAFRA 2022/23 EM M DE
TONS
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A Ucrania estd gradualmente se
tornando um lider na garantia da
seguranca alimentar mundial. Isto
foi declarado pelo presidente da
Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, em
28 de dezembro.

no ambito da
iniciativas, em

Ele observou que,
primeira
apenas cinco meses, nas condicoes
de uma guerra em grande escala,
mais de 15 milhdes de toneladas de
alimentos foram
enviados para exportacao para mais
de quarenta paises do mundo.

dessas

ucranianos

"Mais de 30 estados doadores e
quase R$ 200 milhdes sdo nossa
segunda iniciativa de graos,

A Unido Europeia, o
Qatar, a Turquia, o Japao, a Noruega,

humanitaria.

a Coreia, o Canadd e os Estados
Unidos sao apenas o inicio de um
corredor humanitario global para os
paises que enfrentam a ameaca da
fome. Fome por causa da Russia",
acrescentou, comentando o programa
de graos da Ucrania.

LOGISTICA

O volume de negébcios de carga dos
portos 2022 foi
reduzido em trés devido a
invasao da Russia Soviética.

ucranianos em
vezes

Devido a invasao militar em larga
escala da Ucrania pela Russia, que
comecou em fevereiro, o volume de
negdcios de <carga esperado
portos maritimos até o final de 2022
foi reduzido trés
comparacao com o ano passado -
para 50,8 milhdes de toneladas. Esta
avaliacao foi expressa pelo
presidente em exercicio da Empresa
Estatal "Autoridade de Portos

Maritimos da Ucrania"

dos

vezes em

O transbordo previsto dos portos do
Danubio aumentara

significativamente em comparacao
com o ano passado, em particular, o
porto de de duas
vezes, para 8,6 milhdes de toneladas,
o porto de Reni — cinco vezes, para

Izmail — mais
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6,92 milhoes de toneladas, o porto de
Ust-Danubio — 12,2 vezes, para 783

mil toneladas. A principal razao,
porque eles terdao volume adicional
que nao poderia tomar portos

ocupados (porto Mykolaiv.).
Em relacdo aos portos da Grande
Odessa, o transbordo de todas as
nomenclaturas de carga foi
realizado apenas até 24 de
Desde agosto, apds a
abertura do corredor de graos, os
portos de Odesa,
Pivdennyi retomaram parcialmente
seu trabalho no embarque de graos.

fevereiro.

Chornomorsk e

Ao mesmo tempo, espera-se que, de
acordo com os resultados de 2022,
o porto de Odessa reduza o volume
de negobcios de carga quase trés
para 7,7 de
toneladas, o porto do Mar Negro -
em 2,2 vezes, para 11,7 milhdes de
toneladas, Pivdennyi - em 3,5 vezes,
para 15,2 milhdes de toneladas.

vezes - milhodes

Durante 150 dias de operacao do
"corredor de graos", mais de 600
navios foram enviados da Ucrénia

Em 150 dias desde o inicio do envio
do primeiro navio dos portos de
Odesa como parte do "corredor de
graos", 605 navios
Ucrania. Isso foi anunciado em 29
de dezembro pelo Ministério da

deixaram a

Novembro

Economia da Ucréania.

Também é esclarecido que em 28
dias de dezembro, 100 navios com

uma carga de 3,6 milhdes de
toneladas de produtos agricolas
deixaram os portos ucranianos. O

numero médio de navios embarcados
por dia no més atual é inferior a
quatro.

Em geral, 15,9 milhées de toneladas
de produtos agricolas foram
exportados da Ucrania através do
"corredor de graos". Em particular,
trigo - 4,7 milhdes de toneladas,
milho - 7 milhdes de toneladas,
acrescenta a mensagem.

EXPORTACAO DE GRAOS. SAFRA 2022/23 EM M DE
TONS
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SEMEADURA

Foram colhidos 66,2 milhoes de
toneladas de graos e oleaginosas.

A partir de 29.12.22, a colheita
bruta de todos os graos e
oleaginosas na Ucrania totalizou

66,2 milhdes de
particular, as
35,6
toneladas, para a semana adicionou
1,6 milhdo de toneladas.

toneladas, em
tardias
milhoes de

culturas
coletaram

Cerca de 22% das lavouras de milho

ainda nao foram colhidas e

permanecem No Campao.

SEMEADURA

Os agricultores ucranianos em 2023
aumentarao a area de semeadura de
oleaginosas.

O aumento da &rea cultivada sob
oleaginosas - canola, soja, girassol é
previsto.

Isso esta relacionado ao fato de que
o custo de
oleaginosas é maior e o custo da
logistica em termos de tonelada ¢é
menor. Ou seja, os agricultores
poderao ganhar mais a partir de 1
ha. Este é um fator positivo para os
agricultores,
acritico para a rotacao de culturas.

uma tonelada de

macroeconomia (S

PRECOS

Os indicadores FOB do Mar Negro
do trigo wucraniano sao 10-19%
menores do que os numeros do ano
passado.

Apesar da alta volatilidade e dos
saltos de precos para maximas
histdricas durante 2022, 0s

indicativos da oferta de trigo
ucraniano com base no FOB Mar
Negro em 33-58 USD / mt, ou 10-

19% menor do que um ano antes.

No final de dezembro, os precos
indicativos de oferta de trigo com
proteina 12,5%, 11,5% e trigo para
entrega em janeiro foram registrados
na faixa de 290-305, 280-300 e 250-
265 USD/mt FOB. Enquanto 2021
terminou com precos de oferta para
posicoes semelhantes nas faixas de
329-338, 327-336, 308-318 USD /
mt FOB.

FRETE

Os lideres de frete de dezembro
tornaram-se graneleiros capesize.

Do ponto de vista da situacao do

frete, oS verdadeiros

"aniversariantes" do ultimo més de
2022 foram os graneleiros capesize,
que conseguiram nao apenas

melhorar significativamente suas
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préoprias posicdoes, mas também
garantir um aumento no indice de
tonelagem de frete do Baltico (BFI)
em geral. Este fato foi observado na
revisdao mensal do mercado mundial
de frete pelo colunista de frete
Valery Voinichenko.

"O BFI, que era de 1338 pontos no
inicio de dezembro, encerrou o
ultimo pregao de 2022 em torno de
1515 pontos (+13,2%)", disse o
especialista.

De um modo geral, o valor médio do
BFI em dezembro foi de 1453
pontos, o que representa 155
pontos, ou seja, 11,9% superior ao
valor de novembro. Ao mesmo
tempo, o nivel do BFI como um todo
atingiu 1523 pontos no quarto
trimestre, o que representa 132
pontos, ou 8% a menos do que no
trimestre anterior.

"Ou seja, a situacao do frete no
quarto trimestre foi pior do que no
terceiro. A defasagem em relacao ao
indicador do quarto trimestre de
2021 (5140 pontos) geralmente
chega a trés vezes. Em geral, de
acordo com os resultados de todo o
ano de 2022, o nivel médio do BFI
foi de 1941 pontos em comparacao
com 2943 pontos em 2021 e 1064
pontos em 2020", afirmou V.
Voynichenko.
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CONAB ELEVA A PRODUGAO DE TRIGO SAFRA 2022

A Conab trouxe nesta 5%-feira (12), os dados do seu 4° Levantamento de
Previsdao de Safra 2022/23. Com 100% da colheita de trigo da ultima

temporada finalizada no Brasil, a [ W& ,._\"-‘..'?' -
estimativa da companhia agora é de | |
uma producao de 9,76 milhdoes de t.
Isso representa um aumento de
27,2% em relacao a safra passada.




Houve aumento de 12,7% na area
cultivada com trigo no Brasil, que
passou de 2,73 milhdes de ha em
2021 para 3,08 milhdes de ha em
2022. A produtividade
nacional teve aumento de 13% ano a
ano, saindo de 2,8 t/ha para 3,2 t/ha

no ultimo ciclo.
Produgdo e drea cultivada de trigo no Brasil 2018-2022
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Embora a producao apresentada pela
Conab seja o maior volume de trigo
ja colhido no pais, a perspectiva de
alguns agentes do mercado brasileiro
de trigo era que a ultima safra
tivesse uma producao acima de 10
milhdes de t. No entanto, as chuvas
gue atingiram a safra de trigo
paranaense em plena fase de
maturacao e colheita, deterioraram a
qualidade do
perdas no rendimento da cultura.

cereal e trouxeram

Por outro lado, no Rio Grande do Sul,

: R ' ..\\\ AR -
RNV

o clima favoravel ao trigo foi
determinante para uma safra recorde
no estado, ficando préoxima de 5
milhées de t, caracterizando
aumento de 41,6% ante a producao
da safra anterior.

um

Vale a pena ressaltar o aumento da
participacao da regiao Sudeste na
producao brasileira de trigo, que
aumentou 42,3% de uma safra para
outra, saindo de 426 mil t em 2021
para atuais 606,1 mil. A regidao do
Cerrado, compreendida no estado de
Minas Gerais, teve uma producao de
guase 300 mil toneladas.

Produgdo de Trigo no Brasil Safra 2022 (Conab)

T
0,0 4.945,6

Produgdo em mil t
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Com a oferta de trigo aquecida no desvalorizacdao do délar ante o real, que
Brasil, especialmente no Rio Grande do enfraquece a paridade de importacao,

Sul, vemos um mercado pressionado no causando pressao adicional aos
curto prazo, registrando consecutivas indicadores.
desvalorizacdes nas ultimas semanas. PRECO DO TRIGO BRASIL- REGIAOSUL (R$/SACA)
R$ 120,00
P . . RS 115,00
No Parand, devido a perda de qualidade A
. . .. RS 110,00
do trigo pelas chuvas, ha restricdo na
. . . RS 105,00
oferta de trigo tipo 1, mais demandando
e . ., R$100,00
pela indudstria moageira, o que da
~ RS 95,00
suporte para que a queda nas cotacodes
. . . ; RS 90,00
seja mais moderada ante o trigo gaucho. e
85,00
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Embora o Brasil tenha colhido uma safra
recorde de trigo em termos de
producdao, precisamos lembrar que
segundo o Departamento de Economia
Rural do Parana (Deral), apenas 50% da
safra paranaense foi classificada como

+==++ LOTE RS
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Ainda assim, notamos que o0s precos
praticados para a saca de 60 Kg de trigo
FOB paga ao produtor estd em seus
patamares mais baixos em um ano para

a regiao principal de cultivo no Brasil.
& P P trigo tipo 1, cereal mais demandado

. pela industria moageira para producao
Pesam sobre os precos do trigo no

mercado doméstico, a oferta aquecida
do cereal, cuja colheita acabou de ser
finalizada, associada a demanda
enfraguecida pelos compradores no
comeco do ano, assim como, a

de farinhas voltadas para massas e
panificacao.
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O trigo de tipo 2, 3 e outros usos,
corresponde 50% da
producao, mas apenas o trigo tipo 2, é
que pode de alguma maneira ser
aproveitado pelos moinhos, pois sendo
misturado com um trigo de qualidade
superior (blands), pode ser utilizado na
producdao de farinhas utilizadas na
fabricacao de biscoitos e massas para

aos outros

pizza, que demandam de uma farinha

mais fraca em forca e mais extensivel.
No entanto, a preferéncia continua
sendo para o trigo tipo 1, ja que outros
requisitos de qualidade sao avaliados no
grao de trigo e, posteriormente na
farinha, sendo um deles, o Falling
Number (FN), que determina o nimero
de queda.

Embora 50% da safra de trigo do Parana
tenha sido classificada como tipo 1,
muitos moinhos relataram que o FN
estava baixo, o que poderia afeta a
qualidade da massa que era produzida
com a farinha de um trigo de FN baixo.

Quando falamos de Falling Number
baixo para o trigo, estamos
automaticamente vendo um grao com
alta atividade enzimatica. Isso quer

dizer, que o processo de fermentacao da
massa, por exemplo, para a producao de
um pao, ocorre muito acelerada, mas ao
mesmo tempo, nao possui estabilidade.
Ou seja, embora o crescimento da massa
ocorra rapidamente, essa massa nao se

: R ' ..\\\ AR -
o il

mantém, ocorrendo uma desordem no
processo fermentativo e impactando na

qualidade do produto final.

Isso explica entdo, a necessidade que o
Brasil terda de continuar importando
trigo, mesmo tendo registrado uma safra
recorde.

De acordo com a Conab, o estoque
inicial da temporada 2022/23 ¢é
estimado em 722,5 mil t, que acrescido
a safra de 9,76 milhdoes de t, resulta em
uma oferta de quase 10,5 milhdes de t.

O consumo anual é projetado em 12,3
milhdes de t, enquanto que a
exportacao é prevista em 3,0 milhdes de
t, que se confirmadas, repetiriam o feito
registrado no ano anterior.

Sendo assim, a perspectiva da
companhia é que a demanda de trigo
importado continue elevada, em 6
milhées de toneladas, mantendo a
tendéncia no volume de importacao dos
ultimos anos mesmo a safra recorde
brasileira.

Por fim, embora vemos um volume alto
de estoque final, avaliado em 1,19
R . p)
milhdo de t, precisamos lembrar que
nesse volume provavelmente estd o

trigo de qualidade inferior, que nao
serd absorvido pela indastria de
moagem, devendo boa parte ser

destinado para alimentacao animal.

m
N
o
~N
(=]
=
w
2
<
<



SR

samra | S TOME opopugho| me. cc:Nsum:-| Sl  ano, devemos ver uma recuperacao nos

INICIAL FINAL
2016 14207 67268 70885 114705 5768 3187 precos do trigo, visto a restricdo na
2017 31887 42621 63875 112447 2082 23874 . .
2018 23874 54276 67386 113608 5829 26009 oferta de trigo de qualidade para
2019 26099 51547 66767 118606 3423 22384
E i oxa4 62u6 GOWE 11880 &m1 20y moagem. Dessa forma, vendedores que
2021 20587 76794 60801 120498 30459 7225 possuirem trigo de boa qualidade na

dez/22 7225 95506 61000 122008 30000 1.0823 B o
jan23 7225 97674 60000 122941 30000 1158 entressafra poderdao ser beneficiados

el com melhores precos. No entanto, nao
o tinum a Pk spres < Triga 3 el podemos deixar de lembrar o fato de as
cotacoes do trigo  brasileiro serem
altamente influenciadas pela variacao

202

Nota: Estim ativa em janeiro/2023.

cambial, cenario este, que nao podemos
prever qual comportamento a moeda
americana ird tomar ao longo deste ano,
especialmente diante de um quadro com
diversas incertezas politicas e
econdmicas no Brasil.

Concluindo, embora vejamos no curto
prazo um cenario baixista para o trigo,
especialmente porque o Rio Grande do
Sul nao estd apresentando um ritmo
acelerado de vendas para exportacdo, (,pe
mantendo a oferta de trigo doméstico
aquecida. A partir do 2° trimestre do

ao produtor e ao comprador,
avaliar todos os fundamentos de
mercado para buscar o momento mais
oportuno para a sua tomada de decisao.

*'(

Vocé sabia que o trigo para biscoitos ndo é o mesmo qué’ o trigo para paes?
O trigo possui diferentes variedades. Cada tipo de trigo, determina a sua finalidade.

O trigo durum e duro, por exemplo, é destinado para a fabricdo de massas, por possuir maior grau de forca (W),
maior tenacidade e elasticidade, atividade enzimatica baixa e alto teor de glaten.

Os graos de trigo duro e semi duro, sdo os mais utilizados na produciao de farinha que serdao destinadas para a
fabricacado de pdes e outros tipos de panificados. Sua caracteristica é de um equilibrio de forca (W), entre um

trigo mais forte e fraco. A atividade enzimatica do trigo voltado para a producido de paes também precisa ser
equilibrada, para que o processo de fermentacao seja bem sucedido. Desta forma, a massa terd um nivel médio
de elasticidade e extensibilidade.

J4 o trigo ideal para a
producdao de biscoitos, ¢é
composto por graos das
variedades mole e semi
duro, resultando em uma
farinha mais fraca em grau
de forca (W), fazendo com
que a massa seja mais
extensivel e menos
elastica.

Semi duro

Continua na parte 2...
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Esse novo modelo proporciona ao aluno uma
experiéncia de aprendizado continuo.
Entendemos que o mercado de grdos estd em
constante evolucdo, gerando naturalmente
novos conceitos e aprendizados os quais
devem ser entendidos e absorvidos

pelos participantes do mercado. ¢ -
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ALGODAD

USDA FOI BAIXISTA
PARA A PLUMA

Conforme esperado, o estoque final global apresentou um aumento de 0,43

milhdo de fardos, gerado pelo aumento na producdao americana e pela reducao
no consumo global. Nos Estados Unidos, a producao esta estimada em 14,68
milhdes de fardos, numero acima do esperado pelo mercado (14,1 milhdes) e,
também, do relatério de dezembro que foi de 14,24 milhdes de fardos.

U.S. Drought Monitor January 10, 2023
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A exportacdao norte-americana veio
abaixo do esperado de 12,12 milhdes. O
numero reportado é de 12 milhdes de
fardos, queda de 0,25 milhdao de fardos
com relacao ao ultimo reporte. Com
isso, o estoque final apresentou um
aumento relevante e chegou em 4,2
milhoes de fardos, aumento de 0,7
milhdo com relacao a dezembro. O
aguardado pelo mercado variava de 3,5
a 3,8 milhoes.

A Aarea plantada ficou em 13,76 milhdes
de acres (5,56 milhdes de hectares) e a
colhida em 7,44 milhdées de acres (3
milhdes de hectares). O abandono de
area apresentou um aumento e chegou
em 45,9%, maior ja reportado. O ano de
2022 foi marcante para a cultura do
algodao nos Estados Unidos, por conta
de uma forte estiagem na regidao do
Texas. Em julho, o estado, responsavel
por quase 40% da producao de algodao
dos EUA, bateu o recorde de maior
temperatura para o més, em 128 anos,
de acordo com os dados do NOAA.
Ficou atras apenas dos meses de julho
em 1936 e 2012. O Texas foi o Unico a
atingir esse patamar, apesar de o calor
ter se alastrado para os demais estados.

Como nos EUA o algodao é cultivado de
abril a setembro, em média, a cultura
sofreu com o clima quente e seco nas
suas principais fases de
desenvolvimento. Por agora, o clima no
estado vem melhorando, entretanto, boa
parte das 4reas continuam sob seca
moderada a severa.

Na semana o algodao acumula queda de
3,72% e encerra cotado a US$ 82,45

cents/lIp.

VARIACAO SEMANAL DO ALGODAO EM NY (US$
CENTS/LP)
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MERCADOS

Por Eduardo Vanin

China

Acoes de
disparam. Acdes de restaurantes,
hotéis,

consumo hna

turismo, aéreas sobem
Acoes de tecnologia

também subiram bem na Semana.

forte.

De uma vez s6 os planejadores
chineses estao reabrindo a China
e também estdo reduzindo a mao
pesada alguns
principalmente de

sobre setores,
tecnologia.
Permitiram que a Didi volte com
seus APP’s, de que a

linha dura do partido ficou para

um sinal

tras. Agora os planejadores
chineses parecem estar muito
mais preocupados com o)
crescimento e a estabilidade

social. Acodes ligadas ao turismo
na Europa subiram forte também.
O ticket do turista chinés é a

soma do americano, alemao e
francés. Em 2019 os chineses
gastaram com turismo 260

bilhoes de ddélares. Investidores

sairam as compras de tudo que esta
ligado a China e essa nova fase.
Commodities, moedas de
commodities e acodoes ligadas ao
turismo. O real entrou na festa.
Ontem o cambio no Brasil bateu o
menor eleicao.
Momento de pagar contas? Ontem

nivel desde a
meu colega Jeferson Souza estava
falando com produtores sobre o
bom preco dos fertilizantes em
reais. O barter estd muito atrativo

para 2024.

O macro esta uma pintura. Bolsas,
bonds, commodities e moedas de
exportadores em alta na semana.
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O cobre é o campeao da alta com
mais de 7% até
Dentre as

essa manha.
moedas, o bath da
Tailandia e o real do Brasil sao os
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dois grandes ganhadores. O real



devido as commodities e o bath pelo
turismo, € o numero #1 quando se
fala dos
chineses. Inflacdo nos EUA em linha
e saladrios subindo mais lentamente.
Fora isso, a maioria dos indicadores
nos EUA continuam mostrando que
a maioria das empresas ja virou a
chave, de para
demissdes. As grandes anunciaram
grandes
exemplo a Amazon
Agora s6 falta as pequenas e
médias. As apostas em corte de
juros ainda esse ano aumentaram
essa semana. O IDX vai
semana com queda de 1,8%, maior
gueda em nove semanas.

em destinos preferidos

contratar mais

sendo o0 maior

com 20 mil.

cortes,

encerrar a

O USDA trouxe boas surpresas
novamente. Nos EUA reduziu a area
colhida do milho e da soja. No milho
a relacao 4area colhida/plantada ¢
uma das menores em mais de 40
anos. Muitos produtores em Kansas
e Nebraska optaram por silagem das
lavouras de milho, reduzindo a area
colhida. Na soja o USDA mexeu mais
uma vez na produtividade - esse
ano a projecao do USDA foi muito
volatil. Em maio veio com 51,4 b/a,
na sua primeira revisao em agosto
veio com 51,9 b/a, depois baixou
em setembro para 50,5 b/a, cortou
novamente em outubro para 49,8
b/a, para 50,2 b/a
novembro e agora cortou para 49,5
b/a, a mais baixa da temporada. Em

subiu em

todos os relatérios a produtividade
da soja foi uma surpresa em relacao a
mediana das estimativas. O ajuste na
producao do USDA
explicar os estoques trimestrais mais
10

foi a forma
baixos no dia de dezembro -
milho, soja e trigo do
esperado. Os estoques de milho nas
fazendas é o mais baixo desde 2012-
13. Os basis do milho americano
continuarao muito firmes ao longo do
por
uma vez a projecao de exportacao.
Fora dos EUA dois destaques: cortes
de producao na Argentina e reducao
da demanda por soja na China. O
numero de producao para a Argentina
em 45,5 milhdes de toneladas ainda é
muito alto em relacdo a Bolsa de
Cereales (41 milhdoes) e a Bolsa de
Rosarios (37 milhdes).

abaixo

ano, isso o USDA cortou mais

Na bolsa de Dalian a semana foi
positiva para o farelo e negativa
para os 6leos vegetais. Para o suino
mais uma semana de sangria. A oferta
de carne esta aumentando
rapidamente e o consumo ainda esta
capenga. A margem dos produtores
afundou ainda mais - muito ja estao

perdendo dinheiro. O esse ciclo de
desova for igual ao de maio do ano
passado, a margens
ruins deve acontecer por volta de
junho. Menor demanda interna por
racoes na China, produtores
reduzindo farelo nas racdes e

reversao das
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aumento da oferta interna de graos 1. Chuvas para Argentina -
e substitutos levou o USDA a cortar Acumulado entre os dias 18 e 22

mais uma vez a demanda da China
por soja, de 98 milhdes de toneladas
para 96 milhdes. Resumo da semana

ECMWF - Padrio Péntada
, Chuva Acumulada (mm) "0 M B 11012023 2 2210112023

X

150

120

na DCE: ¥ ,, 100
Farelo de soja: +2,51%; 80
Oleo de soja: -1,78%; x

Oleo de palma: -3,82%;

Milho: +0,17%;

Suino vivo: -5,24% - 7% semana de
qgueda e 10 quedas em 11 semanas;
Minério de ferro: +3,93%;

Margem a partir da soja importada
(spot): +5,5 USD/t @ -1,5 USD/t na
semana 3 o 4
Relacdo Suino-Milho: 5,18 @ queda  “&w e = s
de 0,75 na semana - quanto maior 2. Investidores estao apostando na

melhor reabertura da China
REABERTURA DA CHINA

Variagdo semanal do cobre (em %)

25%5 |

Rdpidas da manha: Bolsas em alta.

China liderando com alta de 1,4%; s . _
petréleo acima dos $78 o barril; ouro |

acima dos $1900 a onca pela 1° vez ~3.00
desde abril do ano passado - ”
protecdo contra a inflacdo do relax- i i L 0,00
covid; commodities subindo. O indice __3:30;
da Bloomberg voltou acima dos 110 :
pontos; moedas de exportadores de --6.00
commodities sdo as grandes 900 |
vencedoras; divergéncia entre os jul  ago set out nov dez jan
modelos. O EC mostra mais chuvas i.... 93_"?022 | | Q42?22 |

W
()]

para Argentina para o intervalor entre
os dias 18 e 22;

Otimo final de semana a todos.

~N
N
(=]
N
(=]
oc
[an]
=
w
N
w
[=]




PROGRAMAS DE

EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE SOJA

@) programa de exportacao
brasileiro de soja embarcou na
primeira semana do ano 261,60
mil toneladas. Em janeiro de
2022 o total foi de 2,45 milhdes
de toneladas.

Ainda estdao nomeadas para
janeiro exportacao de 888,29 mil
toneladas, portanto o)

comprometido para o més é de
v 5lBS milhao de toneladas,
inferior a janeiro do ano passado.
A previsao da CONAB é de safra
recorde para 2023, com
producao de 153,48 milhdes de
toneladas e exportacao de 96,58
milhdes de toneladas.

Em 2022 a China foi destino de
53,74 milhées de toneladas
contra 60,48 milhoes de
toneladas em 2021. Qutros

MILHOES DE TONELADAS

TOTAL COMPROMETIDO NA EKP{JRTA(}S.O DE 50JA
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destinos da oleaginosa brasileira em 2022 foram Espanha (3,31 milhdes
de toneladas), Tailandia (2,83 milhdoes de toneladas) e Ird (2,27 milhdes

de toneladas).
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE MILHO

O programa de exportacao
brasileiro de milho embarcou
nos primeiros 5 dias Uteis de

janeiro 1,88 milhao de
toneladas, 45% do exportado
em janeiro do ano passado

(2,73 milhdoes de toneladas).
No acumulado da safra 21/22
o total embarcado soma 42,50
milhdées de toneladas, volume
recorde. Ainda estdao nomeadas
para 0 més de janeiro
exportacao de 2,67 milhdes de
toneladas, portanto o)
comprometido de fevereiro a
janeiro é de 45,18 milhdes de
toneladas. O recorde anterior
ocorreu na temporada 18-19
guando foram embarcadas

40,96 milhoes de toneladas.

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE MILHO
W LINEUP
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A janela de exportacao do cereal

compreende os meses de fevereiro a janeiro.

O principal
importou 6,08 milhdes
comparado ao ano anterior).

destino do milho brasileiro em 2022 foi o
de toneladas
Além do Ird outros compradores do

Ira, que

(alta de 69,03% quando

cereal foram Japdao com 4,72 milhdes de toneladas (alta de 145,17%)
e Egito com 3,31 milhdes de toneladas (queda de 2,23%).
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE FARELO

O plrograimz de exportagao de HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAD DE FARELO DE SOJA
farelo de soja embarcou na primeira — E VIBARCADO
AT
1334 13, ‘-

semana de janeiro 500,50 mil ——0a
toneladas. "
Ainda estdo nomeadas para janeiro =

exportacao de 1,09 milhdao de

toneladas, portanto o)

toneladas. No primeiro més de
2022 o total foi de 1,45 milhao de

comprometido para o més é de 1,59 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
milhdo de toneladas, superior a

janeiro do ano passado. Segundo a ABIOVE a expectativa é que em 2023 ocorra
processamento de 40,20 milhdes de toneladas de farelo, e exportacao de 20,00
milhdes de toneladas. Em 2022 o total embarcado pelo Brasil foi de 20,37
milhdes de toneladas.

20,37

MILHEES DE TONELADAS

0,50

Em 2022 a Indonésia foi o maior comprador do farelo brasileiro com 3,09
milhdes de toneladas, seguido da Tailandia com 2,69 milhdes de toneladas.

EXPORTACAD DE ALGODAO

O programa de exportacao de HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAO DE ALGODAD
algodao embarcou até a primeira B EMEARCADO
semana de janeiro 42,73 mil ——MEDIA

toneladas. No mesmo més de 2022 o
total foi de 199,41 mil toneladas.

A CONAB estima para 2023
producdo de 2,98 milhdes de 750 830 803
toneladas de algodao e exportacao e

de 1,98 milhdo de toneladas. Em II

2022 foram embarcadas 1’80 mllhéo 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17718 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
de toneladas.

Os maiores compradores do algodao brasileiro em 2022 foram a China com

521,48 mil toneladas, Paquistdao com 245,15 mil toneladas e Turquia com 220,96
mil toneladas.

MIL TONELADAS
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE CARNE BOVINA

O programa de exportacdo de carne HISTORICO BRASILEIRO EXPORTAGAO DE CARNE BOVINA
bovina embarcou nos primeiras 4 m— EMEARCADO

dias uteis de janeiro 40,80 mil MEDIA L9384
toneladas. Em janeiro de 2022 foram _‘

embarcadas 137,51 mil toneladas.
Em 2022 a exportacdo de carne 1,063 1.069

bovina atingiu recorde histérico com
1,98 milhdao de toneladas. A China
comprou no ultimo ano 1,24 milhao
de toneladas de carne bovina

12/13 13/14 14715 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/33

1.173 1,191

MIL TONELADAS

41

brasileira, aumento de 71,23%
guando comparado ao ano anterior e 60,23% do total embarcado. Egito, Estados

Unidos e Chile comparam juntos apenas 252,62 mil toneladas.

EXPORTACAD DE CARNE SUINA

O programa de exportacdao de
carne suina embarcou até a
primeira semana de janeiro 21,30
mil toneladas. No mesmo més de
2022 —o—total—ftoi—de—7/2:40=—mril

21

703 5:."-
500 455 526 '
toneladas.
Em 2022 a exportacao de carne
suina atingiu 1,09 milhdao de

toneladas, inferior ao embarcado 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
em 2021 (1,10 milhdo de

toneladas). Em 2022 a China importou 459,96 mil toneladas de carne suina,
reducdao de 13,51% quando comparado ao ano anterior. Hong Kong

importou 95,42 mil toneladas (queda de 36,14%) e Filipinas importou 79,06
mil toneladas (alta de 138,20%).

HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAO DE CARME SUINA

— ENEARCADO 1.103 1089

MEDIA

MIL TONELADAS
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AGENDA SEMANAL

10

SEGUNDA-FEIRA

EUA: (FERIADO DIATODO)
BRASIL - Boletim Focus
CHINA - PIB - Produto Interno Bruto

CHINA - Vendas no Varejo TERCA-FE|RA
CHINA - Producao Industrial

ZONA DO EURO - Sentimento Econémico -
ZEW
EUA - indice de Atividade Industrial - NY
Empire State

1

QUARTA-FEIRA

JAPAO - Decisdo sobre a Taxa de Juros - BoJ
ZONA DO EURO - CPI - indice de Precos ao
Consumidor
EUA - PPI - indice de Precos ao Produtor
EUA - Vendas no Varejo
EUA - Producéo Industrial
EUA - Estoques das Empresas

EUA - Variacdo de Estoques de Petréleo Bruto 19
- API

QUINTA-FEIRA

EUROPA - Discurso Lagarde - Presidente do

BCE

EUROPA - Ata da reuniao de Politica Monetéaria
- BCE

EUA - indice FED Filadélfia
EUA - Construcao de Novas Casas
EUA - Pedidos Iniciais de
Auxilio-Desemprego
EUA - Variacdo dos Estoques de Petrdleo - EIA

2 O CHINA - Decisdo sobre a Taxa de Juros - PBoC

SEXTA-FEIRA

EUA - Vendas de Casas Usadas
EUA - Vendas Semanais - USDA
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TIME AGRINVEST

MARCOS ARAUJO
Estrategista de Commodities
(41) 3094.0228
marcos@agrinvest.agr.br

EDUARDO VANIN

Analista do Complexo da Soja
(41) 3094.0221
eduardo@agrinvest.agr.br

THIAGO DAVINO
Analista Macro

(41) 3094.0220 GIULIA ZENIDIN
thiago.davino@agrinvest.agr.br Mercado de Trigo

(41) 3094.0221
guilia.zenidin@agrinvest.agr.br

JEFERSON SOUZA

Analista de Fertilizantes

(41) 3094.0229
jefersonsouza@agrinvest.agr.br

" GUILHERME JACOMINI

Analista do Complexo da Soja

(41) 3094.0200
guilherme.jacomini@agrinvest.agr.br
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