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Thiago Davino
Macro e Cambio

ECONOMIA BRASILEIRA CRESCE 2,9"2/00%

O IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) divulgou 57%-
feira pela manha o PIB do Brasil referente ao 4° trimestre de 2022. No
periodo, a economia brasileira apresentou retracao de 0,2% em relacao
ao trimestre anterior, em linha
com o esperado pelo mercado,
mas abaixo do reportado no
terceiro trimestre desse ano
(0,3%).




a economia brasileira
crescimento de 2,9%,
abaixo da forte expansao de 5%
reportado em 2021.

Em 2022,
registrou

VARIAQAO ANUAL DO PIB DO BRASIL

Setor de servigos seguiu sendo o carro chefe do crescimento
em nosso pats.
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EM 2022, SERVICOS E INDUSTRIA
CRESCEM, ENQUANTO AGROPECUARIA
RECUOU

Sob a
crescimento

da
da
brasileira em 2022 foi puxado pelo

Otica producao, o

economia

setor de servicos,
forte

que registrou
de 4,2%.
seguida, tivemos o setor industrial
reportando crescimento de 1,6%.
Na ponta contraria, a agropecuaria
recuou 1,7%.

expansao Em

@) setor de Servicos foi
responsavel por 2,4 p.p. do
crescimento no ano passado.

Dentro desse setor, todas as

fie

atividades registra ram

expansao,

sendo: Outras atividades de
servicos (11,1%), Transporte,
armazenagem e correio (8,4%),

Informacdo e comunicacao (5,4%),
Atividades imobilidrias (2,5%),
Administracao, defesa, saude e
educacao publicas e seguridade
sociais (1,5%), Comércio (0,8%) e
Atividades financeiras, de seguros

e servicos relacionados (0,4%).

O fim das medidas de restricoes de
mobilidade social em marco do ano
passado, impulsionou fortemente
em 2022 a demanda por servicos
que foram duramente afetados na
época da Covid-19. Refletindo
esse quadro, as subatividades de
Outras atividades de servicos que
tiveram destaques foram: turismo,
servicos de alimentacao, servicos

de alojamento e aluguel de carros.

Ja a atividade da industria que
registrou o melhor desempenho no
ano passado foi Eletricidade e gas,
agua, esgoto, atividades de gestao
de residuos, com forte expansao

de 10,1%. A recuperacao da crise
hidrica vivida pelo pais em 2021
foi o principal fator para o 6timo
desempenho dessa atividade no
ano passado. Com o retorno das
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chuvas, houve desligamento das

termoelétricas, o que reduziu o
custo da producao de eletricidade
e contribuiu para um aumento do

valor adicionado da atividade.

Ainda
também

na destaque
para a atividade de
construcao, com forte crescimento
de 6,9% em 2022. O aumento de

obras

industria,

publicas em ano eleitoral
beneficiou essa atividade.

Na ponta contraria, a atividade da
indudstria extrativista reportou
contracao de 1,7% e a industria de
transformacao queda de 0,3%. A
industria extrativa foi
negativamente

impactada
pelo producao
menor de minério de ferro, diante
da queda da demanda chinesa. No

caso da industria de
transformacao, a taxa de juros
mais alta e custo elevado de
matéria-prima impactou a
subatividade de producao de
metal, moveis, produtos de
madeira e de borracha e plastico.

Apds cinco anos seguidos de

crescimento, o setor agropecuario
registrou queda 2022,
impactado pela queda de producao

em

da soja, que é o principal produto

fie

brasileira.

S

No ano

da lavoura
passado, a producao de graos da
oleaginosa tombou 11,4% por

conta de problemas climaticos. Na
ponta contraria, as atividades de

pecudria e pesca registraram

aumento na producao.

VARIACAO ANUAL POR SETOR DO PIB NO BRASIL

Industria e servigos impulsionam o PIB brasileiro em 2022.
Queda mna produgido de soja, derrubou o setor da
Agropecuaria.
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CONSUMO DAS FAMILIAS E EXPORTACAQ
PUXAM A DEMANDA

Sobre a o6tica da demanda, o
grande destaque em 2022 ficou
para os gastos da familia,

registrou

que

de
4,3%, o melhor desempenho desde
2011 (4,8%).

forte crescimento

(=]
wvi

Assim como na producao do setor
de servicos, o fim das medidas de
restricoes de mobilidade social em
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marco do ano passado,




possibilitou
pudessem

que  as pessoas

voltar a circular
shoppings,
bares,
otimo

das

pelos
restaurantes e
proporcionando
do

familias no ano passado.

tranquilamente

€sse

desempenho consumo

Além disso, recuperacao do
mercado de trabalho, com queda
de desemprego para
abaixo de dois digitos apds sete

anos acima

na taxa

desse
contribui
dos gastos
Segundo o Caged, o
Brasil 2,011 milhoes de
empregos com carteira assinada
em 2022. De acordo com o IBGE, a
taxa desemprego recuou de 11,1%
em dezembro de 2021 para 7,9%
em dezembro de 2022.

patamar,
para
das

também

crescimento
familias.
criou

positivo foi o
das exportacoes
brasileiras no ano passado, que

expandiram 5,5%, bem acima das

Outro fator
crescimento

importacoes, que cresceram
apenas 0,8%.
Volumes recordes em doélar de

exportacao de milho, soja, carnes
e petrdéleo cru, proporcionaram o
bom desempenho das exportacoes

Vale
salientar, que apesar da queda no

brasileiras em

volume em toneladas exportadas,
o preco da soja mais alto em ddlar,
garantiu um montante recorde em

moeda norte-americana na
exportacao no ano passado.
Ainda na o6tica do consumo, os

gastos do governo cresceram 1,5%
e o investimento 0,9%.

VARIAQAO ANUAL DO CONSUMO DAS FAMILIAS NO
BRASIL

Consumo das familias foi o destaque da demanda em 2022,
registrando o melhor desempenho em onze anos
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PIB DEVERA TER FORTE DESACELERACAO
EM 2023

Os bons desempenhos em 2021 e
2022 do PIB  brasileiro nao
deverdao se repetir esse ano. A
expectativa do mercado é de forte
desaceleracdao para esse
Segundo a dltima projecao do
Boletim Focus, os analistas

ano.
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estimam um crescimento de 0,84%
para o PIB de 2023.

A taxa de juros em patamar elevado
devera ser o principal fator para uma
forte desaceleracao da atividade
econbmica esse ano. Com o custo do
dinheiro mais caro, hd uma queda no

investimento e no consumo,
especialmente, de bens duraveis.
Ademais, a inadimpléncia tanto da

Pessoa Fisica quanto Juridica, estao
subindo, atingindo niveis da época do

apice da pandemia em maio de 2020.

contrapartid;, a atividade
agropecuaria devera se recuperar da
gueda do ano passado, pois a produca
o de soja sera recorde esse ano e 0s
precos em patamares
historicamente elevados. Porém, como
essa atividade é a que tem menor peso
sobre o PIB do pais, sera insuficiente
para impedir uma forte desaceleracao
como projeta o mercado.

Em

seguem

Segundo o IBGE, o setor de servicos
representa 67,5% do PIB sob a o6tica

de producao, enquanto a industria tem
um peso de 22,5% e a agropecudria de
10%.

Um numero maior de devedores ao
SFN (Sistema Financeiro Nacional)
devera os bancos a fecharem
ainda mais a torneirinha do crédito,

levar

Na minha visao, o crescimento esse

impactando negativamente tanto a ano ficard em 1%, levemente acima do
producao quanto o consumo. Ou seja, esperado pelo mercado, mas
a atividade industrial e de servicos registrando uma forte desaceleracao
deverao crescer bem menos esse ano. sobre 2022.

umigripolempresarial; formado por cinco

Somosiumy
npresas; queatiiam no agronegocio.

eIpre

nossas solucoes sao capazes de atender clientes de todos os portes,
que podem ser produtores rurais, processadoras agricolas,
originadores, granjas, exportadores e a indistria.

Quer conhecer mais sobre o Grupo Plantae?
Visite os nossos escritorios

Matriz: Avenida Said Abdala, 260 | Jardim Rio
Claro, Jatai

Escritorio: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729 -
52 Andar | Itaim Bibi, Sao Paulo

Ou nos acompanhe na midia:

Site: www.plantaebr.com

Instagram: https://www.instagram.com/plantaebr/
Youtube: https://bit.ly/plantae-youtube


http://www.plantaebr.com/
https://www.instagram.com/plantaebr/
https://www.instagram.com/plantaebr/
https://bit.ly/plantae-youtube
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A DEMANDA POR MILHO PERMANECE
INELASTICA

A quebra global de safra de milho esse ano foi grande, a maior desde
1996. A safra quebrou nos EUA, Europa, Ucrania e Argentina. Ao todo,

a reducao passa de 50 milhdoes de ..
toneladas em relacao a temporada
passada.




PRECO DO MILHO FOB ARGENTINA
Prego do milho spot UP River ($/t)

mais altos.
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PROGRAMAS

As exportacoes de milho somando
os gquatro maiores exportadores
tem se mantido acima dos 150

| 288,48
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milhoes de toneladas no

150_:. e N

P o o e acumulado de 12 meses.
2010 | 2020
""""""""" T ™ O que mudou foi a composicido dos
Os estoques globais mais q POSIG

exportadores. O Brasil passou a
ser o maior exportador, tirando
espaco dos EUA. A Ucrania
continua exportando, mesmo com
seus problemas na execucao dos

apertados mantém oS precos
firmes, acima de $280 nos portos
exportadores, quando a média
historica seria mais perto de $155
por tonelada. )
navios.
No entanto, apesar da reducao da
oferta o comércio global nao caiu,
0 que mostra que a demanda por
milho permanece inelastica,
mesmo a precos historicamente

Hoje o Brasil representa 31,3% do
total embarcado no acumulado de
12 meses até fevereiro desse ano.
Os EUA cairam de 42% no

Exportacoes de milho (em Milhoes de t)

Embarques somados ARG+BRA+EUA+UKR
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de 12
fevereiro de 2021 para apenas
14,3%
quebra de mais de 33 milhoes de
toneladas em relacao a temporada

acumulado meses até

esse ano. Isso se deve a

passada, tornando o) grao
americano muito caro. A Argentina
caiu de 26% para 23% e a Ucrania

caiu de 19% para 14,3%.

Embarques: O total de embarques
no acumulado de 12 meses
153,1 milhoes de
toneladas até o final de fevereiro
150,5 milhoes ano
passado e 145 milhdes de
toneladas no acumulado de 12

totalizou

contra no

meses até julho do ano passado.
Isso mostra que o comércio global
continua crescendo, em linha com
o crescimento da demanda e a
entrada da China como grande
importador. Mesmo com a quebra
de safra e
elevados, a
presente, o que mantém os precos

precos muito mais
demanda continua

sustentados.

Para o 2° semestre desse ano, se
espera grande da
producao nos EUA, mas reducao

crescimento

na Argentina e Ucrania. O Ministro

Ls

da agricultura da Ucrania espera

mais uma forte reducdao da
producao local e do saldo
exportavel.

Mesmo assim, se tudo der certo
nos EUA e no Brasil,
global nao deverd cair muito,
assim como o saldo exportavel.

A tabela mostra as projecdoes de

a oferta

producao para 2023-24 e o saldo

exportavel.
Tabela: Possiveis cenarios para o quadro global de milho
Producao
20/21 21/22 USE 3124
ARG 52,0 495 470 52,0
BRA 87,0 116,0 125,0 128,0
EUA 358,4 3829 348,8 383,2
UKR 30,3 42 1 270 17,0
Total 527,7 590,5 547,8 580,2
Exportagao
ARG 40,6 34,0 35,0 39,0
BRA 21,0 48,0 50,0 51,0
EUA 69,9 62,8 490 559
UKR 239 27,0 225 10,0
Exportacao 1554 171,8 156,5 1559
Importante: Ainda ndo hd
estimativas de producdo e

exportacdo para a Argentina e Brasil
para 2023-24. Para os EUA a base é
o Férum do USDA e para a Ucrania,
0S humeros se baseiam nas

estimativas do Ministro da

Agricultura
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INVEST

Viagem Técnic

Nt < Agrinvest

-

W% cinturao do Milho dos

-’

Estados Unidos

Resumo do Itinerario:
Sy~ Safda: 25 de Agosto (Guarulhos) | Chegada: 3 de Setembro (Guarulhos)
* Visita cultural a cidade de Chicago e & Bolsa de Chicago;

Visita a produtores e workshop a cooperativas de soja e milho no Estado de Michigan;

Visita a produtor de soja e milho no Estado de Indiana;
* Visita a usina de biodiesel de soja;
* Visita a terminal portudrio fluvial;
* Visita a Farm Progress Show em Decator, Illinois
m Apoio logistico pessoal e tradug¢éo durante todo o perfodo.

Como é uma viagem técnica, serda dado um Certificado para os participantes, via
= Programa UTR Agrinvest.

‘3 Vagas Limitadas!

(&

~

»

Para mais informagdes e investimentos entre em contato conosco!
Tel.: (41) 3094.0200 7z

)



Outros Aspectos:

\/ O propésito da viagem é um intercAmbio com os players locais nos
EUA, composto de produtores e empresarios.

\/ Todas as visitas sdo feitas & parceiros e amigos da Agrinvest, o que gera
um ambiente aberto e favoravel a trocas de informagdes e dados com
os visitantes.

\/ Haverd um workshop entre os participantes do Brasil e produtores e
diretores de cooperativa de Michigan, em que iremos debater as
vantagens e desvantagens entre a producao de soja e milho nos
Estados Unidos e no Brasil, e uma visdo do que ser4 essa atividade em
10 anos.

\/ A Farm Progress Show é a feira agricola mais importante dos EUA. A
Agrinvest ira selecionar os estandes mais proveitosos do ponto de vista
de aprendizagem de novas tecnologias e tendéncias para a soja e
milho.

\/ O grupo todo terd no maximo 20 pessoas, com o intuito de manter a
atencédo e qualidade técnica da viagem para cada participante.

Investimento:

$ O valor a ser investido junto & Agrinvest, assim como uma estimativa

de outros custos pessoais como alimentagdo deve ser tratado telefone
diretamente com a Agrinvest, para que todos os detalhes sejam
explicados.

Ea) Data limite para a reserva: 15 de Junho de 2023.

Para mais informag6es e investimentos entre em contato conosco!
Tel.: (41) 3094.0200
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DEMANDA INTERNA NOS EUA SEGUE
AQUECIDA

O ISM (Institute for Suply Management) divulgou 62-feira o ISM
Servicos nos EUA referente ao més de fevereiro desse no. No periodo,
foi registrado 55,1 pontos, superando a expectativa dos analistas (54,5

pontos) e ficando ligeiramente
abaixo do reportado em janeiro
(55,2 pontos).




Vale lembrar, que para
indicador, resultado acima de 50

esse

indica crescimento e
retracao. Outro ponto
importante a salientar é que
registrou crescimento na variacao
mensal pelo trigésimo segundo
més nos ultimos trinta e (trés
meses. Ou seja, somente um més
registrou queda dos ultimos 33
meses.

pontos
abaixo

ISM SERVICOS (EM PONTOS)

Bom desempenho de mnovas encomendas e emprego,
impulsionaram o setor de servigos nos EUA em fevereiro,
superando a estimativa dos analistas.
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Os destaques positivos de
desempenho em fevereiro no setor
de nos EUA foram as
novas encomendas das empresas e

mercado de trabalho.

servicos

A demanda por novas encomendas
das empresas de servicos registrou
aceleracao no crescimento,
saltando de 60,4 em janeiro para
62,6 pontos em
sinalizando 6timo desempenho, ja

fevereiro,

-

@
gue 0 numero segue bem acima de

50 pontos.

Entre as atividades de servicos, os
comentarios sobre novas
encomendas, indicam que a
demanda interna seguird aquecida
e ganhara forca com a chegada da
primavera. Segue o0s principais
trechos destacados pelo instituto
ISM: “Aumento das solicitacdes de
servicos e componentes” e
“Clientes comecando a aumentar

para a temporada de primavera”.

Reforcando a visao de como a
demanda estd generalizada no
setor de nos EUA,
quatorze das dezessetes atividades
do setor de servicos reportaram
aumento nas encomendas.

Servicos

Registraram crescimento as
seguintes atividades: Imoveis,
locacao e Leasing; Agricultura,
Silvicultura, Pesca o Caca;
Construcao; Outros Servicos;
Administracao publica; Servicos

Profissionais, Cientificos e

Técnicos; Servicos de utilidade
publica; Servicos educacionais;
Comercio de varejo; Alojamento e
Alimentacao; Financas & Seguros;
Gestao de Empresas e Servicos de
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Apoio; Transporte

Armazenagem; e Saude e
Assisténcia Social. Apenas as
atividades de mineracao,

informacao e comércio atacadista
que registraram queda.

A atividade de emprego voltou a

crescer apos estabilidade em
janeiro. Registrou 54 pontos em
fevereiro, apo6s 50 pontos em
janeiro e 49 .4 pontos em

dezembro. Isso sinaliza que esse
setor segue com demanda por
mao-de-obra, o que tende a

manter a taxa de desemprego nos
EUA em niveis muito baixos do
ponto de
Atualmente, a taxa de desemprego
na maior economia do mundo esta

vista histdrico.

em 3,4%, menor nivel desde maios
de 1969.

Os comentarios sobre a emprego
no setor de servicos, o instituto
ISM destacou esses dois trechos:
“Aumento de inscricdes resultando
contratacdes” e
“Nivel de emprego mais alto para

em mais novas

preencher cargos
cargas de trabalho”.

em suporte a

Entre as atividades pesquisadas,
dez das quatorze registraram

@
necessidade de maior demanda por

mao-de-obra, sendo: Mineracao;
Artes, Entretenimento e
Recreacao; Construcao;
Alojamento e Alimentacao;

Comercio de varejo; Administracao

publica; Servicos Profissionais,
Cientificos e Técnicos; Saude e
Assisténcia Social; Servicos de

utilidade publica; e Financas e
Seguros. As quatro industrias que
diminuicao do
emprego em fevereiro sao: Gestao

registaram uma

de Empresas e Servicos de Apoio;
Outros &
Armazenagem; e Servicos

servicos; Transporte

Educacionais.

RESULTADO REFORCA NECESSIDADE DE
CONTINUIDADE DE ALTA DE JURDS NOS
EUA

O resultado do ISM Servicos de
fevereiro indica uma continuidade
de aquecimento do de
servicos, diante de uma demanda
robusta e por
inflacao tende a demorar mais a

setor

interna isso, a
arrefecer. Ou seja, o Fed devera
ter que realizar um ciclo de aperto
monetario maior que o esperado
ha um més atras.
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Refletindo
apostas no mercado hoje apontam

esse sentimento, as
maior chance da taxa de juros nos
EUA encerrar 2023 em 5,50%,
que 5,75%
ganhando forca. H4 um més atras,
a probabilidade de a taxa de juros

5,5%

sendo até esta

maior
do mundo era de 1%.
Hoje esta em 37%. E elevar a taxa
de juros 5,75%
probabilidade de 27%, sendo que

encerrar a na

economia

até estd com

ha um més atras era 0%.

APOSTA DO MERCADO PARA A TAXA DE JUROS NOS
EUA EM DEZ/23

Resultado do ISM Servigos refor¢ca visdo de um ciclo de
aperto monetdrio maior nos EUA. Mercado ja vé 5,50%
como piso para a taxa de juros terminal na maior economia
do mundo.
o
40% _— 37%
35%

3|J°.-"J0 23% 27%
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15%
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o 1% i || I 1% 0%
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4,50% 4,75% 5,00% 5,25% 5,50% 5,75%
e i = Em 03/mar = Em 03/fev
Ap6és a divulgacao do ISM
Servicos, a atencdao do mercado
ficara voltada para dados do

mercado de trabalho (payroll) dos
EUA, que serd reportado na sexta-
(10). Além disso,
monitorando

feira que vem
seguirao
comentarios dos presidentes

(O3}

o &
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regionais do Fed que tem direito a
voto na decisao do Fomc.
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https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!
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o 12 MBA focado em

Comercializagao
Agricola

Inicio Abril/23 - Duracdo de 12 meses

% Técnicas Avancadas de
Comercializacdo Agricola

57 Vivéncias praticas de um
Trader do Agronegécio

Estratégias de Mercado Fisico
com ferramentas de Derivativos

Inscreva-se para o MBA, entre em contato conosco



EXPORTACAO

As exportacdes ucranianas de cereais no ano de comercializacao de

2022/23 estao se aproximando dos
32 milhdes de toneladas.

De acordo com 0s dados
preliminares do Servico da
Alfandega do Estado, em 27 de
fevereiro, a Ucrania exportou 31,78
milhdes de toneladas de graos e
leguminosas desde o inicio da safra
2022/23, incluindo 4,7 milhdes de
toneladas em fevereiro. Isto foi
relatado pelo servico de imprensa
do Ministério da Politica Agraria da
Ucrania.




Em termos de culturas desde o
inicio da safra em curso, foram
exportados:

EXPORTAGCAO DE GRAOS DA
UCRANIA 2022/23 (EM M DE TONS)
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De acordo com os resultados de
2022, a classificacao dos

importadores de graos ucranianos
foi liderada pela Roménia pela
primeira vez.

O fortalecimento do vetor europeu
nas exportacoes de graos da Ucrania
em 2022 levou as mudancas
significativas na classificacao dos
principais consumidores deste tipo
de produtos agricolas.

A China, que desde 2020 detinha
com confianca a lideranca no TOP-
10 maiores importadores de graos

ucranianos, fortalecendo sua posicao,
no ano passado perdeu para a
Roménia, que em 2021 nem estava
entre oS TOP-20 principais
consumidores de graos.

Assim, se em 2021 os volumes de
valores das entregas deste tipo de
produtos agricolas nacionais para a
Roménia ascenderam a apenas 1,8
milhdo de ddélares, no ano passado
aumentaram  significativamente e
atingiram 1,243 bilhdao de ddélares. Ao
tempo, a participacao da
Roménia nas exportacdoes de graos da
Ucrania totalizou 13,6% do valor das
exportacoes desse grupo de
commodities no ano passado.

mesmo

RECURSOS MATERIAIS E TECNICOS
Um dos maiores produtores de
fertilizantes Ucrania
retoma as atividades de producao.

PJSC Sumykhimprom, uma das
maiores empresas ucranianas
produtoras de fertilizantes minerais

minerais na

complexos, comecou uma
recuperacdo em fases (apdés uma
suspensao forcada das atividades

apo6s quase seis meses de inatividade

devido ao inicio de uma guerra em
grande escala da Federacao Russa.
Isso foi
fevereiro pelo servico de imprensa
da empresa.

anunciado em 28 de
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"J& em abril, nossas instalacdes
serao capazes de produzir de 20 a
25 mil toneladas de fertilizantes por
més, com um aumento gradual nos
volumes de até 35 mil toneladas por
més, cerca de 1800 toneladas de
dioxido de titanio e 35 a 40 mil

toneladas de acido sulfurico por
meés"

COLHEITA

Na primavera, a Ucrania deve

alcancar pelo menos a area que foi
semeada em 2022.

Os agricultores ucranianos estao se
preparando na primavera (marco -
abril - maio) para semear as areas
que nao poderiam ser usadas sob as
de inverno,

condicoes

culturas inclusive

devido a climaticas

adversas.

Atualmente, estamos vendo uma
gueda nos precos internacionais dos
fertilizantes
fator que também deve ajudar na
primavera para compensar as areas
que nao foram semeadas no outono.

minerais. Este é um

SEMEADURA

A semeadura da foi

iniciada na Ucrania.

primavera

Apesar dos atagues com foguetes e

agricultores
comecaram a semear em 2023.

ataques aéreos, o0s

Os agricultores ucranianos planejam
atingir os volumes de area cultivada
no ano passado para as culturas de

graos, mas cerca de 1 milhdao de
hectares de terra permanecem
minados.

De acordo com o Primeiro Vice-
Ministro de Politica Agraria e
Alimentacao da Taras
Vysotsky, eles podem ser divididos
em dois tipos:

Ucrania,

1 - Onde estava a linha de frente
(80%-90%) das areas minadas;

2 - Na parte traseira, mas 200-300
mil hectares, que estavam na linha de
contato, nao poderao
ser circulacao este

infelizmente,
colocados em

ano.
LOGISTICA
O trabalho das Nacodoes Unidas

continua para estender o "acordo de
graos".

As Nacodes Unidas continuam a

trabalhar na extensao do "acordo de
graos" e estao fazendo esforcos para
levantar as restricoes ao comércio
de fertilizantes e alimentos russos.
Isso foi anunciado em 27 de
fevereiro em um briefing pelo
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representante oficial do secretario-
geral da ONU, Stéphane Dujarric,
relata a TASS.

"Os beneficios da iniciativa de graos
do Mar Negro sao obvios para nos,
esperamos que ela
Também continuamos a
esforcos para facilitar o comércio de
fertilizantes e graos russos"”, disse S.
Dujarric, respondendo a

pergunta de um dos jornalistas.

continue.
fazer

uma

PRECOS

Comerciantes ucranianos reduzem o
preco da demanda por milho em

portos de aguas profundas.

futuro do

sobre o
"acordo de graos" esta restringindo
cada vez mais a atividade comercial

A incerteza

na direcao dos portos de 4aguas
profundas e pressionando os precos
de compra dos comerciantes. Isso foi
dito por Anna Tanska, Chefe do
Departamento de Mercados de Graos
e Oleaginosas da APK-Inform.

Assim, o preco da demanda
portos da Grande Odessa para o
milho caiu para 193-198 USD / mt,
Os precos da demanda no porto de
Mykolaiv para o milho totalizaram
principalmente 181-185 USD / mt.

nos

NAQ PERCA
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Esse novo modelo proporciona ao aluno uma
experiéncia de aprendizado continuo.
Entendemos que o mercado de grdos estd em
constante evolucdo, gerando naturalmente
novos conceitos e aprendizados os quais
devem ser entendidos e absorvidos

pelos participantes do mercado. ¢ -

Entre em contato conosc&e saiba mais! r =
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QUALIDADE DO TRIGO DE INVERNO DOS EUA PREOCUPA

O National Agricultural Statistics Service (NASS) publicou na daltima

segunda (27) o levantamento mensal das quallflcagoes da Safra 2023/24 de
trigo de inverno dos EUA. No p S ;

Kansas, maior estado produtor de
trigo dos Estados Unidos, apenas
19% das plantas encontram-se em
condicdoes boas a excelentes, o que
representa apenas 245 pontos na
escala Brugler500, queda de 9
pontos ante 256 no final de janeiro.
Essa é a classificacao Brugler500
mais baixa desde 1996.




No Texas, 19% das lavouras também

foram avaliadas como boas ou
excelentes, com 249 pontos na
escala Brugler500. O trigo em

Nebraska também apresentou piora,
com 269 pontos na escala contra 270
do final de janeiro.

O estado de lllinois foi o Unico que
sinalizou melhora nas qualificacoes
lavouras, apresentando 391
pontos na escala Brugler500 e 82%
da safra
condicoes.

das

em boas a excelentes

Embora na 22-feira o trigo tenha
recuado em Chicago, tanto por ser o
Ultimo dia de operacdao do contrato
de mar/23 (dia de rolagem),
pelos EUA apresentar uma previsao
do clima,
precipitacdes para as areas agricolas
do pais, as condicdoes de seca sobre o

trigo preocupam bastante.

como

mais otimista com

Antes das lavouras serem cobertas
de neve, o trigo de inverno dos EUA
finalizou o més de novembro, com o
pior de qualificacao da
safra em 36 anos, ou seja, desde que
as classificacdes da safra comecaram
a ser realizadas pelo USDA em 1986.

seu nivel

A cobertura de neve ao final do ano
também boa,
justamente no periodo em que o pais
do Hemisfério Norte recebeu uma

nao havia sido
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severa onda de frio, o que pode de
alguma forma ter resultado em
perdas no vigor das plantas e
impactado em seu desenvolvimento.
Somente a partir de abril, quando a
neve derreter, ¢é que
teremos clareza do quanto a seca e o
frio intenso dessa época, impactaram
os resultados da safra de inverno.

realmente

No ultimo dia de operacao do
contrato de mar/23 para o trigo em
Chicago (28), as preocupacdoes com a
qualidade da safra de
crescimento no volume das inspecodes
semanais de trigo dos EUA foram
ignoradas pelo mercado, diante do
foco compradores
internacionais na oferta abundante
de trigo preco
altamente competitivo.

inverno e o

dos traders e

russo e o seu

Depois da ultima licitacao para a
compra de trigo do Egito, adquirindo

o cereal da Russia a um preco CFR de

Us$ 317,50 por tonelada, os
investidores sinalizaram a
preocupacao de que o cereal

americano estaria caro demais para a
exportacao, com um preco acima de
US$ 320/t FOB saindo pelo Golfo do
México.
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De fato, a falta de atratividade nos
precos do trigo dos EUA fez o pais
perder grande fatia nas
exportacdoes globais nesta Uultima
temporada, que deve ter o seu pior
nivel em 20 anos. Segundo o USDA, a
temporada 22/23 deve finalizar em
21,1 de toneladas
exportadas, 21,8 da safra
anterior.

uma

milhoes
contra

A retomada das exportacdoes de graos
ucranianos de
exportacao e o contorno nas sancoes
da Russia aplicadas pelos paises do
Ocidente, compradores
internacionais manterem as compras
de trigo na regidao do Mar Negro, que
se competitiva
ultimos meses.

via corredor

fizeram os

mostrou mais nos

No caso do trigo de baixa proteina,
utilizada como trigo feed (racao), a
safra abundante na temporada
2022/23 da Austréalia, estimada pelo
USDA em 38 milhdes de toneladas e
um saldo exportavel previsto em 28
milhoes de toneladas, estao
mantendo o cereal australiano muito
barato para exportacao, gerando uma
pressao ainda forte para as
cotacdes.

mais

O que da suporte para este tipo de
cereal voltado para a alimentacao
animal no momento, é que o trigo

esta mais atrativo que o milho na

e ") AN 1ol sl
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formulacao de racdes. Além disso, ele
conta com maior teor de proteina,
possuindo um melhor custo-beneficio
quando encontra-se com pre¢cos mais
baixos que o milho.

lento da
mundial

@) ritmo
econdmica

recuperacao
pos-pandemia,
altas taxas de juros, inflacao elevada,
délar forte em relacdo as moedas
emergentes, oferta abundante de
trigo no Mar Negro e ritmo mais
lento de consumo, sao os fatores
baixistas que trabalharam nos
ultimos dias para que o trigo
recuasse e voltasse para as minimas
de 17 meses na Bolsa de Chicago.
Por fim, precisamos acompanhar
ainda a renovacao do Corredor de
Graos, que devera ser renovado até
18 de marco. Porém, ha um otimismo
forte sobre a extensdao do acordo,
tendo em vista que a China, com uma
forte relacdo de parceria com a
Ruassia, é o maior importador de
graos ucranianos, correspondendo a
mais de 20% dos embarques de graos
4,6 milhdoes de
toneladas. O milho representa 73%
deste volume.

via corredor ou

Vale lembrar, que a Ucrania deve ter
a safra de trigo reduzida em
2023/24, saindo de 21 milhdoes de
toneladas para cerca 16-17 milhodes
de toneladas, segundo as

N
(=)]

m
N
o
N
o
(W 1)
5
<
=




ot

consultorias que atuam na regidao do TRIGO CBOT SRW MAR/23 (USS/BUSHEL)
Mar Negro, porém, essa compensacao 128000
de queda na producao pode vir dos

EUA, cuja perspectiva de plantio

nesta nova safra é de um aumento de 458900
area de 8%, segundo ao que foi
relatado pelo USDA no Outlook 980,00
Forum na semana passada.

1180,00

880,00

780,00

680,00
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Que a producao de porcos no mundo em 2023 serd a maior da histéoria? Segundo o USDA, esse ano
serdao criados 1,291 bilhdo de cabecas de porcos, renovando o recorde de 2022, que foi de 1,285
bilhdo de cabecas. O crescimento para 2023 sera de 0,44%, menor expansao em quatro anos.

A gripe suina na China, pais que é maior produtor global de porco, trouxe uma forte queda na
producidao desse animal em 2019. Mas passada essa crise sanitaria, j4 hda um retorno a normalidade,
com um viés de crescimento ano a ano. Em 2019, a producao mundial de porcos foi de apenas 1,030
bilhdo, a menor registrada nesse século e registrando forte queda de 18,8% em relacdo a 2018,
guando foi produzido 1,268 bilhao de cabecas.

Para 2023, somente a China serd responsavel por produzir 700 milhées de cabecas, ou 54,2% de toda
a oferta global. A segunda regido que mais produzird porcos serd a Unido Europeia, com uma oferta de
248 milhoes de cabecas. E na terceira posicao, teremos os EUA, com 133,375 milhdées de cabecas.
Somando apenas essas trés regioes, teremos uma producao de 1,081 bilhdo de cabecas, ou 83,8% de

toda a ofe[ta mundial_. e Producdo de Porcos no mundo (em bilhdo de cabecas)
Com relacao ao crescimento de 6 milhdes de cabecas degEn 1,285

2022 para 2023, o pais que mais contribuird para essa
expansao serda a China, com aumento de 5 milhdes de
cabecas. J4 os EUA aumentardo em 1,59 milhdao de
cabecas, enquanto a Unido Europeia devera reduzir em
1 milhdo. Outro pais que devera reduzir sua producao é
a Coréia do Sul, com queda de 850 mil cabecas.

Para o Brasil, o USDA estima uma produciao de 46
milhdes de cabecas de porcos em 2023, crescimento de
1,15 milhdo em relacao a 2022.

1,291

g
~

Fonte: USDA




As instabilidades nos precos dos 6leos vegetais, ocasionadas pela guerra na
Ucrania, é sentida até hoje. O maior exportador de 6leo de palma no mundo,
a Indonésia, para conter o avanco dos precos do seu mercado interno, baniu

as exportacdoes da commodity em maio de 2022. O pais entdao acumulou um
montante muito elevado de

estoques, a medida que a
demanda também esfriou pois o
mercado comprador enxergava
este acumulo. Os precos entao
despencaram e o desconto entre o
6leo de palma e os Odleos
concorrentes (soja, canola e
girassol) aumentou para oS
maiores niveis da histéria,
pressionando também os seus
precos. O cenario esta mudando...




O estoque excedente de o6leo de
palma ja foi consumido e voltou para
a normalidade, o enorme desconto
em relacdo ao o6leo de soja em
Paranagua ja retraiu e hoje gira em
torno de U$ 169/t, pouco acima do
ponto de equilibrio que é em torno
de U$ 120/t, esse desconto ja
chegou a U$ 550/t. O inicio do B35

(antigo B30) entrou em vigor de 1 de

fevereiro e deverd aumentar o
consumo interno reduzindo a
disponibilidade de exportacao do
6leo de palma tornando-o menos

competitivo em relacao aos 6leos de
soja, canola e girassol.
ESTOQUES DE OLEO DE PALMA (1.00 TONS)

Estoque de oleo de palma na Malasia + Indonésia

11.000 11.000
10.000 8.755 10.000
9.000 9.000
8.000 8.000
7.000 7.000
6.000 6.000
5.000 5.000
4,000 4,000
3.000 3.000
2.000 2.000
1.000 1.000

O maior importador de 6leos vegetais
do mundo cancelou a politica de
importacao de 6leo de girassol, onde
permitia a importacao sem imposto

toneladas, esta medida ia se estender
para o ano de 2023/24 a partir de 1°
de abril, assim como no ano passado,

mas nesta semana o0 governo
informou que nao sera mais
prorrogada.

DIFERENCA DE PRECOS ENTRE OLEOS VEGETAIS CIF
INDIA REDUZ

Em U$/ton
-1.450
-1.400
-1.350
-1.300
Oleo de Soja 1180000
Oleo de Palma -1.150
Oleo Girassol -1.100
-1.050
-1.000
-950
07 14 21 28 05 12 19 26 02 09 16 23 30 06 13 20 27 06
nov22 | dez22 | jan23 | fev23d |
O o6leo de girassol tinha grande

competitividade em relacdao ao 6leo
de soja, que
paralizacao dos portos do Mar Negro
durante o inicio da guerra resultou
no acumulo do 6leo na Ucrania e
Ruassia, que juntos respondem por
80% das exportacdoes do produto no
globo. Com o acordo para liberacao
do corredor de graos em 2022 este
volume de 6leo veio para o mercado

uma veZz com d

29

pressionando o preco e aumentandoj«
o
sua competitividade, porém asj
Un
incertezas voltaram trazendo g

novamente inseguranca para a



logistica na regidao, o que deve
suportar novamente o preco do dleo
de girassol em 6leos
rivais.

relacdo aos

A margem de esmagamento da soja
na China nao para de cair, desde
novembro do ano passado, reflexo
das baixas margem de abate do
mercado de suinos que demandam
menos farelo de soja, hoje a margem
de abate se encontra em U$ 20 por
cabeca muito abaixo do pico de U$
230, e a margem de esmagamento
hoje gira em torno de U$ -55/t. O
consumo de farelo estd baixo, mas o
de 6leo de soja se mantém estavel e
esmagadoras estao
reduzindo o ritmo de esmagamento, a
oferta interna de 6leo estd reduzindo
também, obrigado o gigante asiatico
a importar o 6leo do Brasil e
Argentina. Na semana passada a
China comprou aprox. 5 navios de
6leo de soja no Brasil, refletindo a
reducao de sua oferta interna.

como as

OJA EM RIZHAO-

MARGEM DE ESMAGA

CHINA EM TERRITORIO NEGATIVO

Em U$/ton
200
-150
-100
r50
-0

Este movimento deve suportar o
preco do 6leo de soja no Brasil, que
estd se tornando mais atrativo a
medida que o preco dos 6leos rivais
sobem
Amanha teremos
(Conselho
Energética) para definicdo do rumo
da mistura obrigatdério de biodiesel

reduzindo o) desconto.
reunido da CNPE

Nacional de Politica

no pais, que hoje vigora em 10%
(B10) o consenso do mercado é que a
partir de 1° de abril a mistura

passara a ser de 12% subindo para
14% ao longo do ano e 15% em

2024. Os precos do oleo de soja
aqui no Brasil estao estagnados,
pois os players no mercado interno
estdo aguardando a definicao do
percentual de mistura para entao
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ano € avancar na

prémios de

planejarem o
comercializacao. Os
exportacao do 6leo de soja estao em
territério historicamente negativos,
gerando oportunidade para 0s
compradores fixarem o componente.

REDUGCAO DO DESCON RE C
O OLEO DE SOJA EM PARANAGUA DEVE IMPUSIONAR

OS PREMIOS EM PARANAGUA.

Prémio do oleo de soja em Paranagud — Em USc/lb vs.
Desconto entre oleo de soja Pgua e oleo de palma na Maldsia
— Em U$/ton
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ALGODAD

BRASIL TEM 0 MENOR VOLUME EXPORTADO PARA
FEVEREIRO EM 6 ANOS

O mercado continua apostando numa taxa de juros terminal elevada nos EUA.
O final de ciclo previsto era entre 5,25% e 5,50% e, agora, ja estdao em 5,5% e
5,75%. Alguns defendem até 6%. Um dos principais fatores é o mercado de
trabalho americano, que continua acelerado. Além dos salarios elevados e forte

aumento do numero de vagas abertas
(cerca de 11 milhdes, atualmente), o
nimero de solicitacoes de seguro
desemprego estd no minimo esperado.
Tudo indica que as taxas de juros
serao elevadas para conter a inflacao.

Ja na China, os dados foram positivos.
Os PMI's (indices de compras dos
gerentes) vieram acima dos 50 pontos,
indicando expansao do setor. Esse
nimero também foi acima do esperado
pelo mercado. A expectativa é de
forte retorno da China pdés-pandemia.

VARIACAO SEMANAL DO ALGODAO COTADO PARA
MAIO 2023 (US$ CENTS/LP)

(US$ cents/lp)
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Com relacao as vendas semanais, nessa
semana vieram mais baixas, porém
do esperado (50 a 150 mil

O dado foi de 170,6 mil
fardos, ante 425,3 mil na semana
anterior, portanto queda de 60%.
Quem liderou as vendas desta vez foi a
China, que comprou 81,6 mil fardos.
Em segundo lugar, o Vietna (78,9 mil
fardos), seguido pela India (18,4 mil
fardos). Esse aumento da participacao

acima
fardos).

chinesa nas compras de pluma
americana trouxe animo para o
mercado de algodao, segundo a
Abrapa.

O USDA divulgou seu férum nos dias
23 e 24 de fevereiro referente as
estimativas da safra 2023/24 nos EUA.
Para o algodao, o projetado é uma
reducao de 20,8% na area semeada
com relacdao a 2022/23. De 13,76
milhdes de acres plantados no ano
passado, o nuUmero caiu para 2,86
milhdes para 2023. A produtividade
prevista é de 852 libra-peso de pluma
por acre (lp/ac), ante 947Ip/ac em
2022.

Entretanto, tivemos um forte abandono
de area na safra 2022/23 nos EUA, por
conta da seca no Texas, maior estado
produtor no pais. O abandono chegou
a superar 45% da area norte-
americana. Com isso, a producao para a
nova temporada estd maior que a do
ano anterior, apesar da reducao na
area. O esperado é de 15,80 milhoes
de fardos, contra 14,68 milhdes em
2022/283.

No Brasil, o mercado esta otimista com a
producao. Apesar do atraso na colheita
de soja, que prejudicou a janela de
plantio do algodao, nessa semana alguns
dados importantes foram divulgados. A
Associacao Brasileira dos Produtores de
Algodao (Abrapa) estima que a
produtividade brasileira figue em torno
de 1827 quilos por
plantada ficou em torno de 1,65 milhao
de hectares. Com isso, a producao
brasileira pode exceder trés milhdes de
toneladas de fibra. Entretanto,
produtores seguem afirmando que ainda
é cedo para confirmacao dos dados. Com
relacdo as exportacoes, estas encerraram
em 43.163,4 toneladas, contra 166.414,8
no mesmo periodo do ano passado. Esse
¢ o menor volume para o més de
fevereiro desde a safra 2016/17, quando
as exportacdées foram de 24.210
toneladas, segundo a Secretaria de
Comércio Exterior (Secex).

hectare. A Adrea

Por fim, a cotacdao do contrato maio 2023
em NY encerrou com queda semanal de
0,72%, cotado a US$ 84,29 cents/Ip.
Apesar dos fatores altistas ao longo da
semana, o cenario macro norte-americano
apresentou maior peso sobre a cotacao
da pluma.
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AGRINVEST

commodities

Agente Autonomo de Investimento

OPERE CONTRATOS
FUTUROS E OPCOES
AGRICOLAS COM QUEM

ROSENTHAL
CONHECE E TEM 0 DNA Do JRCGeeIRBiNENelXeli)y

A DIVISION OF MAREX SPECTRON

AGRONEGOCIO.

COM A AGRINVEST VOCE
TEM ACESSOS AOS
MERCADOS DA CBOT, NY E
B3. EXCELENCIA NA
EXECUCAO DE ORDENS

COM AGIALIDADE E NOVA FUTURA
TRANSPARENCIA NO INVESTIMENTOS
ATENDIMENTO AQOS
CLIENTES.

ENTRE EM CONTATO COM NOSSA MESA PARA SUAS
OPERACOES DE PROTECAO DE PRECO “HEDGE” OU
INVESTIMENTOS.

SAIBA MAIS
CLIQUE AQUI!
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MERCADOS

Por Eduardo Vanin

Foram destaques dessa semana:
Compras de soja pela China;
prémios da soja no Brasil
negativos; piora nas condicoes
das lavouras argentinas; a gripe
aviaria chega a América do Sul.

A China comprou nessa semana
18 barcos de soja nessa semana
até essa 5°%-feira, sendo 2 nos
EUA para outubro, e o resto no
Brasil. Sua cobertura para marco
estd em 100%, para abril 60% e
maio esta chegando nos 25%. As
compras nos EUA estido na casa
dos +280x e no Brasil subiram
bem, isso devido ao frete mais
caro e a dificuldade de originar.
circularam
nos EUA
para embarque outubro, o que
acabou aparecendo nas vendas
semanais da semana 17-23 de
fevereiro - 02 barcos. Os EUA

Na semana passada

rumores de compras

continuam vendendo soja a mais do
gue podem. O programa esta perto
de 49 milhdes de toneladas de um
total projetado em 54,16 milhdes.
Os basis no Meio Oeste ainda nao
subiram muito, mas devem subir
mais na medida em que as crushers
americanas comecarem a cobrir a
janela de maio a setembro. Se vocé
olhar a ponta comprada de soja dos
commercials na CBOT da soja e do
farelo, vocé vai ver que tanto o
comprador/consumidor de soja e
de farelo estdo curtos - menor
posicao de ambos em 9 anos. Isso
porque o produtor nao vendeu. O
EUA e na

estad

Farmer selling nos

América do Sul
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m
atrasado. As margens na CBOTpE
continuam perto das maximas [

. r . r . . <
histéricas e no fisico aindajg

melhores. O incentivo a compra



da soja e processamento nos EUA é
grande. Mesmo as
crushers nos EUA nao estao muito
alongadas. Assim como no Brasil,
produtores estao segurando.
Enquanto isso, as tradings nos EUA

muito assim,

continuam vendendo soja,
aproveitando o menor programa do
milho. As tradings precisam
continuar movimentando seus
terminais.

A China esta curta de soja. Nos EUA
a China tem em seu nome 30,8
de toneladas, sendo que
desse total, hd apenas 2,5 milhoes
em aberto, isso considerando 50%
da posicao de desconhecido. Na
semana passada a China embarcou
nos EUA 432 mil
Brasil 1,73 milhao de toneladas. Nas
semanas, a China
Brasil + EUA 8,4
milhdes de toneladas. O problema é
que os embarques nos EUA irdo cair

milhdes

toneladas e no

ultimas 4

embarcou no

para quase zero nas proximas
semanas, e no Brasil os embarques
nao devem engrenar muito. O

Lineup no Brasil em nome da China
+ 50%
muito pequeno.
recebimento de soja na China vai
cair muito no inicio de abril, o que
jogando para baixo
seus estoques internos. Na semana
passada os estoques de soja
China estavam em 4,3 milhdes de
toneladas, queda de 2 milhdes em

do desconhecido ainda ¢é
Provavelmente o

vai continuar

na

trés semanas. A taxa de ocupacao das
fabricas caiu de perto de 60% para
menos de 55%.
cair abaixo de 50%. Mesmo assim os
basis do farelo no mercado
doméstico chinés nao sobem. Nessa

Provavelmente vai

semana os basis do farelo recuaram
100 RMB para o spot, marco e abril.

Para entrega maio a setembro
recuaram 20 RMB. As margens nao
estdo boas e o processamento

provavelmente serd menor do que o
esperado para trimestre fevereiro a
abril.

no Brasil
Ontem 0

Os Prémios
renovaram

embarque abril foi negociado a -4k e
o maio a +9k - 4 centavos por bushel
abaixo do contrato maio. O farmer
selling andou apenas 1 milhdes
ontem e prémios recuaram 8
centavos no dia - o abril de +4k para
-4k. Na semana o farmer selling
chegou a 2,5 milhdes, podendo
passar dos 3 milhdes na semana se o

da soja
minimas.

(O3]

mercado ajudar. Com isso, a
comercializacao da safra 2022-23
estaria chegando em 38% de uma

safra de 153 milhdes. Conforme as
tradings vao comprando, os prémios
vao caindo. As tradings estao

evitando ficar long no interior. As

tradings estdo bem tomadas em
logistica, ferrovia, barcaca e
terminais. Essa obrigacao vai

continuar mantendo esse fluxo de
venda no FOB e no CFR China
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constante. J4 os prémios do farelo

ameacaram uma queda, mas
acabaram voltando. No inicio da
semana o comprador do abril
mostrou -5k (-5 doélares por

tonelada curta sobre o maio), mas
ontem saiu a +10k. Parece que ainda
tem muita gente no mercado interno
que ainda nao fixou seus frames de
farelo, correndo agora atras do
vendedor. Muitas processadoras ja
estdao com o marco e abril cobertos,
olhando agora o Ja os
produtores so
interessados na venda para retirada
Nao querem falar em
venda para maio. O carry da curva
de prémio estd aumentando,
para comprador a
carregar essa soja. A reducao da
inversao na CBOT também ajudaria
(o maio vs o julho estd em -13 ¢/b).

maio.
continuam

mais curta.

isso
incentivar o

Ja o 6leo de soja no Brasil promete.
Hoje é a reunidao das industrias com
o governo. O B12 para abril parece
certo. Falam também que o B13 e
B14 podem sair para esse ano. O
B15 deve ficar mais ou menos certo
para 2024. Os prémios
estao mais firmes, principalmente
para embarques curtos. A
turma das distribuidoras
descoberta, falam muitos.
Saindo o programa para esse ano, O
B12, B13 e B14, vai ter uma corrida
por biodiesel e por 6leo. Isso faria
as fabricas correrem atras de soja.

do odleo

mais
esta
assim

Os basis no interior podem dar uma
firmada. Os prémios do 6éleo na
Argentina também estdo mais firmes.
Ponto negativo é a concorréncia do
6leo de girassol do Mar Negro. Esta
barateza. A india pode aumentar as
importacoes em 33%, substituindo o
6leo de soja e a palma - a India é o
maior importador global de 6leos.

Rdpidas da manha: Bolsas tentando
encontrar algum motivo para subir,
mas o mercado de trabalho americano
continua sendo a maior barreira;
novos pedidos de seguro desemprego
vieram na low das estimativas, o que
confirma que vagas de
trabalho para poucos trabalhadores

(0

hd muitas

disponiveis; Na proxima semana, o0s
dados do mercado de trabalho do
Governo serdo atentamente
acompanhados; a China foi o destaque
positivo da semana. A industria
acelerou forte; petréleo estdvel na
casa dos $77/barril; moedas de
emergentes estdveis hoje; o IDX

estdvel; o La Nina continua perdendo
forca; nova onda de calor e seca para a
Argentina e sul do Brasil; muita gente
jd falando de producdo de soja sub-30
milhdoes e milho sub-40;
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‘ zerohedge
Bzerohedge

Spot The Odd One Out...

pat (so0gke

FRRR!Todo o mercado olhando essa situacao
do plantio de milho e trigo na Ucrania, ja ja

< eles comecam, mas vamos dar uma

™M olhadinha na situacao da guerral!

Da uma olhadinha nesses numeros de ajuda

/ 7 militar e financeira das economias globais

para Ucrania. Veja como diferencia a ajuda

dos EUA com armas e equipamentos!

Identifique o Estranho...

46,56 .

08 8 : F
o W ok Pois é onca! A que tudo indica, veremos mais U [§§*

esporada na questao dos prémios na Ucrania. Se
essa situacao continuar, provavelmente nao
teremos plantio grande nem de trigo nem de milho

7:45 AM - 27 de fev de 2023 - 1297 mil Visualizacdes na Ucrania! Popo!
https://twitter.com/zerohedge/status 163015707802624409J P
. Santiago del Solar
@Santiagodelzola

Soja sembrada sobre trigo no cosechado ya despidiéndose.

Da uma olhada nessa lavoura minha Sy, [
amiga onca Popo!

A esporada continua trazendo alta

para o farelo. Olha a situacao da soja

na Argentina! Popo!

Galo, enquanto vocé espora a tela em Chicago, S
eu continua batendo a minha patona nos
prémios aqui no Brasil! A situacao aqui é

diferente, temos muita soja e pouca logistica!

GRRR!

A |

https://twitter.com/Santiagodelsola/status/1631407773240942594

A onca bate para baixo (mercado baixista) e o galo "esporeia" para cima (mercado altista)


https://twitter.com/Badgerswimr/status/1628804316575268864
https://twitter.com/zerohedge/status/1630157078026244096
https://twitter.com/Santiagodelsola/status/1631407773240942594

GRAFIGOS
DA SEMANA

Graficos que foram destaques de alta e
de baixa na Semana.

iNDICE DE SURPRESA DO CITI PARA OS EUA NAO TEM CARA DE RECESSAO

Acumulado dos valores acima do esperado e abaixo do
esperado

Os indicadores da economia americana continuam
muito firmes. Nao ha sinais de desaceleracao.

O indice Surpresa do Citi mostra isso. Esse indice
soma 1 ponto para indicadores acima do esperado
e soma -1 quando abaixo do esperado.

VAGAS NAO PREENCHIDAS NOS EUA

2019 2020 2021 2022 2023

2010 [ 2020 O indicador Jolts voltou a crescer
A PEDRA NO SAPATO DO FED .
~10,000M ;
Enquanto as fabricas estdo reduzindo o ritmo, o setor [Fo:000M
. . -8 000M
de servicos continua acelerando. - ooou
Pequenas e médias empresas, em sua maioria empresas [
ligadas a alimentacao, turismo e saude, continuam - 5,000M
contratando e pagando mais para seus funcionérios. 000M
L 3,000M
2 , L 2,000M
FRETE MARITIMO BRASIL-CHINA (EM $/T) 2005 2010 2015 2020 .
| 2020

Os fretes estdo subindo . 2000 | 2010

L750 |

0. A LOGISTICA BRASILEIRA
-BS.DE
w0 Os fretes maritimos de graos estdo subindo na rota
550 Brasil-China. Isso porque o tempo de espera nos portos
_500-2 esta muito alto - navios parados por mais tempo.
_4sn§
-400
—35,0%
fin il o sat o ww de Bn ot mer |
| Q222 Q32022 | Q42022 | Q12023 Para continuar lendo acesse esse link!



https://go.agrinvest.agr.br/noticias/details/33822

PERSPECTIVAS

ECONOMIA BRASIL

O Banco Central divulgou na dltima segunda, a atualizacdo das projecdes das instituicoes
financeiras do pais para os indicadores macroeconémicos mais relevantes do Brasil.

Para a semana encerrada no dia 24 de fevereiro, os analistas revisaram para cima suas
projecoes de PIB e inflacdo para 2023. A expectativa para taxa Selic e délar ao final desse
ano foram mantidas inalteradas.

O destaque do relatério ficou para o PIB brasileiro, que teve sua projecdo elevada de 0,80%
para 0,84%, sendo a maior expectativa de crescimento para esse ano desde maio do ano
passado. Os resultados acima das estimativas para o setor de servicos e IBC-Br referente a
dezembro, motivaram essa melhora para a projecdo do PIB de 2023.

A expectativa para o IPCA em 2023 sofreu uma leve alta marginal, saltando de 5,89% na
semana retrasada para 5,90% na semana passada, se distanciando cada vez mais do teto da
meta de 4,75%. Vale destacar ainda, que essa foi a décima primeira semana seguida de alta.
Ja a taxa cambial esperada ao fim de 2023 foi mantida em R$ 5,25 e a taxa Selic em 12,75%.
Os investidores aguardam pela definicdao da nova politica de arcabouco fiscal para ajustar
suas projecdes tanto para o cAmbio quanto para a taxa de juros. A expectativa é que até o
dia 21 de marco, tenhamos conhecimento dos detalhes da nova politica fiscal.

IPCA 2023 DOLAR 2023
Expectativa para o IPCA em 2023 (Boletim Focus) Expectativa para o ddlar ao fim de 2023

540%

5,30%

5,20%

5,10%
5,00%
4,94%

4,90%
julrzz ago/22 seli22 out/22 now/22

julfzz ago/f22 setf22 outf22 novf22 dezf22 jan 23 fev/23

TAXA SELIC 2023

PIB 2023
] F I Expectativa Selic final de 202

13,00%
12,75%
12,50%
12,25%
12,00%

11,75%
11,50%

11,25%
11,00%
10,75%
10,50%

10,25%
julf22 Bgo/22 setf22 outf22 novf22 dez/22 janSf23 favf23

julf22 age/22 setf22 outf22 novf22  dezf22 jan/23 feu/23




VENDAS SEMANAIS NEUTRAS. CHINA PRESENTE NO MILHO E NA
SOJA

Soja: vendas de 360,7 mil toneladas, menor da temporada. China comprou 218,4
mil toneladas, troca de destinos desconhecidos. Para a safra nova a China
comprou 132 mil toneladas. Traders comentaram na semana passada sobre 3
barcos para China para embarque outubro. O programa americano de soja
continua crescendo, chegando a 48,8 milhdes de toneladas contra 50,17 milhoes
no ano passado. O USDA projeta queda de 8%.

Milho: Vendas de 598 mil toneladas. China comprou 76 mil toneladas. Ontem
falaram em compras de sorgo e milho pela China, puxando as cotacoes.

Trigo: vendas continuam fracas. O trigo americano segue muito caro.

Farelo: Vendas dentro do esperado.

EUA: RELATORIO DE VENDAS E EMBARQUES (em 1.000 TONELADAS)

41

150-600  0-100 284 17 338 80 4 241 g

500-1000  0-100 598 0 823 26 ¥ 902 §

300-850  0-200 361 134 545 12 ¥ 434 =
Farelo 100-300  0-100 172 41 66 0 4 173

Algodio 50-150 - [ 97 214 7 $ 269




AGROGHIN A

0 gigante esta
acordando?

No final do ano passado, com o
politica
China, muito se falava do impeto
de consumo por parte do chinés.

Fim cla zero Ymevid. _-na

Se esperava um grande retorno ao
durante o més de
fevereiro, e ao que parece essas

consumo

apostas estao se concretizando.

A semana foi de dados muito
positivos para a economia
chinesa, com varios dados de
atividade econdbmica acima da

expectativa do mercado e

mostrando crescimento.

Na quarta-feira (01/03) tivemos a
divulgacdo dos PMI’s composto e
da cindustria;
acima do esperado pelo mercado.

ambos com leitura

PMI: Purchasing Manager’s Index e
¢ um indicador que mede a
atividade econébmica de um pais a
partir de pesquisas mensais

realizadas por uma empresa privada.
Também é conhecido como Indice de
Compra dos Gerentes.

O indicador tem variacao de 0 a
100. Leituras acima dos 50 pontos
indicam que o setor estd em
inferiores a

crescimento, leituras

50 pontos indicam uma contracao,

e por consequéncia, um sinal de
alerta para os empresarios do
setor avaliado.

PMI INDUSTRIAL

Maior leitura desde 2012

[\

: 51,00 §
i — 50,00 V ' ;

-48,00 i

=45,00

-42,00

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2020 2021 | 2022 2023

MARCO 2023



AGROCHINA | 0 gigante esta acordando?

PMI NAO MANUFATURA PMI SERVICOS
Maior leitura desde novembro/20 Os servigos foram os que mais perderam com a pandemia

’/\/\\l\l\,\ /\ o
{ — 50,00 ' i

V 48,00

V LY,

- 45,00

-40,00

135,00

1 03 Q4 O1 G2 Q3 Q4 Q1 G2 G3 G4 Q1 Q2
2020 I 2021 | 2022 |2023

I ds G4 O1 G2 O3 G4 Q1 G2 43 G4 a1
2020 | 2021 | 2022 |

Hoje, foi a vez do setor de  MARGEM SUINOCULTURA EM GUANGDONG

servicos, e é justamente esse que ($/ANIMAL)
As margenSJd comegam a se recupemr

podetraZei My pe e MalONPRE 0 . S ;
as commodities agricolas. : _500 |
- 400
O setor de servicos contempla ~300
bares, restaurantes e hotéis, além 200

de empresas de turismo. Com o

chinés saindo para reunioes, = "
: tY =
happy hous e até mesmo viagens, : _ ) ) __
e espera um aumento no 2019 2020 2021 2022 2023
: { 2010 | 2020
COMENIE e L e e E g e e a | N N —— ;
da carne suina, o que pode PpPOUPANCA
contribuir com a recuperacao das
margens da suinocultura local. Outro que poder ajudar no
processo de retomada na
- o 43
aceleracao do crescimento

econdmico do gigante asiatico, é
gue os chineses estdao com uma
grande poupanca - de janeiro a
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AGROCHINA | 0 gigante esta acordando?
-_—

depdsitos e saques passou de 2,6 um aumento da demanda chinesa
trilhbes de ddlares, recorde. por sojaem grao.

Alguns falam que grande parte s
d , 3 5 POUPANCA NA CHINA (EM TRILHOES DE IUAN)

E29EL B0 REINEER S g 0TS Diferenca entre depositos e saques - fonte: PBoC, elaboragdo
financeira, dinheiro que 0s  Agrinvest Inteligéncia

chineses sacaram da bolsa, e que 5 17,6
em algum momento devem voltar 15

como forma de investimento, e L.

= 5 ) rvart 1= J—
nao como forma de consumo. Mas |
. 0
s€ vierem como consumo, como Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
ocorreu nos EUA € Europa, e Intervalo de 5 anos =0—2022

podemos ver uma continuidade da
recuperacao das margens da
suinocultura, o que estimularia
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PROGRAMAS DE
EXPORTACAQ BRASILEIRO

EXPORTACAO DE SOJA

@) programa de exportacao

. . . A~ TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAQ DE SOJA
brasileiro de soja fechou o més de ¢

B LINEUP

fevereiro com 5,20 milhdes de B EMBARCADO
toneladas. Em fevereiro de 2022 o ’ —
total foi de 6,42 milhdes de g
toneladas. ; -

¢ Mm
O lineup da soja continua : 0s i

crescendo, porém em ritmo mais
lento do que o esperado. Estao
nomeadas para marco exportacao
de 12,17 milhdes de toneladas,

portanto, 0 Comprometido para oS TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE SOJA
primeiros trés meses do ano é de :::::mm

18,21 milhoes de toneladas -
inferior ao mesmo periodo do ano
passado guando o volume
embarcado foi de 21,15 milhoes
de toneladas. A lenta evolucao da 572|201

2,45 | oo

7
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MILHOES DE TOMELADAS

colheita da soja, a presenca de & @
g 3

=4
# of g & b

e 4 .5 Y
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milho nos portos e as chuvas em 3

algumas regides portuarias
continuam atrapalhando o crescimento do programa de exportacao. Em

Paranagud o lineup para a soja estd em 2,17 milhdes de toneladas e o tempo
de espera em 30 dias (o porto ainda tem 601,24 mil toneladas de milho para
embarcar em marco).
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE MILHO

O programa de exportacao do
milho encerrou fevereiro com
2,28 milhdes de toneladas,
superior ao més de fevereiro
do ano passado quando foram
embarcadas 776,66
toneladas. Esse é o melhor
fevereiro dos ultimos 6 anos.

mil

Estdo nomeadas para marco
exportacao de 874,74 mil
toneladas, portanto, o)

comprometido de fevereiro a
marco é de 3,15 milhdes de
toneladas, o melhor volume
desde a safra 15/16 quando
foram embarcadas para o
periodo 7,57 milhdes de
toneladas. Esse aumento ¢é
atribuido a forte demanda da

MILHOES DE TONELADAS

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAQO DE MILHO

W LINEUP

BARCADO

MILHOES DE TONELADAS

H
=
0,87
) % ] h %) ¥ ™ %] 1) Ty (3
) " L A Ol 1 L YV W Vv " OV
e“"\ @z*\ ,g:}\‘ B o& @b‘ ,aqf}‘ .,e'ac‘ o\i‘h (\6‘\ be."“\ -,@.i‘\

2022/23

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE MILHO
= LINEUP

EMBARCADO

46,98
40,63
34,44
28,79
21,92
0.77|[0.78 [ La7 | 257 | 362 | 7,67 | 1516

o] ¥
AV Ve
& &

o T
P A
) &

) &
i
&

¥l e, % % %l el ™
4 U U W 13 Ui
o PP G GNP A

L £ N
g s & g ks

2021/22

China e aos estoques acumulados devido a safra recorde de 2022.

£
()]

m
N
o
N
o
(W 1)
5
<
=




PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE FARELO

O programa de exportacao de farelo
de soja embarcou em fevereiro 1,34
milhdo de toneladas, inferior ao
segundo més de 2022 quando foram

embarcadas 1,56 milhao de
toneladas.

Estao nomeadas para marco
exportacdo de 1,61 milhdo de

toneladas - em caso de confirmacao
sera o melhor marco da série
histérica. O comprometido para o
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primeiro trimestre do ano é de 4,39 milhdes de toneladas (hno mesmo periodo do
ano passado o volume embarcado foi de 4,54 milhdes de toneladas). Paranagua é o
principal porto de embarque do farelo de soja no Brasil e estao nomeados somente

para esse porto 671,57 mil toneladas.

O programa de exportacdo de 6leo de soja embarcou em janeiro 214,59 mil
toneladas e em fevereiro 232,3 mil toneladas. Ambos os meses sao recordes na

série histodrica

EXPORTACAO DE ALGODAO

O programa de exportacdao de algodao
encerrou fevereiro com 43,16 mil
toneladas. Em fevereiro de 2022 foram
embarcadas 184,60 mil toneladas.

Em janeiro o Brasil embarcou 153,10 mil
toneladas de algodao, o menor volume
dos dultimos 3 anos. Em fevereiro o
volume embarcado foi o menor dos
Espera-se que
exportacoes brasileiras da fibra natural
atinjam 1,98 milhdo de toneladas em
2023.

Exportacao de Carne Bovina

ultimos 5 anos. as

O programa de exportacao de carne bovina fechou fevereiro com 126,45 mil toneladas.
Em fevereiro do ano passado foram embarcadas 158,11 mil toneladas.

Em janeiro o Brasil embarcou 159,68 mil toneladas de carne bovina, novo recorde para o
més. Somente a China comprou nesse més 98,86 mil toneladas. Com a reabertura
econdmica na China e aumento da demanda, o Brasil pode atingir novos recordes na

exportacao de carne bovina.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE CARNE SUINA

O programa de exportacao de
carne suina embarcou em
fevereiro 69,83 mil toneladas,
superior ao mesmo més de 2022
quando o total foi de 69,00 mil

157

703 6
300 478 AR -
toneladas embarcadas.
Em 2022 a Filipinas importou 585
mil toneladas de carne suina, l

sendo 79,06 mil toneladas do 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
Brasil, alta de 138,20% com

relacao ao ano anterior. A estimativa é que em 2023 a importacao no pais
seja de 600 mil toneladas, consequéncia dos efeitos da Peste Suina
Africana.

HISTORICO BRASILEIRD EXPORTACAD DE CARNE SUINA
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