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Thiago Davino
Macro e Cambio

0 PAYROLL DERRUBA AS BOLSAS E
IMPULSIONA 0 DOLAR

O BLS (Bureau of Labor Statistics) divulgou sexta-feira os dados do
mercado de trabalho nos EUA referente ao més de setembro. No
periodo, a maior economia do mundo criou 336 mil novos postos de

trabalho, quase o dobro do
esperado pelos analistas (170 mil).

Reforcando a visdao de agquecimento
do mercado de trabalho norte-
americano, o numero de julho foi
revisado de 157 mil para 236 mil e
de agosto passou de 187 mil para
227 mil. Ou seja, os numeros
revisados de julho e agosto
incrementaram 119 mil novas
vagas de trabalho.




Em relacdo ao numero de criacao de
postos de trabalho em setembro, 263
mil foi na iniciativa privada, também
bem acima do esperado pelo mercado
(160 mil). J4 o governo criou 73 mil
postos de trabalho, com destaque
para a area educacional que gerou 56
mil, refletindo o inicio do ano letivo
nos EUA.

VAGAS DE TRABALHO NOS EUA DESDE JAN/22 (EM
MIL)

Resultado do Payroll de setembro e as revisoes dos dois meses
anteriores, sugerem que o Fed poderd elevar a taxa de juros
na reunido de novembro.

1.000
200
800
700
600
500
400
300
200
100

o043

|
[ R | 4
L |
e
=

£
22 =
$

336

arf22 I =
br/22 —
aif22 I E

ulf22 m
ago/22 I a
setf22 _g
out/22 —E
novf22 —g
dezf22 m—
jan/23 EEEE—
foy/27 T §
Fod
marf23 I
abrf23 —E
maifz3 I
-
S
julfz3 S—
agof23 I [
-~
setf23 I—

jun/2z E—

|

junf23 N

f

Fonte: BL

A ATIVIDADE DE LAZER E HOTELARIA
VOLTOU A SER DESTAQUE EM SETEMBRO

A atividade de lazer e hotelaria foi o
destague da criacao de postos de
trabalho nos EUA em 2022, gerando
um total de 1,058 milhdo de vagas de

trabalho no ano passado. Portanto,
uma média mensal 88,16 mil. Porém,
em 2023 essa atividade vinha

reportado dados bem mais baixos,
com um total entre janeiro e agosto
de 349 mil e uma média mensal de
apenas 43,625 mil.

Entretanto, em setembro a at|V|dade
lazer e hotelaria gerou 96 mil novas
vagas e foi a atividade que mais criou
postos de trabalho. Apesar da
melhora de desempenho no nono més
do ano, essa atividade ainda acumula
um corte de postos de trabalho de
184 mil desde o inicio da pandemia
(marco/2000). Esse quadro é bem
diferente do mercado de trabalho
como um todo que ja acumula a
geracao de 4,503 milhdoes de vagas
de trabalho nesse periodo.

Outra atividade que teve destaque na
criacao de postos de trabalho foi
saude, gerando 41 mil vagas no nono
més do ano. Dentro dessa atividade,
tivemos destaques:
saude ambulatorial (24 mil), hospitais
(8 mil) e enfermagem e residéncias (8
mil).

0os seguintes

TAXA DE DESEMPREGO FICA ESTAVEL

de desemprego na
economia do mundo ficou estavel em
3,8% em setembro, 0,1 p.p. acima do
esperado pelos analistas. Apesar de
ter da

taxa maior

ficado Ilevemente acima

expectativa, a taxa de desemprego

segue baixa, refletindo a taxa de
participacao da populacdo apta a
trabalhar que procura emprego
ainda aquém do observado

periodo pré-pandemia.
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Em fevereiro de 2020, 63,4% das
pessoas em idade de trabalho
procuravam emprego ou estavam
trabalhando. Em setembro desse ano
esse numero foi de 62,8% e ficou
estavel frente a agosto. Desde o
inicio da pandemia, esse numero

nunca mais ficou acima de 63%.

Apds o inicio da pandemia, estima-se
que de 2 de
trabalhadores norte-americanos em
idade ativa decidiram antecipar suas
aposentadorias,
de mao-de-obra disponivel.

mais milhodes

reduzindo a oferta

Além disso, a pandemia trouxe
outros dois problemas estruturais ao
mercado de trabalho na maior

economia do mundo.

Primeiramente, com a dificuldade em
encontrar mao-de-obra, setores
administrativos empresas
passaram a buscar colaboradores que
trabalhavam em creches, ja que esses
recebiam baixos salarios.

das

Ao retirar funcionarios das creches,
houve uma queda de oferta de vagas
para esse setor, o que dificultou as
familias a conseguirem colocar seus
filhos nesse periodo escolar.
Portanto, o marido ou a esposa
tiveram que deixar o mercado de
trabalho para poder ficar em casa
para cuidar de seus filhos, ja que nao

havia vagas em creches para todo
mundo.

estrutural foi a
de obra de
imigrantes ilegais, que retornaram
aos paises de na
pandemia e nao conseguiram mais

Outro
reducao

problema
de mao

seus origem

regressar aos EUA, reduzindo a
oferta desse tipo de mao-de-obra
barata. O setor de servicgos,
especialmente, de bares e

restaurantes, sdo as areas que mais

sofreram com essa reducao de oferta
de mao de obra estrangeira.

TAXA DE DESEMPREGO NOS EUA (EM %)

Apesar do forte numero de cria¢do de postos de trabalho em
setembro, a taxa de desemprego ficou estavel.
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GANHO SALARIAL RECUA NOVAMENTE

A escassez de mao-de-obra
disponivel a trabalhar nos EUARE
segue obrigando as empresas a

elevarem os beneficios para os seus
colaboradores, seja para contratacao
retencao do guadro de
funcionarios. Por conta disso, o
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salario do trabalhador
registrando crescimento
média historica.

segue
acima da

Em setembro registrou alta mensal
de 0,2%, abaixo do
esperado pelo mercado (0,3%), mas
em linha com o reportado no oitavo
més de 2023.

levemente

Diante desse nimero, no acumulado
em 12 meses registrou alta de 4,2%
em setembro, ligeiramente
aguém do projetado pelo mercado e
do observado em agosto (4,3%). O
resultado nessa base de comparacao
registrou desaceleracao pelo
segundo més seguido.

também

Porém, o numero no acumulado em
12 meses segue ainda muito acima da
média histérica que é de 2,9%, o que
tende a amenizar o)
desinflacionario nos EUA.

ritmo

Com as pessoas tendo melhora em
seus salarios, o efeito corrosivo da
forte alta da
dessa
podem
nivel

inflacao é menor e
forma, os norte-americanos
um bom
de consumo. E sem um maior
arrefecimento da demanda interna, a
inflacaio demora mais para

como deseja o Fed.

seguir mantendo

ceder

Em linha com essa visao, os dados de
consumo pessoal de agosto,

£

reportado na semana passad,
registrou crescimento de 0,4% na
variacao mensal, apo6s forte alta de
0,9% em julho, sinalizando que a
demanda doméstica segue aquecida
nos EUA.

VARIACAO SALARIAL ANUAL NOS EUA (EM %)

Apesar da desaceleragao pelo segundo més seguido, o nimero
segue muito acima da média historica, o que tende a seguir
dificultando um maior arrefecimento da inflagado.
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0 RESULTADO DE SETEMBRO DERRUBA 0
PRECO DOS ATIVOS DE RISCO

Apesar da taxa de desemprego ter
ficado estavel e a variacao salarial
ter desacelerado
inesperadamente, o forte nimero de
criacao de postos de trabalho sugere
que o Fed poderd elevar a taxa de
juros norte-americana na decisao de

novembro.

anual

Em linha com esse sentimento, a
probabilidade de mais uma alta de
juros até o final desse ano subiu de
30% para 39% apo6s a
divulgacao dos numeros do Payroll.
Ja a probabilidade de a taxa de juros
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ficar inalterada recuou de 67%
ontem para 55% hoje. E a chance de
mais subiu de 3%
véspera para 6% nessa sexta-feira.

duas altas na

de
maior

Refletindo possibilidade
aperto monetario na
economia do mundo, o preco dos
ativos de risco tem uma sessao
bastante negativa nessa sexta-feira,
estendendo o movimento de aversao
ao risco observado desde o
dessa semana.

APOSTA DO MERCADO PARA TAXA DE JUROS NOS
EUA NO FIM DE 2023

Os dados do mercado de trabalho aumentaram a chance de
mais um aperto monetdrio até o final do ano.
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Diante do aumento da possibilidade
de nova alta de juros na terra do tio
Sam, as bolsas de valores operam em
queda e o délar em alta.

Nos EUA, o mercado acionario opera
com perdas ao redor de 0,75%,
enquanto que na Europa registra
gquedas entre 0,1% e 0,5%. Antes do
numero do Payroll, as bolsas de
do Velho Continente
operavam com ganhos ao redor de

valores

0,5%. O dodlar IDX (cotra cesta
moedas de paises desenvolvidos)

registra nesse de
0,35%.

momento alta

Em linha com o movimento de seus
pares no 0S
brasileiros
desvalorizacoes significativas. O
délar comercial sobe 0,74% e ¢é
negociado a R$ 5,2070, enquanto o
Ibovespa afunda 1,24% e é cotado a
111.874 pontos.

ativos
registram

exterior,
também

Vale salientar que o délar ¢é
negociado no maior patamar desde o
dia 26 de marco, quando encerrou
cotado a R$ 5,2501. E o Ibovespa
opera no menor nivel desde o dia 01°
de junho (110.565 pontos).

Agora os investidores aguardam pelo
dia 12 de outubro, quando teremos a
divulgacdo dos dados de Indice de
Preco ao Consumidor nos EUA
referente ao més de setembro.
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Leve @ R
inteligéncia das e 1Y
tradings para |
dentro do seu
negocio!

Esse novo modelo proporciona ao aluno uma
experiéncia de aprendizado continuo.
Entendemos que o mercado de grdos estd em
constante evolucdo, gerando naturalmente
novos conceitos e aprendizados os quais
devem ser entendidos e absorvidos

pelos participantes do mercado. ¢ -

Entre em contato conosc&e saiba mais! r =
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Impactos para o programa brasileiro e americano de exportacao

Os contratos futuros do trigo finalizaram a semana se recuperando das
perdas da semana anterior, perante
alguns fundamentos que estao
tentando puxar o cereal para cima
novamente, depois de ter alcancado
sua minima de 3 anos ao final de
setembro na Bolsa de Chicago.




Entretanto, na quarta-feira (04) os
futuros do trigo na CBOT, foram
pressionados pela retomada das

operacoes da Ucrania em seus portos
de grande calado na regidao do Mar
Negro.

Desde 16 de setembro, dez navios
completaram viagens para os portos
da regidao da Grande Odesa, portos
estes, que estavam inativos desde o
fim do acordo de graos. Os barcos
conseguiram portos de
Chernomorsk, Pvidennyi e Odesa e,
chegaram ao seu destino final com
éxito, ignorando ameacas
russos de atacar navios com destino
aos portos ucranianos.

sair dos

as dos

Com o “Corredor Humanitario”
alternativo criado pela Ucrania,
ganhando forca e aderéncia por
diversos armadores, ampliando a
demanda por navios que estejam
interessados em retomar suas

operacdes nos portos ucranianos do
Mar Negro, os precos do trigo em
Chicago se mantem pressionados.

dez
navios tenham conseguido completar
viagem para os portos ucranianos de

Embora nas ultimas semanas,

calado
ainda

no
esta

grande
mercado
riscos de retomada dessas operacoes
pela Ucrania sem o apoio russo.

Mar Negro, o

avaliando os

FIGURA 1: MOVIMENTACAO DE NAVIOS NOS PORTOS
UCRANIANOS DO MAR NEGRO

O mapa apresenta a intensifica¢io do fluxo de navios nos
portos de grande calado na regido de Odesa, Ucrania.

A Ucrania estd ignorando os riscos
de ataque em alto mar pela Russia e
vem buscando proprio
corredor de graos, ap6s o término da
Iniciativa de Graos do Mar Negro
(BSGI), em 17 de julho.

criar seu

O BSGI consistia na exportacao

apenas de produtos agricolas,
Ucrania

mas

agora, a esta usando os
portos de grande calado, para escoar
outras commodities, incluindo
minério de Na semana

passada, a China comprou alguns

ferro.

-
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barcos de minério da Ucrania, com
saida pelos portos da regidao de
Odesa.

Kiev estd se mostrando otimista e
embarcacoes
aumentando a adesao para operar na
rota dos portos ucranianos do Mar
Negro. O custo do seguro dos navios
que em area tao
arriscada, ainda é um problema. Os
precos de seguro sao altos, o que
mantem os precos dos graos bastante
pressionados, para que o custo total
da operacdao ainda compense para o
comprador.

novas estao

atuam uma

que o “Corredor
esta tomando forca,
algumas seguradoras aumentaram o
seu interesse em dar cobertura para
as operacdes nos portos ucranianos
do Mar Negro, incluindo, a corretora
de seguros Miller, que adotou uma
estratégia de oferecer “seguro total
contra militares” para os
navios graneleiros ucranianos do Mar
Negro.

Mas a medida
Humanitario”

riscos

A Bloomberg comentou sobre esses
novos desdobramentos, dizendo que:
“Isto ndo torna necessariamente as
viagens menos seguras para oS
tripulantes, mas poderia ajudar a
facilitar as exportacoes de
agricolas da Ucrania,
gue empregava mais de um em cada

suprimentos

dez ucranianos no inicio do
passado, de acordo
Departamento de
EUA. E também
importante para o

alimentar global”.

ano
com o
Agricultura

contribuicao
abastecimento

dos
uma

Utilizando uma tecnologia avancada
Clearwater Dynamics,
0S navios que navegam ao longo do
corredor e nos portos ucranianos sao
monitorados 24 horas por dia, 7 dias
até sairem da zona de

agora, todos

por semana,
alto risco.

O “novo corredor” é também,
protegido por barreiras contra minas,
numa rota que percorre a costa
ucraniana do Mar Negro até as aguas
da Roménia e da Bulgéaria, que sao
paises da OTAN. Anteriormente, o
corredor de graos
diretamente o mar até Istambul, onde
o Centro de Coordenacao Conjunta
(JCC), compostos pelos quatro
membros do acordo de graos,
envolvendo a ONU, Turquia, Ucrania
e Rdussia inspecionavam os
carregados com graos ucranianos.

atravessava

navioy
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Este corredor «criado para
exportar os suprimentos agricolas da
Ucrania, poderd ser mais eficiente
que o BSGI, isto porque, nos ultimos
meses em que o acordo de graos
estava Russia estava
desacelerando fortemente o ritmo
das inspecdes dos navios no Estreito
de Bdésforo, implicando na queda da
capacidade de da
Ucrania.

novo

vigente, a

escoamento

Como o acordo nao envolve mais os

russos, € possivel que essa nova
alternativa seja mais eficiente,
aumentando a capacidade de
execucao das exportacoes

ucranianas. Mas vale lembrar, sob os
riscos de ataque pela Russia, que
declarou que todos os navios que
operassem na costa portos
ucranianos do Mar Negro, se
tornariam inimigos, porém, até agora,
todos os dez navios que carregaram
na regiao de Odesa, tiveram éxito em
suas operacoes.

dos

China estd ausente das compras de
milho no Brasil. Falam que isso se
deve ao inicio da colheita
dados oficiais mostram que a colheita
ja chegou a 20%. A oferta de milho
na China esta crescendo, reduzindo a
demanda pelo

local -

importado. O milho brasileiro esta
chegando na China, outro fator de
esfriamento da demanda por novas
compras.

O Brasil ja tem 36,9 milhdes de
toneladas de milho nomeados e
embarcados, sendo que 10,3 milhdes
sao para China - somando a metade
da posicao de desconhecidos. Por um
lado, que a China
realmente capacidade para absorver
grandes volumes de milho do Brasil,
mas por outro lado, mostra que se

mostra tem

ela parar de comprar os prémios
perdem seu suporte.
A figura abaixo mostra o total

embarcado e o total de nomeacodes
de milho até o dia 27 de setembro.
Veja que os embarques
27,6 milhdoes e o total nomeado para
setembro e outubro somam 9,3

estao em

milhdes. O total comprometido esta
em 36,9 milhdes. Desse total, a
China 10,3
milhdes de toneladas, passando a ser
o maior embarcado de milho no
Brasil. Traders estimam exportacoes

tem em seu nome
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de 52 a 55 milhoes de toneladas até
final de janeiro e China com 15
milhoes desse total.

Figura -Programa do milho Nomeacdes (em Mi de t)
Evolucao do programa (em Mi de t)
Oct 8,0
2022/23 27,6 1,3 i
2021/22 21,5 Sep |13

202021 10,5

Comprometido China

2019/20 17,7 Embarques + Nomeagdes
2018/19 24,6

This week 10,28
2017/18 9,5 Last Week 9.66

2021/22 0,00
OEmbarcado Jan-Set O Nomeado Set

NAO ENTRE EM
BOTE FURADO
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As importacdes de trigo pelo Brasil totalizaram 409,46 mil toneladas no

més de setembro/23. Foi o primeiro
compras de trigo importado ficou

mais proximo da média dos ultimos
trés anos no comparativo mensal
(430,5 mil toneladas para o més de
setembro).

més este ano em que o ritmo de




Além de setembro ainda contemplar
um periodo de entressafra, ja que
este més abre a janela de colheita de
trigo no Brasil, mas este cereal nao
pode de na
moagem, o ritmo de importacao de
trigo se mostrou aquecido.

ser wusado imediato

Segundo dados da as
importacoes de trigo um
crescimento de 10% em relacao ao
anterior.

Secex,
tiveram
més Em contrapartida, o
preco médio pago pela tonelada de
trigo importado no meés de
setembro/23 em US$ 278,
contra US$ 436 no mesmo periodo
do ano passado.

Importacdes de Trigo até a 52 semana de Set/23

Volume Prego Preco
Acumulado Volume Set/22 Médioda Meédioda

Setf23 {em mil t) tonelada tonelada
(em mil 1) Set/23 Set/22
409.457,08|373.072,90| $278,86 | $436,21| 20.472,85 |17.765,38
-36,1% 15,2%

ficou

Meédia Diaria Meédia Diaria
Set/23 Setf22
{emmil t} (em mil t)

10%
Fonte: MIDIC/SECEX

Importagtes de Trigo pelo Brasil 2023 (Secex)
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Embora os precos internacionais do
trigo tenham recuado bem neste ano,
depois de atingirem picos histéricos
no ano passado diante dos riscos de
guerra entre Russia e Ucrania, o
aquecimento da oferta de trigo no
Brasil diante da colheita da safra
2023, esta fazendo os precos locais
atuarem em suas desde
fevereiro de 2020, ficando muito
abaixo precos minimos
estabelecidos pelo Governo Federal.

minimas

dos

Atualmente, indicacoes de
compras para o trigo paranaense
ficam na faixa de R$ 850-900/t FOB
trigo tipo 1, PH 78 acima, enquanto o
preco minimo estabelecido este ano
estd em R$ 1440/t, um desagio de
quase 40%.

as

Enquanto isso, os precos do trigo
importado apresentaram reacao nos
ultimos dias, reflexo da forte alta do
délar, que voltou a operar acima dos
R$ 5. Considerando trigo

argentino Up River embarque dez/23

a US$ 258-260/t FOB, com a curva
do doélar dez/23 hoje cotada a R$
5,117, isso seria um trigo na costa
argentina a R$ 1.300, ainda ha de se
considerar

um

0s custos de frete e

seguro - ou seja, hoje, o trigo
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brasileiro estd muito descontado em
relacao aos demais e ja representa

margem negativa para muitos
produtores.

Vale ressaltar ainda, o0os riscos
agroclimaticos da safra brasileira,
diante do quadro de El Nino,

causando grandes volumes de chuvas
para todo o Sul do pais, nos proximos
dias a de
precipitacdes abundantes novamente.

quinze previsao ¢é

GFS 0.25°
Chuwva Acumulada (mm})
%, = e

Rodada do dia: 03/10/2023 15 dias
03/10/2023 a 17/10/2023
[T W
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155
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No Rio Grande do Sul, a Emater-RS fala

em perda de 20% do potencial
produtivo da safra e de perda de
qualidade, tanto que a oferta e

indicacbes de compras de trigo feed
(racdo) no Porto de Rio Grande, sé esta
crescendo.

TN

Em um cenario de oferta de trigo de boa
qualidade restrita e um doélar mais forte,
fortalecendo os precos de paridade de
importacao, a perspectiva agora, é os
precos do cereal estejam buscando uma
desaceleracao nas fortes quedas
registradas nas ultimas semanas.

Entretanto, uma recuperacao mais forte
nos precos, sO podera ser sinalizada,
ap6s o término da colheita, ja que a
pressao sobre a oferta continua forte,
especialmente porque o trigo colhido
estd competindo por espaco com outras
culturas, especialmente com o milho,

que acabou de ser colhido no PR.

No RS, essa pressao por espaco pode
ocorrer mais para frente, quando o
estado realizar a colheita de soja, que
deve vir cheia este ano, pois o El Nino é
para o trigo, mas muito
favoravel para os rendimentos da soja, o
que pode recompor os estoques de soja
gaucha.

negativo

Essa disputa entre trigo e soja no RS,
nao sera apenas por armazenagem, mas
também por capacidade de escoamento
nos portos, é muito possivel que a
janela de exportacao de trigo no RS seja
menor na nova temporada, para dar
espaco para o escoamento de soja, tudo
isso deve ser considerado, ja que
menos ritmo de exportacao, significa
mais estoque de trigo no interior,
mantendo os precos pressionados
por mais tempo.
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o 1° MBA focado em

Comercializagao .
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% Técnicas Avancadas de
Comercializacao Agricola
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com ferramentas de Derivativos
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https://agrinvest.agr.br/mba-grain-merchandising-brasil/

Desde o inicio de julho até o dia 21 de setembro de 2023 os precos do diesel
na Russia subiram 41%, atingindo sua maxima histérica de 74.779 rublos por
tonelada (U$ 771). Os precos elevados no mercado internacional vem

incentivando as exportacoes
russas e causando escassez de
combustiveis no seu mercado
interno. O pais estd entrando no
periodo da colheita do trigo e
outros produtos agricolas e o
governo quer proteger setor
contra a escassez.




Desde entdo o governo russo vem
buscando alternativas para conter o
avanco precos no mercado
interno, inclusive consideram
aumentar a taxa de exportacao para
U$ 250 por tonelada para o diesel e
petréleo. Hoje as taxas sdo de U$
6,40 e U$ 21,40 por tonelada
respectivamente. Esta medida ainda
estd tramitando para aprovacao no

dos

congresso.

Porém no dia 21 de setembro o Vice
Primeiro-Ministro da
Alexander Novak, anunciou o
banimento das exportacdoes de diesel
e gasolina para todos os paises do
mundo, com excecao aos paises ex-
Soviéticos,

Russia

com efeito imediato e
com duracao indeterminada.“As
restricoes tempordarias ajudaram a
saturar o mercado de combustiveis,
que 0S precos para oS
consumidores” disse o governo russo

em um comunicado.

reduzira

iNDICE DE PRECOS DO DIESEL NACIONAL RUSSO
EM RUBLOS/TON

7477974779 -76.000

72.000

40 82 %
81 days
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r68.000

654.000
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14 days
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~60.000
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Apds o anuncio, os precos do diesel
no mercado internacional dispararam
e na Russia comecaram a reduzir.

Desde o dia 21 de setembro, os
precos do Indice do Diesel na Russia
ja caiu cerca de 16%, refletindo a
reducao na exportacao.

No dia subsequente ao anuncio, o
governo russo amenizou os impactos
autorizando a exportacao de diesel
com alto teor de enxofre,
principalmente usado para
abastecimento de navios cargueiros.

Os analistas esperam que o)
banimento dure até o final da
colheita agricola russa, que durara

mais algumas semanas até o final de
outubro, e entido as exportacodes
voltardao ao normal.

A Agéncia Internacional de Energia
(IEA sigla em inglés), estima que o
balanco do petréleo deve apertar
bastante até o final de 2023, com o

cendrio cedendo apenas a partir do

primeiro trimestre de 2024.

Os cortes de producao anunciados
pela OPEP devem perdurar até o final
de dezembro, reduzindo a projecao
da producao global, e com isso

OUTUBRO 2023



trazendo a relacao oferta x demanda
para um déficit de aprox. 2 milhoes
barrias/dia no ultimo trimestre de
2023.

As projecdes de precos pelo mercado
para o preco do petréleo Brent
sobem e alguns participantes ja
estimam valores préoximos aos 3
digitos pela primeira vez, porém a
maioria ainda projeta os precos
abaixo de U$ 100/bbl, com a média
subindo de U$ 85,65/bbl para U$
89,85/bbl para o ultimo trimestre de
2023.

BALANCO DO PETROLEO APERTADO ATE FINAL DE
2023
EM MILHOES DE BARRIS/DIA

s Ol Market Report dated September 13

Os créditos de biodiesel, conhecidos
como Renewable Identification
Number (RIN) despencam no mercado
interno americano durante o més de
setembro.

=

Muitos investimentos no setor
esmagamento de soja, biodiesel e
diesel renovavel foram feitos e que
estao entrando em operacao na safra
de 2023/24. No momento,
esmagadoras de soja estao ofertando
elevados volumes de 6leo de soja no
mercado interno,
demanda das usinas, que por sua vez
vendem o RIN.

as

incentivando a

O preco do RIN de biodiesel saiu de
140 U$c/gln no inicio de setembro
para 100 U$s/gln hoje, cerca de 30%
de queda. No mesmo periodo o 6leo
de soja caiu cerca de 10% na Cbot e
a soja também sofreu a pressao
caindo 5%.

RIN’SDO BIODIESEL DESPENCAM COM ENTRADA DE
SAFRA NOS EUA
EM USC/GLN

-160
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-130
~120
-110
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Este ano safra serd marcado pela
entrada em operacdo de diversas
industrias e usinas nos EUA,
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trazendo bastante volatilidade aos

precos dos derivados da soja.

OLEO DE SOJA SOB PRESSAO COM RIN’S DE BIODIESEL

EM USC/LB

16 03 17 01 16 01 18 02
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FERTILIZANTES

:

RESUMO SEMANAL DAS MATERIAS-PRIMAS

Dados do dia 25 de Setembro

NITROGENADOS

A semana passada ainda foi marcada pelos desdobramentos envolvendo o ultimo
tender indiano de ureia. Dada a quantidade do nitrogenado adquirida até o
momento, a India deverd promover mais um leildo nas préximas semanas. Esse

fato deixa uma incerteza quanto ao
direcionamento dos precos. Inclusive, as
cotacdoes da ureia CFR Brasil ficaram na
casa de US$ 405-410/t; ofertas acima
desses valores estavam com "O liquidez".
Analisando o comportamento dos precos
da ureia nas ultimas trés semanas,
percebe-se que as cotacdes recuaram
por volta de 8,0%, mesmo assim seguem
superiores aos valores vistos no final do
més de agosto, momento no qual as
negociacdes aconteciam abaixo de US$ |
350/t CFR Brasil. &
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No Oriente Médio, as cotacdes da
ureia estavam préximas de US$
405/t FOB. J4a no Egito, os precos
observados partiram de US$ 415-
420/t FOB. Quanto ao sulfato de
amodénio, as cotacdoes também
apresentaram ligeiras quedas, com
os precos entre US$ 205-210/t
CFR Brasil. Por fim, o nitrato de
amoénio acompanha seus pares e
também No

doméstico brasileiro, as cotacodes

recua. mercado

dos nitrogenados nao tiveram
grandes mudancas na ultima
semana. O indice de precos

regionais de ureia acompanhados
pela Agrinvest Commodities
apontou que as cotacdoes da ureia
ficaram com uma média de R$
2.700-2.800/t. No Mato Grosso,
as cotacdes do nitrogenado FOB
Sinop foram recebidas na casa de
US$ 550/t. No entanto, o
sentimento de baixa liquidez ainda
permanece muito presente. Outro
fato que volta a ser discutido no
mercado global € o aumento nas
cotacdes do gas natural na Europa.
Os precos da commodity

energética no velho continente

estao buscando as maximas de
abril deste ano. Todavia, os
estoques europeus continuam

superiores as médias histdéricas

Ay

para o periodo. Nos
meses, as temperaturas comecam a

proximos

recuar no continente, aumentando
as preocupacoes quanto ao uso de
gas.

Apdés quarenta dias de certa
estabilidade, na semana passada,
as cotacdoes do MAP CFR Brasil
apresentaram um aumento de US$
20/t e buscaram a marca de US$
550/t, atingindo a do

inicio de maio deste ano. Mesmo

maxima

com O aumento, dos

fosfatados no Brasil

0S precos
se mostram
inferiores aos praticados no
Paises

Bangladesh
estao adquirindo DAP préoximo de
US$ 600/t CFR. E os chineses
estdo vendendo DAP entre US$
575-580/t FOB. A razao para essa

diferenca é fundamentada por uma

sudeste asiatico. como

india, Paquistio e

demanda mais aquecida na Asia.
Segundo fontes locais, os indianos
consumiram grandes quantidades
de fosfatados no més de agosto
Além disso, as importacdoes de DAP
na India superaram 3,97 milhéed
de toneladas nos primeiros sets
meses de 2023, um crescimento d-g

50% em comparacao ao mesmo
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periodo do ano passado,
consolidando-se como o maior
volume importado da  histéria,

considerando o periodo de janeiro

a julho. Ainda em relacdao aos
indianos, nas proximas semanas,
os "players" ficardo atentos aos
anuncios dos subsidios para a
proxima temporada, o que
influencia diretamente os precos
praticados naquele pais. No
mercado doméstico brasileiro,
percebe-se uma falta de

disponibilidade de fosfatados para
o curto prazo. Algumas empresas
s6 trabalham com entrega para
novembro. Os precos do MAP no
porto de Paranagua tiveram um
aumento nesta semana, passando
de US$ 580/t FOB para US$
610/t. Ja em Rondonépolis, as
cotacoes ficaram estaveis.

Mais uma vez, sem grandes
novidades, os precos do Cloreto
de Potassio nao apresentaram
variacoes consideraveis nos
ultimos sete dias. Os precos
permanecem em torno de US$
350/t CFR Brasil. Na cena
internacional, Bangladesh
anunciou um novo tender para

adquirir cloreto de potassio. Além
disso, os indianos devem reduzir
os subsidios para as aquisicoes de
potassio visando a proxima

temporada, denominada Rabi; os
cortes devem ficar em torno de
15%. Isso é previsto, uma vez que
os precos do cloreto recuaram em

comparacao ao inicio do ano, ou

seja, o0s incentivos tendem a
diminuir. No mercado doméstico
brasileiro, as cotacoes

permanecem estaveis, com precos
préximos a US$ 500/t FOB
Rondondpolis.
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Eduardo Vanin
Complexo da Soja

DS PROXIMOS 15 DIAS

O padrao AAO permanecerda em sua fase negativa nos préximos 10
dias, mantendo o padrao para a América do Sul.

AAO: A Oscilacao Antartica
(Antartic Oscillation - AAQO) ou
Modo Anular Sul (Southern Annular
Mode - SAM) é o principal modo
de variabilidade climatica natural
da circulacao extratropical no
Hemisfério Sul (HS) - UNIFEI.




O SAM ¢é representado por uma
oscilacdo nos valores dos sistemas
de pressao superficial entre médias e
altas latitudes do Hemisfério Sul.
Este padrdao de teleconexao pode ser
quantificado pelo indice de Oscilacado
Antartica (Antarctic Oscillation Index
- AAOQO), o qual pode ser neutro,
positivo ou negativo.

Clima: Nos préximos 15 dias, a
presenca do AAO negativo vai
favorecer a manutencao do padrao
visto até nos ultimos dias. Clima seco
no Centro Oeste e temperaturas
elevadas. O Mato Grosso vai receber
de 15 a 50 mm a menos que o normal
para essa época.

Ja o Rio Grande do Sul e a Argentina
continuardao recebendo mais chuvas
gque o normal e temperaturas mais
amenas que o normal. As figuras
abaixo mostram os acumulados desde
julho no Rio Grande do Sul e no
Mato Grosso, também como as
previsoes de chuvas para 15 dias.

Figura 1 - Clima para o Brasil

Anomalia para 4 semanas medida em mm/dia - EC
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MERCADOS

Por Eduardo Vanin

Foram destaques nessa semana:
A alta do trigo; o programa
brasileiro de exportacao de milho
e alta do cambio;

Depois de bater a minima de 3
anos, o trigo na CBOT caminha
para encerrar a semana com alta
de mais de 35 centavos por
bushel. A alta do trigo puxou o
milho e a soja na carona. Alguns
motivos da alta do trigo:

- Tensdes renovadas no Mar
Negro. A Lloyds, uma das mais
antigas seguradoras
informou que um navio foi
atingido com uma mina aquatica
no corredor de graos protegido

do mundo,

pela Ucrania. Isso mostra que o
corredor nao ¢é tao protegido
assim, o que pode encarecer oS
fretes e os seguros. Muito tem se
falado na volta da Ucrania ao
mercado de navios Panamax para

a Asia, o que ajudou a pressionar
os prémios no Brasil;

- Trigo americano voltou a ficar
competitivo na exportacao depois
das fortes quedas recentes;

- Quebra na producao de trigo no
Hemisfério Sul - Australia e
(juntos 18 milhdes de
toneladas a menos em relacao ao
ano passado);

- Russia ja exportou 17 Mi de t na
primeira metade da temporada
23/24 iniciada em julho. A cota de
exportacao é de 25 milhdes de
toneladas até dezembro - quando a
cota for batida, o imposto de

Argentina

exportacao sera elevado;

- China importando mais trigo
devido a qualidade ruim do seu
trigo de
Choveu
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inverno nessa safra.
muito durante maio e
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Anhui. O trigo nas

produtoras acumula alta de mais

provincias

de 10% em relacao as minimas da
colheita;

- A Argentina ja vendeu 5 Mi de t
na exportacao para 2023/24 de
um saldo de 2,0 Mi de t - esse é
o) limite das licencas de
exportacao.

- Os
vendidos, tanto no trigo como no

No

fundos estao muito

milho, é a maior
posicao desde 2020.
mudanca de cenario pode trazer

milho.
Uma

um forte movimento de reversao;
O problema desses fundamentos
é que nenhum deles tem muito a

fundamentos
trigo
continua caro e as vendas estao

ver com 0sS

americanos. O americano
mais lentas que ano passado que
ja foram muito lentas. Apesar de
varios pontos construtivos para
os precos, eu diria que na CBOT
visto o fundo

podemos ter

sazonal, mas nao a reversao do

movimento de queda.

E o programa do milho brasileiro
continua batendo recordes. O
total embarcado setembro
conseguiu superar o recorde de
agosto - total
embarcado chegou a 9,26 milhdes
e setembro 9,33 milhdes (base

em

em agosto o

lineup). De fevereiro a setembro o
total em 28,7
milhoes toneladas e as

embarcado esta

de
nomeacdes para outubro ja estao
em 9 milhdes e para novembro
perto de 1 milhdo. Ao todo, o
programa brasileiro se aproxima de
39 milhées de toneladas. O ritmo
estd extremamente forte, podendo
passar de
chegar a 60 milhdes.
definir o numero final:
- Oferta de milho. Ainda ha muito
milho no Parana e no Mato Grosso

55 milhoes, até

O que vai

ou

do Sul. Nos dois estados o total
ainda a ser vendido ¢é de 18
milhdes de toneladas. Diria que

podemos ver 12 milhdes vindo a
mercado antes da entrada da safra
da soja;

- Logistica. Mesmo sem contar com
o porto de Paranaguda, o programa
continua muito forte, o que mostra
a eficiéncia dos demais portos, em
especial no Arco Norte;

- O papel é
fundamental porque define o ritmo
do farmer selling e também o

cambio. Seu

custo de originacao - o custo de

originacao caiu nesses Uultimos
dias, aumentando a
competitividade do Brasil. O

farmer selling do milho nessa
semana ja esta em 2 milhdes de

toneladas;
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- A competitividade e a cobertura
dos importadores - o Brasil é o
mais competitivo posto Asia e os
compradores continuam curtos
em cobertura. As ultimas rodadas
de compras da Coreia foram para
embarque ainda em outubro e 1°
quinzena de novembro. Isso quer
dizer que o Brasil é o mais barato
de

demanda

para a janela novembro e

dezembro, e a ainda
precisa cobrir boa parte da sua
necessidade. A duvida serad para
janeiro.

- Programa da soja. O programa
da soja continua,
atrapalhar o milho. Os portos de
Paranagua e Rio
continuam dedicados. O ponto
principal para o do
milho chegar em 60 milhdes sera
a virada dos portos do Arco Norte

mas sem

Grande

programa

e Santos para a soja. Isso vai
depender do ritmo do plantio no
Mato Grosso e quao cedo as
tradings irdo virar seus programas

para a soja no Norte;

Mais uma semana de alta para o
dolar., O IDX caminha para
encerrar com alta de 0,3% na
ou a 13? alta em 14
Existem em acao duas
para o délar: 1) o
diferencial de juros entre os EUA

semana,
semanas.
alavancas

e as demais economias, maduras
ou emergentes.

real

A taxa de juros
nos EUA estd no maior nivel
desde 2007, reforcando também o
fluxo. Como os rendimentos dos
titulos americanos estao subindo,
os demais devem
também, o que para

significa piora das contas publicas

titulos subir

muitos

e dificuldade de financiamento -
alta do cambio. Hoje os
mais sao OsS

paises
paises
asiaticos. As moedas da Filipinas,
Indonésia,

sensiveis

Vietnam e
estdao perto de suas
minimas. A reducao do diferencial

Maliésia,
Tailandia

de juros também recebe um
impulso adicional da queda do
comércio global e da
desaceleracdo da China, o que
torna todos os paises da Asia
menos atrativos, assim como
exportadores de commodities

como Australia, Brasil e Chile; 2)
hoje existe uma draga de dédlares
em acao no mercado, os mais de
33 trilhdes de divida bruta dos
EUA - o endividamento esta
crescendo na ordem 500 bilhodes

de ddélares por més. Quando vocé
pensa no montante e quanto que
o tesouro americano precisa
dai da
para ter uma ideia do tamanho da

demanda por ddélares. Para 2024,

vender e rolar todo dia,
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o tesouro anunciou que

crescer quase

as
emissoes devem
25%, o que

demanda por ddélares mais ainda.

vai aumentar a
Ao contrario do Japao, os EUA
de interessados em
comprar seus papeis dentro dos
EUA e fora também. E como se
draga de
dolares em acao. Sem o Fed para

precisam

fosse uma enorme

monetizar a divida, oS
investidores comecam a se
perguntar até onde oS
rendimentos dos titulos podem ir.
Se a desconfianca continuar
crescendo, o tesouro americano

tem as seguintes saidas: 1) o Fed
voltar a comprar, como fez
durante 2020, 2021 e 2022, o
gue seria igual a jogar gasolina na
fogueira da inflacao -
délares em circulacdo; 2) encurtar
a idade média da divida.
por um tempo,
levaria a mais cortes de sua nota
de tempo e
pressao de baixa sobre o valor
dos titulos - rendimento para

mais

Isso
funciona mas

crédito no mais

cima; 3) nao faz nada e deixa o
barco andar, apostando na forca
da economia - retomada da
arrecadacao. Parece que é isso
que vai acontecer. Tudo bem se a
entrar

economia nao

recessao e os gastos com seguro

em uma

desemprego comecarem a subir,
além de outros gatilhos
automaticos de aumento de
gastos. Me parece que o grande
risco disso tudo € o que ninguém
consegue ver e medir. Hoje os
americanos estao bem mais

endividados e nao se sabe qual o
impacto da perda de valor
papeis poder do
principalmente bancos menores.

dos

no publico,

Rdpidas da manhda: Bolsas
ocidente de lado, no aguardo dos
dados do de trabalho
americano (sai hoje as 9h30); o
selloff dos titulos americanos deu
uma pausa. A taxa dos titulos de 10

anos bateu 4,88% na mdxima da

no

mercado

semana e agora estd em 4,74% (essa
semana a taxa renovou mdxima de
17 anos); petrdoleo acumula queda
de quase 10% essa semana. Agora
estd a $82,60; IDX estdvel e ouro
caindo 0,25%; os modelos comecam
a mostrar mais consenso. Boas
chuvas para os proximos 15 dias nas

principais regiées produtoras;
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https://www.noticiasagricolas.com.br/videos/soja/360728-soja-recua-em-chicago-com-influencia-do-financeiro-evolucao-rapida-da-colheita-e-atraso-nas-exportacoes-americanas.html

RELACAO DE TROCA DOS
ERTILIZANTES

Escolha o fertilizante

00-18-18 w

& Barter W Fertilizante & Commodity Média Mensal

safra Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep

Saffa2020 1495 1459 1413 1354 1361 1338 1383 1353 1284 1269 1247 1190
121

Safra 2021 12,38 1154 1138 11,50 1357 13,48 13,48 13,04 15,89 18,02 18,58 21,26
122

L
.-

Safra 2022 270 2420 2425 2244 19,35 2579 2920 27,73 25,58 26,00 212 18,56

123 n
] L
Safra 2023 16,93 15,15 15.14 16,289 16,43 15.68 14,56 1178 12,78 12,92 4.m 14,16 i :
|24 [
L™
Safra 2024 15,23 | q-
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Vem ai a primetra certificacao
para os profissionais da
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GRAFICOS DA SEMANA

Adivinhe o que é o grafico e veja a

resposta certa na iltima pagina

i
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| 2024 | 2025 | 2026

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DE ENERGIA

R) Estamos falando do etanol;
B) Estamos falando do diesel:
C) Estamos falando do petrdleo:

aéo sét

Q3 2023

mai jun  jul
Q22023 |

mar  abr

Q123 |

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DE UM
METAL MUITO UTILIZADO NA
CONSTRUCAO CIVIL E AUTOMOBILISTICA

R) Estamos falando do cobre;
B) Estamos falando do ago;
C) Estamos falando da platina;

01

un23 | jul23 | ago23 | set23 |

93,689368 95

03 17 01 16 01 18 02

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DE UM

CONTRATO FUTURO NA CBOT

A) Variagao semanal da soja;
B) Variagao semanal do milho:
C) Variagao semanal do trigo;



PERSPECTIVAS

ECONOMIA BRASIL

O Banco Central divulgou na ultima segunda-feira a atualizacao das

projecoes das principais instituicoes financeiras do pais para os indicadores
macroecondmicos mais relevantes do Brasil.

Para a semana encerrada no dia 29 de setembro, os analistas mantiveram
inalteradas as suas projecoes para o IPCA, o PIB, a taxa Selic e a taxa de
cambio ao final de 2023.

A projecao do PIB desse ano seguiu em 2,92% e do IPCA em 4,86%.

A expectativa da taxa Selic foi mantida em 11,75% ao final desse ano e o
délar em R$ 4,95.

Para 2024 houve alta marginal nas projecoes para o IPCA e taxa de cambio.
Para o IPCA subiu de 3,86% para 3,87%, enquanto o doélar saltou de R$
5,00 para R$ 5,02. J4 a projecdo do PIB ficou estavel em 1,50% e taxa Selic
em 9,00% ao final de 2024.

IPCA 2023
Expectativa para o IPCA em 2023

DOLAR 2023
Expectativa para o délar ao fim de 2023

535
530
525
5,20
5.15
5,10
505
5,00
4,095
4,90
4,85
-
& 4

6,30%
6,10%
5,90%
5,70%
5,50%
5,30%
5,10%
4,90%
4,70%
b
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Fonte: Banco Central do Brasil onte: Banco Central do Brasil

TAXA SELIC 2023
Expectativa Selic final de 2023

PIB 2023
Expectativa para o PIB em 2023
13,00%

12,75%
12,50%
12,25%
12,00%
11,75%
11,50%
11,25%
11,00%
10,75%
10,50%
10,25%
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PROGRAMAS DE

EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE SOJA

O programa de exportacao
brasileiro de soja fechou o més
de setembro 6,40 milhdes de
toneladas. Em setembro de
2022 o total foi de 4 milhdes de
toneladas.

Em setembro as exportacdoes de
soja atingiram recorde na série
histérica, superando a maxima
anterior de 4,82 milhdes de
2021. Estdao nomeadas para
outubro exportacao de 7,49
milhdo de toneladas e para
novembro 1,70 milhdo de
toneladas, portanto, o)
comprometido no ano ¢é de
96,44 milhoes de toneladas.

De janeiro a agosto o Brasil
embarcou para a China 56,69
milhoes de toneladas, contra

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTAGAO DE SOJA
m LINE UP

®mEMBARCADO

3.# 25
30 85

72,47
62 80

. 49 03

B 3344

19,13 1,58
084 501 158

MILHOES DE TONELADAS

)
\?g:f’ & 6@\@" & @{9’ &"’ R P G *2‘7’ &
2022:' 23

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE SOJA
mLINE UP 7.49
B EMBARCADO B 10

78,93
76,91
74,36

70,53
GE 47

MILHOES DE TONELADAS

i l BW
43,03

3 50

20,91
245 e N
'{.“’i}i‘ri"”ﬂ"ﬂ’ﬂ"ﬂ’{" o
PP SR P S L & &

2021;’22

47,40 milhoes de toneladas na média dos ultimos dois anos. Nesse
mesmo periodo o Brasil embarcou 3,7 milhées de toneladas de soja

para a Argentina, volume recorde - em todo o ano passado foram

embarcadas para o pais vizinho apenas 289 mil toneladas.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE MILHO

O p ro g rama d e ex p o rta (;é o TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTA(.ﬁO DE MILHO
W LINEUP

brasileiro de milho encerrou m EMBARCADO

setembro com 8,76 milhdes de

toneladas. Em setembro do ano

passado o total foi de 6,42

27,80

1‘3 405

MILHOES DE TONELADAS

milhoes de toneladas.

— 9?2 2,36
~ 3,61 408 | 4,46 5?9
Em setembro as exportacodes 2,28 | e
. 4 . VAR A R '\?’ P P WP P WP P
de milho atingiram recorde na N &N &S @“ L d}\ &

série histdérica, superando a =i

maxima anterior de 6,44 .
m | | h 6 es em 2 0 1 9 ) E Sté 0 ) LINEU:OTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACADO DE MILHO
nomeadas para outubro EMBARCADO
exportacao de 9,01 milhdes e
para novembro 795 mil

MILHOES DE TONELADAS

toneladas, portanto, o) B
comprometido no ano ¢é de 077 078 1471 257) 362/ 767|156
N — e e mm B
37,61 milhdes de toneladas. "
-a\;{j) x\:f’ ﬁ\-;f? . \\'@ &"C’ \}\"ﬁ” q-{'l?’ ‘Q‘:’ S‘;:) d::{]?’ ‘S‘I?’ v
. - & :
No acumulado do ano o Brasil A A R O -

. 2021/22
embarcou para a China 3,62

milhoes de toneladas do cereal, sendo 2,35 milhdoes somente em
agosto - recorde para um més. Na temporada passada, quando
iniciou as negociacoes de compra do milho brasileiro por parte do
gingante asiatico, foram embarcadas de fevereiro a janeiro 2,14
milhdes de toneladas.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE FARELO

O programa de exportacao de
farelo de soja embarcou em
setembro 1,71 milhdo de toneladas.
No nono més de 2022 o total foi de
1,90 milhao de toneladas.

As embarcacodes mensais
desaceleraram apos 4 meses
seguidos de volumes acima de 2
milhdes de toneladas. Estao
nomeadas para outubro exportacao
de 2,01 milhdes de toneladas e para

HISTORICO BRASILEIRO EK?ORTR{;EO DE FARELO DE SOJA
 EMBARCADO

e MEDIA

MILHOES DE TONELADAS

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

novembro 66 mil toneladas, portanto, o comprometido no ano é de 19,17
milhoes de toneladas. O principal comprador de farelo do Brasil essa temporada
é a Tailandia (2,5 mmt), seguido pela Indonésia (2,37 mmt).

O Brasil também exibe recorde nas exportacdes de 6leo de soja, que atingiram
no acumulado do ano 1,93 milhdao de toneladas.

EXPORTACAD DE ALGODAO

O programa de exportacao de
algodao encerrou setembro 186 mil
toneladas. No mesmo més de 2022 o
total foi de 184,85 mil toneladas.
Esse foi o segundo melhor setembro
da série  histérica, ficando atras
apenas de setembro do ano passado.
No acumulado do ano foram
exportadas 788 mil toneladas da
fibra natural - no mesmo periodo do
ano passado o volume foi de 1,1
milhdo de toneladas.

O principal destino do algodao brasileiro nessa temporada é Bangladesh, que
comprou do Brasil 125,79 mil toneladas de janeiro a agosto.

HISTORICO BRASILEIRO EKPORTAQJE.I‘J DE ALGODAO

 EMBARCADO

— MEDIA

MIL TONELADAS

750 830 803

5?2III

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE CARNE BOVINA

O programa de exportacao de carne HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAO DE CARNE BOVINA

bovina fechou setembro 195 mil s EMBARCADO

toneladas. Em agosto de 2022 o —— MEDIA o
volume total foi de 202,07 mil 9 /

toneladas. g : . 1.416
No acumulado do ano foram 2 ST —

exportadas 1,41 milhdao de toneladas
de carne bovina brasileira. A China
comprou de janeiro a agosto 719,42
mil toneladas, enquanto no mesmo

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

periodo do ano passado o volume foi
de 780,48 mil toneladas.

EXPORTACAD DE CARNE SUINA

O programa de exportacao de
carne suina embarcou em
setembro 98,5 mil toneladas. No
mesmo més de 2022 o total foi de
100,36 mil toneladas.

703
Esse foi o) terceiro melhor
setembro da série histérica. No
acumulado do ano foram

embarcadas 882,2 mil toneladas, 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
volume recorde. No mesmo

HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAO DE CARNE SUINA

m— EMBARCADO 1.103 1,089
e IVIEDI A

MIL TONELADAS

periodo do ano passado foram embarcadas 801 mil toneladas. No primeiro
semestre a China comprou 282,94 mil toneladas da carne suina brasileira,
volume 5% superior a 2022.
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AGENDA SEMANAL

SEGUNDA-FEIRA

Alemanha - Producéo Industrial
Brasil - Boletim Focus
EUA - Condicoes das lavouras

" AR seasppeecssgrpelet
.

10

TERCA-FEIRA

Brasil - Producédo Industrial
Brasil - PCA-15
EUA - Discurso Waller - FED
EUA - Discurso Kashkari - FED

11

QUARTA-FEIRA

Alemanha - Inflacdo ao consumidor
Brasil - IPCA
Brasil - Confianca consumidor
EUA - Inflacdo as empresas
EUA - ATAFOMC - FED

12

QUINTA-FEIRA

Europa - ATABCE
EUA - Vendas semanais
EUA - Inflacdo ao consumidor
EUA - WASDE
China - Inflagdo ao Consumidor e as empresas

e
N

SEXTA-FEIRA

China - Balanca comercial
Europa - Producao Industrial
EUA - Confianca Consumidor U. Michigan
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Analista de Fertilizantes
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Analista do Complexo da Soja

(41) 3094.0200
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GRAFIGOS
DA SEMANA

Graficos que foram destaques de alta e

de baixa na Semana.

CANARINHO DA MINA
Curva dos futuros do cobre na COMEX (¢/1p)

A

[
mi\‘.. \‘

01 G2 Q3 Q4 a1
| 2024 |

G2 03 G4 G1 G2 G3 Q4
2025 |

2026

COMMODITIES: O petréleo estd muito volatil. Em junho o petréleo
era negociado a $67 o barril, saltando quase 40% até suas maximas
na virada do més de setembro perto de $94 o barril. Nessa semana,

para menos de $83, confirmando a pior semana do ano.

A alta foi puxada pelos cortes da OPEP+ e pelo anlincio da Russia
de reducdo das exportacdes de diesel no final de setembro. A
reversao do rally veio rapido, ocasionada pela forte alta dos
rendimentos dos titulos americanos, revisdes para baixo no
crescimento global para esse ano e para o préoximo e menor
crescimento da China, o maior importador global. § =

O TRIGO FOI O DESTAQUE DA SEMANA
Variac¢io semanal (em ¢/b)

O COBRE E O TERMOMETRO: Algumas commodities sdo
como “canarinhos da mina” quando se fala de ciclos
economicos, acusando reversoes de ciclo de contracao e
expansao. O petrdleo sem duvida é um termometro muito
observado, mas que nesse momento esta subindo como
resultado dos cortes de producdo, o que nao reflete bem
os fundamentos - basta a OPEP+ reverter os cortes de
producao e teremos um balanco bem mais folgado.

PETROLEO CONTINUA MUITO VOLATIL
Futuros do petréleo na NYMEX ($/barril)

C

93,689368 -95

5 - 90
o petrdleo despencou 12% 39,57 %
T4 days "
26,56 USD L
82,38 5
12,06 %
7 days ~75
11,3 UsSD
- 70
67.12 | 65

aéo set out
Q32023 |

mar abr mai ju'n jl.':I
Q22023 |

Q123 |

01 16 03 17 01 16 01 18 02
| jun23 | jul23 | ago23 | set23 |

. O TRIGO FOI O DESTAQUE DE QUEDA: Depois de bater a
minima de 3 anos, o trigo na CBOT caminha para encerrar a
. semana com alta de mais de 33 centavos por bushel. A alta
do trigo puxou o milho e a soja na carona.

Menor producao global, tensées no Mar Negro, a Russia
perto de sua cata limite de exportacao e fundos muito
vendidos sdo os principais fundamentos da alta do trigo.
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