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Thiago Davino
Macro e Cambio

0 DOLAR SOBE APOS DADO DE
INFLACAO NOS EUA

O Bureau of Labor Statistics (BLS) divulgou hd pouco os dados de
inflacdo ao consumidor (IPC) nos EUA referente ao més de setembro.
O indice nucleo, que exclui itens volateis como alimentos e energia,

registrou alta de 0,3% na
comparacao mensal, em linha com
o esperado pelos analistas e do
reportado em agosto.




No acumulado em 12 meses recuou
de 4,3% no oitavo més do ano para
4,1% em setembro, em linha com a
expectativa do mercado. Vale
salientar, que essa é a menor alta
desde setembro de 2021 (4,0%). A
desaceleracdo em setembro ocorreu
por ja que em
setembro de 2022 havia registrado
alta mensal de 0,6%.

fator estatistico,

Apesar da sexta desaceleracao
seguida, o resultado acumulado em
12 meses segue ainda muito acima da

meta que é 2%.

JA o indice cheio registrou alta
mensal de 0,4%, levemente acima da
estimativa do mercado (0,3%),
abaixo do registrado em agosto
(0,6%). No acumulado em 12 meses
registrou estabilidade em 3,7% no
nono més do ano, ligeiramente acima
do projetado pelo mercado (3,6%).

mas

Vale lembrar, que o Banco Central
dos EUA (FED)
inflacionarios nucleo para adocao de
sua politica monetaria, uma vez que

adota os indices

eles sinalizam melhor a tendéncia de

preco sem impactos sazonais e
choques pontuais de oferta, como
ocorre nos precos de energia e
alimentos.

INFLAGAO NUCLEQ
INFLACAO

Continuidade da desaceleragdo da inflagcdo nos EUA reforga
visao do mercado de que o Fed ndo ira mais elevar a taxa de

juros esse ano.
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0 GRUPO MORADIA DESACELEROU PELD
SEXTO MES NO ACUMULADO EM 12 MESES

O grupo moradia
principal
inflacionaria
acumulado

sendo o
pressao
nucleo

segue
responsavel pela
no indice
em 12 meses. Em
setembro, esse grupo registrou alta
mensal de 0,6%, 0,3 p.p. acima do
observado em agosto.

no

Porém, no acumulado em 12 meses
recuou de 7,3% em agosto para 7,2%
no nono més do ano, renovando a
menor nessa base de
comparacao desde novembro do ano
passado (7,1%).

variacao

Em setembro de 2022 haviafi
reportado alta mensal de 0,7%.
Portanto, a desaceleracao no

acumulado em 12 meses ocorreu por
efeito estatistico.
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A desaceleracao do grupo moradia
reflete a queda do preco dos imédveis
norte-americanos, podemos
observar no grafico abaixo. Em linha
visao, apos
seguidos de aceleracao
custo de moradia, entre setembro de
2021 e marco de 2023, em setembro
registrou a sexta desaceleracao
seguida, reforcando a visao de que o
pior ja passou.

como

com essa dezenove

meses no

O recuo no preco dos imoveis nos
EUA reflete o aumento da taxa de
juros nos EUA, que impulsionou de
3% para 7,67% o do
financiamento imobilidario na terra do
tio Sam e derrubou a demanda por
moradia proépria.

custo

Em linha com essa visao de menor
demanda pela casa prépria, o numero
de vendas de casas usadas em agosto
desse ano registrou 4,04 milhdes de
unidades no acumulado em 12 meses,
nimero bem abaixo dos 6,5 milhdes
de moradias vendidas em janeiro de
2022. Desde que o Fed comecou a
elevar a taxa de juros nos EUA em
marco de 2022, o numero de casas
vendidas recuando

continuamente.
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AN
VARIACAO ANUAL DO PREC
DA MORADIA

A queda no prego dos imoveis mantém viés de desaceleragdo
ao custo da moradia nos EUA, como mostrou o dado de
setembro.
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Fonte: S&F Dow lones Indices e BLS

Os outros grupos que compde o
indice nucleo tiveram o seguinte

desempenho na variacao mensal em
(+0,3%),
Carros e caminhdes usados (-2,5%),
Vestuario (-0,8%), Produtos médicos
(-0,3%), Servicos de transporte
(0,7%) e Servicos de assisténcia
médica (+0,3%).

0 PRECO DA ENERGIA IMPULISONA 0
INDICE CHEIO PELO SEGUNDO MES
SEGUIDO

O grupo energia foi o responsavel
pela variacao mensal do indice cheio
ter ficado acima do indice nucleo.
Em setembro, o grupo energia
registrou forte alta mensal de 1,5%,
apos disparar 5,6% em agosto. A alta
do nono més do ano é fruto do forte
aumento de 2,1% no preco da
gasolina e 8,5% no valor do 6leo

setembro: Veiculos novos

DOS IMOVEIS X CUSTO
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diesel.

A alta do preco do petréleo e seus
derivados no mercado internacional
longo do més de
impulsionou o custo da energia em
setembro. No nono més do ano, o
preco médio diario do do
petréleo na bolsa norte-americana
foi de US$ 89,10, contra US$ 81,32
em agosto. Ou seja, uma forte alta de
9,57%, que custo
principalmente do 6leo diesel.

ao setembro

barril

impulsionou o

Os estoques norte-americanos de
petréleo na minimas histéricas e a
reducao de oferta pela Arabia
Saudita e Russia, elevaram

significativamente o custo do ouro
negro em setembro.

Ja o grupo alimentos nos EUA
registrou leve alta mensal de 0,2%
em setembro, em Ilinha com o

registrado nos dois meses anteriores.

Diante desse resultado, a alta
acumulada em 12 meses recuou pelo
décimo terceiro meés seguido,

cedendo de 4,3% em agosto para
3,7% no nono més do ano.

Esse movimento de desaceleracao
acompanha o rumo desse grupo em
outros paises do globo, refletindo a
gueda commodities
agricolas no mercado internacional
ao longo desse ano. Em 2022, o

do preco das

inicio da guerra

entre
Ucrania impulsionou o preco dos
graos (trigo, milho e soja), o que

encareceu o custo dos alimentos ao

redor do mundo. Sem esse fator
altista em 2023, had um natural
arrefecimento do preco dos
alimentos.

SEGUE EXPECTATIVA DE MANUTENCAO DA
TAXA DE JUROS NOS EUA ATE 0 FINAL DE
2023

A continua desaceleracao do indice
nucleo no acumulado em 12 meses,
mantém a visdao do mercado de que o
Fed ndo deverad mais elevar a taxa de
juros na maior economia do mundo
nas duas reunides que faltam em
2023. Vale lembrar que a taxa de
juros norte-americana esta em uma
banda entre 5,25% e 5,50%,
nivel em quase vinte e trés anos.

maior

inflacao desacelerando
dados de atividade
sinalizando

Com a
continuamente,
econOmica
especialmente, no setor imobiliario, e
alta do rendimento dos titulos do

fraqueza,

tesouro dos EUA reduzindo a ofertalfify

de crédito, os investidores apostam
que a taxa de juros em novembro
serd mantida inalterada.
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Em linha com essa visao, o mercado vé
89% de chance de estabilidade na
decisao do dia 01° de novembro ante
11% de probabilidade de um aperto
monetario de 0,25 ponto percentual.
H4 um més atras, os investidores viam
56% de chance de manutencao dos
juros, 41% de alta de 0,25 p.p. e 3%
de um aperto de 0,5 ponto percentual.

Porém, o resultado acima do esperado
para o indice cheio elevou o risco de
um aperto monetario na decisao de
dezembro. Ontem, segundo o)
FedWatch, oS investidores
enxergavam 26% de chance de alta de
0,25 p.p. na ultima decisdao do Fomc
do ano. Apés o numero do IPC cheio
de hoje, essa probabilidade aumentou
para 36%. Ja a possibilidade de
manutencao dos juros até o final de
2023 recuou de 72% ontem para 60%
hoje. Ainda 4% veem chance de alta
de 0,5 ponto percentual.

EXPECTATIVA DO MERCADO PARA A DECISAO DE
JUROS NOS EUA EM DEZ/23

O mercado mantém aposta majoritaria de manutengdo de
juros até o final do ano, porém a chance de novo aperto
voltou a subir com o dado do IPC cheio acima do esperado.
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Fonte: CME Group
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BOLSAS ZERAM GANHOS E DOLAR PASSA
SUBIR

Apesar do mercado manter uma aposta
majoritaria de que a taxa de juros nos
EUA ficara estavel até o final do ano,
uma reacao
negativa a divulgacao do dado, por
conta do resultado do indice cheio
acima do esperado.

0s investidores tem

As bolsas norte-
americanas que operavam com ganhos
entre 0,2% e 0,6% antes da divulgacao

dos numeros de inflacdo, operam na

europeias e

estabilidade nesse momento.

Ja o délar IDX que registrava queda de
0,15%
reportados, agora opera com alta de
0,5%. Os pares do Real, como Peso
Mexicano e Rand da Africa do Sul
passam a perdas
significativas. A mexicana
registra queda de 0,78% enquanto a
divisa sul-africana se deprecia 0,96%.

antes dos numeros serem

registrar
moeda

Como é feriado nessa quinta-feira no
Brasil, nao ha negociacdes do dédlar
comercial Ibovespa. Porém, no
exterior os nossos ativos operam com
perdas. O ddlar (vencimento
nov/23) na bolsa de Chicago é cotadq
agora a 5,0770, alta
fechamento do after market de onte
que foi de R$ 5,0640. E as acoe
brasileiras negociadas no
operam com perdas de 0,2%.

e do

futuro
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Esse novo modelo proporciona ao aluno uma
experiéncia de aprendizado continuo.
Entendemos que o mercado de grdos estd em
constante evolucdo, gerando naturalmente
novos conceitos e aprendizados os quais
devem ser entendidos e absorvidos

pelos participantes do mercado. ¢ -
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Depois de acumular consecutivas desvalorizacdoes desde o més de junho.
Nas ultimas semanas, o farelo se estabilizou nos menores patamares do
ano, mas ndao encontrava forca para recuperacao. Mas parece que neste
més de outubro, o cendrio esta
mudando, ao menos de forma
regionalizada.




Estamos vendo uma reacao de alta

nos precos do farelo de trigo,
principalmente para os moinhos do
Rio Grande do Sul, diante do
aumento da procura, muito em

funcao das chuvas, mas também, pela
paralizacdao para expurgo de algumas

plantas importantes, reduzindo a
oferta de farelo de trigo nesta
semana.

As incertezas quanto a qualidade do
trigo gaucho da safra nova, assim
como a pressao por baixa nos precos
das farinhas, também esta
desacelerando a moagem de algumas
industrias, que estao produzindo
menos farelo.

Com a oferta limitada de farelo no
RS, ja que muitos moinhos estdo com
0s de
fechados para este més, tendo pouca
disponibilidade de farelo no spot,
parte da demanda estd migrando para
outros estados, como SC e PR.

contratos fornecimento

Falando em PR, alguns moinhos
locais também estao limitando sua
moagem de farinhas para tentar

conter a pressao sobre os precgos,
principalmente das farinhas comuns,
gque estao com oferta abundante, o
gque também limita a oferta de farelo
de trigo, num momento em que a
procura estd aumentando.

Contudo, os moinhos paranaenses
reportam que por aqui, 0s precos nao
subiram tanto, como se viu no RS,
porgue a pressao sobre a oferta e
precos do milho muito barato, apesar
de estarem mais firmes nos ultimos
dias, ainda continua uma recuperacao
mais expressiva cotacoes do

subproduto de trigo.

nas

Evolugdo dos precos do farelo de trigo & granel (R5/t)
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Minima e maxima por regiao:
e Rio Grande do Sul: R$ 600-700
por tonelada FOB a granel
e Santa Catarina: R$ 650-750 por
tonelada FOB a granel

e Oeste-PR: R$ 630-680 por
tonelada FOB a granel

e Norte-PR: R$ 600-700 por
tonelada FOB a granel

e Curitiba/Ponta Grossa-PR: R$
600-650 por tonelada FOB a

granel
e S30 Paulo-Capital: R$ 680-750
por tonelada FOB a granel
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Tomando como referéncia o preco do
kg de energia do milho no dia 10/10,
com base na cotacao Esalqg, temos o
valor de R$ 0,86/kg (alta de R$ 0,04
na variacdo semanal) - enquanto que
o farelo de trigo em SP a granel,
registrou R$ 0,48 por kg de energia
(alta de R$ 0,02 na variacao
semanal). Dessa forma, a relacdo de
troca continua favordvel para o
farelo de trigo, com uma correlacao
de 56%, a média histérica fica na
faixa de 80%. Para melhor
entendimento, hoje 1 saca de milho,
compra 1,80 sacas de farelo de trigo.
O grafico abaixo demonstra a
evolucao dessa relacao de troca nos
ultimos meses.
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Thiago Davino
Macro e Cambio

A INFLACAO NO BRASIL FICA ABAIXO
DO ESPERADO EM SETEMBRO

O IBGE divulgou na quarta-feira (11) o IPCA de setembro, que
registrou alta mensal no periodo de 0,26%, abaixo do esperado pelo
mercado (0,34%), mas levemente acima da alta de 0,23% reportado em

agosto. iy~

No acumulado em 12 meses, o

IPCA registrou aceleracao pelo ?‘364"
terceiro més seguido, saltando de .‘
4.61% em agosto para 5,19% em
agosto. O resultado também ficou
abaixo do esperado pelos analistas
(5,27%).

v



No acumulado do ano de 2023
registrou alta de 3,50% até o nono
més do ano

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES (EM %)

O resultado de setembro refor¢a a visao de continuidade de
corte de juros mo Brasil em 0,5 p.p. nas duas ultimas
reunides de 2023.
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0S COMBUSTIVEIS IMPULSIONAM A
INFLACAO EM SETEMBRO

Entre os nove grupos pesquisados
pelo IBGE, seis registraram alta na
variacao mensal.

O grupo que teve o maior impacto
inflacionario em setembro foi
Transportes, com forte alta de 1,40%
na variacao mensal e impacto de 0,29
p.p. sobre o indice geral.
Dentro desse grupo, o item que
gerou o maior impacto inflacionario

foi combustivel, que registrou forte

alta mensal de 2,70%. Entre os
subitens do combustivel tivemos as
seguintes variacoes: gasolina

(2,80%), 6leo diesel (10,11%), etanol

23 00
(-0,62%) e gas veicular (0,66%).

O reajuste promovido pela Petrobras
nos precos da gasolina e 6leo diesel
a partir do dia 16 de agosto é que
justificou pressao
dois

forte
desses

essa
inflacionaria
combustiveis.

Ainda no grupo Transportes, também
foi registrado forte alta de 13,47%
nas passagens aéreas, em ajuste apos
ter recuado 11,69% em agosto.

O segundo grupo a apresentar maior
pressao Habitacao,
com variacao mensal de 0,47% e
impacto de 0,07 p.p. sobre o indice
geral.

inflacionaria foi

Nesse grupo, o) destaque
inflacionario ficou para a energia
elétrica residencial com alta de

0,99%, em decorréncia de reajustes

aplicados em trés areas de
abrangéncia do indice: Sao Luis
(10,74%), Belém (3,00%) e Vitéria
(0,65%).

Os outros quatro grupos que

registraram alta mensal foram:

Vestuario (0,38%), Saude e cuidadoskR®

pessoais (0,04%), Despesas pessoais
(0,45%) e Educacao (0,05%).
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ALIMENTACAO E ARTIGOS DE RESIDENCIA
LIDERAM A DEFLACAO NO MES

Trés grupos registraram deflacao
mensal em setembro. O grupo de
maior pressao deflacionaria pelo
guarto més seguido foi Alimentacao e
bebidas.

O grupo Alimentacao e bebidas
registrou queda de 0,71% em
setembro, apés recuar 0,85% em
agosto. O impacto deflacionario no
nono més do ano desse grupo foi de
-0,15 ponto percentual.

Dentro desse grupo, o item de maior
pressao deflacionaria foi alimentacao
no domicilio com forte baixa de
1,02%. Essa variacao refletiu a queda
no preco dos seguintes subitens:
batata-inglesa (-10,41%), da cebola
(-8,08%), ovo de galinha (-4,96%),
leite longa vida (-4,06%) e carnes
(-2,10%). J& o arroz (3,20%) e o
tomate (2,89%) subiram de preco.

A alimentagéo' fora do domicilio
reportou leve alta de 0,12% e
desacelerou ante o més anterior
(0,22%). As altas da refeicdo (0,13%)
e do lanche (0,09%) foram menos
intensas do que as observadas em
agosto (de 0,18% e 0,30%,
respectivamente).

O segundo grupo de maior pressao
deflacionaria no nono més do ano foi
Artigos de residéncia, com queda
mensal de 0,58% e impacto de 0,02
p.p. sobre o indice geral.

O terceiro grupo a registrar deflacao
foi comunicacao (-0,11%).

0 COPOM DEVERA SEGUIR CORTANDO A
TAXA SELIC EM 0,2 PONTO PERENTUAL

IPCA - DESAGREGADO POR GRUPO

o Variagao Mensal (%) Variagdo | Acumulado em 12 meses (%) |Varacao "
Agosto Setembro P.P. Agosto Setembro P.P.
indice Geral 0,23 0.26 0.03 4,61 5.19 0.58 Acelerando
Alimentacio e bebidas -0.85 0,71 0.14 1.08 0.88 -0,20| Desacelerando
Habitacao 1.11 047 -0,64 5,42 5.28 -0,14| Desacelerando
Artigos de residéncia -0.04 -0.58 -0.54 0.28 017 -0,45| Desacelerando
Vestuario 0.54 038 -0,16 7.54 6,07 -1,47| Desacelerando
Transportes 034 140 1,06 4,10 7.70 3,60 Acelerando
Salude e cuidados pessoais 058 004 -0,54 §,33 8.76 -0.57| Desacelerando
Despesas pessoais 038 045 0,07 6.01 5,48 -0,53| Desacelerando
Educacao 069 0.05 0,64 8,39 8,32 -0,07( Desacelerando
Comunicagao 0,09 0,11 -0,02 1,38 3.42 2,04 Acelerando

Fonte: IBGE
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O resultado um pouco abaixo do
esperado do IPCA de setembro,
reforca a visao do Copom
manutencdao do ritmo de queda da

na

taxa Selic em 0,5 p.p. nas duas
ultimas reunides desse ano. Dessa
forma, a taxa de juros no Brasil

deverd encerrar 2023 em 11,75%.

A piora do humor externo nas ultimas
trés semanas, que levou o délar
comercial no Brasil a subir de R$
4,86 para 5,17 nesse periodo, gerou
apreensao aos investidores em nosso
pais de que o Copom teria que
reduzir o ritmo de queda de juros
para cortes de 0,25 ponto
percentual.

Porém, com a inflacdao registrando
alta mensal abaixo do esperado pelo
segundo més seguido em setembro,
corrobora com o sentimento de que a
autoridade monetaria brasileira
segue tendo espaco para manter o
ritmo de afrouxamento monetario de

0,5 p.p. da taxa Selic nas decisoes

dos dias 01° de novembro e 13 de
dezembro.
Ademais, sete dos nove grupos

pesquisados registraram
desaceleracao no acumulado em 12
meses, sinalizando que a inflacdo no
pais segue comportada. E
fosse o no preco

combustiveis realizado em agosto

se nao

reajuste dos

Brasil

teria
registrado deflacdo em setembro.

pela Petrobrds, o

Entretanto, uma aceleracao no ritmo
de queda de juros é inviavel nesse
momento, pois expectativas
inflacionarias seguem acima das
metas para 2023, 2024 e 2025. Para
esse ano segue acima do teto da
meta e para o ano que vem e 2025
acima do centro da meta. Portanto,
sem espaco para corte
pronunciado da taxa de juros no pais
pelo menos até o final
Dessa forma, tudo indica que havera
mais

as

um mais

desse ano.

duas quedas totalizando 1

ponto percentual até o final de 2023.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA X CENTRO E TETO DA
META

A expectativa acima do teto da meta para 20238 e acima do
centro da meta para 2024 e 2025, impede o Copom de
acelerar o ritmo de corte de juros no Brasil até o final do
ano.

6,00%
4,86%
5,00% s i 4,50% 4,50%
3,88%
A oo — 3,50%
e 3,00% 3,00
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
2023 2024 2025
W Expectativa O Teto da Meta ® Centro da Meta

Fonte: Banco Central do Brasil
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CONAB REBAIXA A PRODUCAO DE TRIGO 2023 NO BRASIL

A Conab revisou hd pouco a sua estimativa de produgao da safra de trigo
2023 do Brasil. O corte realizado W N

pela entidade foi de 358 mil
toneladas em relacdao as previsoes
de producao do més de setembro,
ficando agora em 10,459 milhoes
de toneladas.




Essa queda na producao de trigo,
reflete a perda de rendimento e
qualidade das lavouras do Sul do
Brasil, principalmente do Rio Grande
do Sul, que esta sofrendo com chuvas
abundantes e continuas desde o més
de setembro.

Producio e drea cultivada de trigo no Brasil 2018-2023
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Em termos de producao, ainda

estamos falando de uma safra acima
de 10 milhdes de toneladas, que
corresponde a 82% da
demanda nacional, que é prevista na
nova temporada em 12,7 milhdes de
toneladas.

mais de

traz forte
industria

No entanto, o que
preocupacao para a
moageira de trigo, é a qualidade do
cereal que esta sendo colhido.

Enquanto os estados de Minas

TN

Gerais, Mato Grosso do Sul, Bahia e
Goias tiveram bons rendimentos e
boa qualidade do trigo ja colhido, a

regiao Sul apresenta um grande
percentual das lavouras ainda em
campo, principalmente Santa

Catarina e Rio Grande do Sul, o que
mantem a preocupacao
cultura, que ainda pode sofrer mais
perdas até o final da temporada.

com a

No Parana, a colheita do trigo ja
ultrapassa 70% das areas,
lavouras que ainda restam para ser
colhidas, alto
agroclimatico, diante
precipitacdbes que ocorreram no
ultimo final de semana e pelas
previsoes de chuvas que ainda estao
por vir nos préoximos 15 dias.

mas as

possuem risco

das

GF5 0.25°
Chuva Acumulada (mm}

Fodadn do dia; 1071002023

15 dias
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Em Santa Catarina, por enquanto, as

principais regides produtoras de
trigo, dizem que as chuvas podem
impedir novas aplicacao de
fungicidas, mas que por serem

lavouras de plantio mais tardio, por
enquanto, o trigo ainda nao sofreu
grandes impactos e segue em bom
desenvolvimento.

Entretanto, no Rio Grande do Sul, o
cenario é de grande apreensao. A
Emater-RS prevé uma perda de 20%
na producao de trigo em relacao as
estimativas mas traders ja
comentam que esse numero pode ser

iniciais,

muito maior, na casa de 40% ou mais.
Isto porque, as ainda
continuam, impedindo os tratos

chuvas

k\\\h A \Wﬂw ol

culturais adequados e perante o excesso
de umidade que permeia a cultura desde
final de agosto, os problemas causados
pelos ataques de doencas, como
brusone, sepitéria e giberela, estao se
agravando.

Desta forma, mesmo que oS
rendimentos ndao sejam tao gravemente
impactados, mantendo a safra volumosa,
a principal preocupacao é com a
qualidade do grao, onde parte deste
trigo nao terd padrao para
industria e terd que ser destinada para
uso em racao.

uso na

NAO ENTRE EM
BOTE FURADO

VENHA PARA A
AZER SU
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o 1° MBA focado em

Comercializagao .

Inicio Abril/23 - Duracdo de 12 meses

% Técnicas Avancadas de
Comercializacao Agricola

57 Vivéncias praticas de um
Trader do Agronegécio

Estratégias de Mercado Fisico
com ferramentas de Derivativos

Inscreva-se para o MBA, entre em contato

conosco Aqui!



https://agrinvest.agr.br/mba-grain-merchandising-brasil/

Nesta madrugada foram divulgados os estoques de 6leo de palma na Malasia
para o més de setembro, e alguns niumeros chamaram a atencao.

Ja era esperado pelo mercado uma
alta dos estoques, por conta da
sazonalidade de aumento de
producao desta época do ano. O
estoque subiu de 2,11 milhdes de
toneladas em agosto para 2,31
milhoes, uma alta de mais de 9%.




Para a demanda o mercado tinha
expectativa de um volume de
exportacoes de 1,32 milhdes de

toneladas, porém o numero surpreendeu
com 1,2 milhées apenas. O que justifica
o baixo apetite dos principais
importadores como India e China, é a
estabilizacdo do consumo agora no final
do ano, periodo que sazonalmente o
consumo é maior. Os estoques de dleo
de palma nestes paises estiao em niveis

confortaveis tirando o apetite de

compra.

ESTOQUES DE OLEO DE PALMA NA MALASIA

ESTOQUES SOBEM PARA A MAXIMA DE 11 MESES

EM MILHOES DE TONELADAS
3.2M
3
2.8M
2.6M
2M
1.8M
1.6M
1.4M

allH

2019 2020 2021 2022 2023

2010 2020

A noticia continua a impor pressao

sobre o preco do 6leo de soja na Cbot,
gue ja acumula queda de mais de 15%
desde o inicio de setembro. O periodo
de entrada da entrada da safra nova de
soja norte-americana tem pressionado
os precos do complexo soja na Cbot,
para o 6leo de soja em particular a
entrada em operacao de novas plantas
de esmagamento de soja e usinas de
biodiesel pressiona o preco do crédito

do biodiesel, também conhecido como
RIN, no mercado doméstico. O volume
de esmagamento nos EUA deve bater
recorde na temporada 2023/24.

As distribuidoras (demandantes do RIN),
por sua vez, nao tem pressa para
comprar os créditos por conta da grande
oferta advinda da entrada da safra,
porém o valor do crédito ja esta 35%
mais barato do que era no inicio de
setembro. Considerando o tamanho dos
incentivos ao consumo de
biocombustiveis nos Estados Unidos,
principalmente oferecidos pelo maior
estado consumidor de combustivel no
pais, a Califérnia, os precos ja estao
ficando bem atrativos. O RIN hoje é
negociado a U$ 0,915 por galdo, e os
incentivos somados para utilizacao de
biocombustiveis na Califérnia chegam a
ultrapassar os U$ 3,00 por galdo.

RIN VS. OLEO DE SOJA CBOT .

O CREDITO DE BIODIESEL (RIN) PRESSIONA O OLEO DE
SOJA NA CBOT.

OLEO DE SOJA (LINHA VERMELHA) EM U$C/LB - RIN
BIODIESEL (LINHA PRETA) EM U$C/GLN
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AGRINVEST

commodities

Agente Autonomo de Investimento

OPERE CONTRATOS
FUTUROS E OPCOES
AGRICOLAS COM QUEM

ROSENTHAL
CONHECE E TEM 0 DNA Do JRCGeeIRBiNENelXeli}y

A DIVISION OF MAREX SPECTRON

AGRONEGOCIO.

COM A AGRINVEST VOCE
TEM ACESSOS AOS
MERCADOS DA CBOT, NY E
B3. EXCELENCIA NA
EXECUCAO DE ORDENS

COM AGIALIDADE = NOVA FUTURA
TRANSPARENCIA NO INVESTIMENTOS
ATENDIMENTO AQOS
CLIENTES.

ENTRE EM CONTATO COM NOSSA MESA PARA SUAS
OPERACOES DE PROTECAO DE PRECO “HEDGE” OU
INVESTIMENTOS.
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https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!

FERTILIZANTES

:

RESUMO SEMANAL DAS MATERIAS-PRIMAS

Dados do dia 25 de Setembro

NITROGENADOS

A semana passada ainda foi marcada pelos desdobramentos envolvendo o ultimo
tender indiano de ureia. Dada a quantidade do nitrogenado adquirida até o
momento, a India deverd promover mais um leildo nas préximas semanas. Esse

fato deixa uma incerteza quanto ao
direcionamento dos precos. Inclusive, as
cotacdoes da ureia CFR Brasil ficaram na
casa de US$ 405-410/t; ofertas acima
desses valores estavam com "O liquidez".
Analisando o comportamento dos precos
da ureia nas ultimas trés semanas,
percebe-se que as cotacdes recuaram
por volta de 8,0%, mesmo assim seguem
superiores aos valores vistos no final do
més de agosto, momento no qual as
negociacdes aconteciam abaixo de US$ |
350/t CFR Brasil. &
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No Oriente Médio, as cotacdes da
ureia estavam préximas de US$
405/t FOB. J4a no Egito, os precos
observados partiram de US$ 415-
420/t FOB. Quanto ao sulfato de
amodénio, as cotacdoes também
apresentaram ligeiras quedas, com
os precos entre US$ 205-210/t
CFR Brasil. Por fim, o nitrato de
amoénio acompanha seus pares e
também No

doméstico brasileiro, as cotacodes

recua. mercado

dos nitrogenados nao tiveram
grandes mudancas na ultima
semana. O indice de precos

regionais de ureia acompanhados
pela Agrinvest Commodities
apontou que as cotacdoes da ureia
ficaram com uma média de R$
2.700-2.800/t. No Mato Grosso,
as cotacdes do nitrogenado FOB
Sinop foram recebidas na casa de
US$ 550/t. No entanto, o
sentimento de baixa liquidez ainda
permanece muito presente. Outro
fato que volta a ser discutido no
mercado global € o aumento nas
cotacdes do gas natural na Europa.
Os precos da commodity

energética no velho continente

estao buscando as maximas de
abril deste ano. Todavia, os
estoques europeus continuam

superiores as médias histdéricas

Ay

para o periodo. Nos
meses, as temperaturas comecam a

proximos

recuar no continente, aumentando
as preocupacoes quanto ao uso de
gas.

Apdés quarenta dias de certa
estabilidade, na semana passada,
as cotacdoes do MAP CFR Brasil
apresentaram um aumento de US$
20/t e buscaram a marca de US$
550/t, atingindo a do

inicio de maio deste ano. Mesmo

maxima

com O aumento, dos

fosfatados no Brasil

0S precos
se mostram
inferiores aos praticados no
Paises

Bangladesh
estao adquirindo DAP préoximo de
US$ 600/t CFR. E os chineses
estdo vendendo DAP entre US$
575-580/t FOB. A razao para essa

diferenca é fundamentada por uma

sudeste asiatico. como

india, Paquistio e

demanda mais aquecida na Asia.
Segundo fontes locais, os indianos
consumiram grandes quantidades
de fosfatados no més de agosto
Além disso, as importacdoes de DAP
na India superaram 3,97 milhéed
de toneladas nos primeiros sets
meses de 2023, um crescimento d-g

50% em comparacao ao mesmo

N
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periodo do ano passado,
consolidando-se como o maior
volume importado da  histéria,

considerando o periodo de janeiro

a julho. Ainda em relacdao aos
indianos, nas proximas semanas,
os "players" ficardo atentos aos
anuncios dos subsidios para a
proxima temporada, o que
influencia diretamente os precos
praticados naquele pais. No
mercado doméstico brasileiro,
percebe-se uma falta de

disponibilidade de fosfatados para
o curto prazo. Algumas empresas
s6 trabalham com entrega para
novembro. Os precos do MAP no
porto de Paranagua tiveram um
aumento nesta semana, passando
de US$ 580/t FOB para US$
610/t. Ja em Rondonépolis, as
cotacoes ficaram estaveis.

Mais uma vez, sem grandes
novidades, os precos do Cloreto
de Potassio nao apresentaram
variacoes consideraveis nos
ultimos sete dias. Os precos
permanecem em torno de US$
350/t CFR Brasil. Na cena
internacional, Bangladesh
anunciou um novo tender para

adquirir cloreto de potassio. Além
disso, os indianos devem reduzir
os subsidios para as aquisicoes de
potassio visando a proxima

temporada, denominada Rabi; os
cortes devem ficar em torno de
15%. Isso é previsto, uma vez que
os precos do cloreto recuaram em

comparacao ao inicio do ano, ou

seja, o0s incentivos tendem a
diminuir. No mercado doméstico
brasileiro, as cotacoes

permanecem estaveis, com precos
préximos a US$ 500/t FOB
Rondondpolis.
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Eduardo Vanin
Complexo da Soja

DS PROXIMOS 15 DIAS

O padrao AAO permanecerda em sua fase negativa nos préximos 10
dias, mantendo o padrao para a América do Sul.

AAO: A Oscilacao Antartica
(Antartic Oscillation - AAQO) ou
Modo Anular Sul (Southern Annular
Mode - SAM) é o principal modo
de variabilidade climatica natural
da circulacao extratropical no
Hemisfério Sul (HS) - UNIFEI.




O SAM ¢é representado por uma
oscilacdo nos valores dos sistemas
de pressao superficial entre médias e
altas latitudes do Hemisfério Sul.
Este padrdao de teleconexao pode ser
quantificado pelo indice de Oscilacado
Antartica (Antarctic Oscillation Index
- AAOQO), o qual pode ser neutro,
positivo ou negativo.

Clima: Nos préximos 15 dias, a
presenca do AAO negativo vai
favorecer a manutencao do padrao
visto até nos ultimos dias. Clima seco
no Centro Oeste e temperaturas
elevadas. O Mato Grosso vai receber
de 15 a 50 mm a menos que o normal
para essa época.

Ja o Rio Grande do Sul e a Argentina
continuardao recebendo mais chuvas
gque o normal e temperaturas mais
amenas que o normal. As figuras
abaixo mostram os acumulados desde
julho no Rio Grande do Sul e no
Mato Grosso, também como as
previsoes de chuvas para 15 dias.

Figura 1 - Clima para o Brasil

Anomalia para 4 semanas medida em mm/dia - EC
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MERCADOS

Por Eduardo Vanin

A soja na CBOT caminha para
encerrar a semana com alta de 28
centavos por bushel. Essa é a 1°
alta semanal em 7 semanas. A
colheita no Meio Oeste ja passou
dos 70%. A pressao sobre os basis
nos EUA deve ser bem menor em
2 semanas. No Brasil a pressao de
venda também estd muito baixa.
O farmer selling dessa semana vai
ser menor gque a semana anterior
- menos de 1

toneladas. Na

milhdo de
Argentina falam
que ha menos de 1 milhdao de
toneladas de soja na mao dos
produtores. A Argentina vai ter
soja somente em maio. No

Paraguai falam que o farmer
selling esta acima dos 20% para a
safra velha. @) produtor
americano nao vende. Falam que
esta bem capitalizado. A curva do
flat price (CBOT + basis) diz para

ele segurar até pelo menos

fevereiro - o flat price esta em
carry. Me falaram que o produtor
americano estda fazendo contratos
de soja a fixar com custo mensal de
4 centavos por bushel por

custo, ainda ha o

més.
Além desse
financeiro, o qual estd enorme - 8
centavos por més. Para o produtor
americano ganhar dinheiro, o flat
da soja terd que subir 12 centavos

por bushel por més. O produtor
americano esta pouco vendido,
esperando uma logistica mais

barata, principalmente as barcacas,
e estaria apostando em

quebra/atraso no Brasil.

uma

Resumindo, nao ha muito farmer

N
o

selling para entrar nos préximos 3

meses, mas me parece que ha
muito farmer selling para entrar
na janela de fevereiro a julho.

Como a China vai se comportar
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Vai
compras e o processamento nos
proximos 3 meses e depois
aumentar quando o farmer selling

nesse cenario? diminuir as

comecar a andar? O que tenho
observado ¢ As
quando a

iISsSsO mesmo.

compras aumentam
oferta vem e as compras reduzem
quando a pressao de venda cai -
alta. Esse

nao ha pressao de

comportamento garante que a
estratégia continue sendo compra

“da mao pra boca”.

Ontem o USDA fez seus ajustes.
Olhando para o Brasil, o USDA
capacidade de
exportacao para 2023-24 em
quase 5 milhdes de toneladas,

aumentou a

somando acucar, farelo, milho e
soja. O total seria de quase 207
milhdes de toneladas. O USDA
considera a producao de milho no

Brasil em 129 milhdes de
toneladas para 2023-24 e
exportacdao de 55 milhdes. Nos

numeros do USDA,
22-23 foi
exportacoes em 57 milhdes - a
exportacao é outubro-
Eu
potencial de producao de milho é
menor e o) programa de
exportacao também, o que daria
mais espaco para a soja. O USDA

a producao
de 137 milhdes e as

janela

setembro. diria que o)

vé exportacdoes de soja para 23-24
em 97,5 milhoes (Out-Set). Esse é

0 grande jogo para o}
comportamento da CBOT. No
proximo ano, passando a
especulacdao de area e o Weather
Market, o que vai definir o
comportamento dos futuros da

soja sera o potencial do programa
de exportacao brasileiro. Com um
programa de exportacao
potencialmente maior e mais
longo, novamente os EUA deverao
comecar com um programa muito
pequeno. Novamente, a Unica
forma para manter os futuros da
soja em um nivel alto viria de uma
reducao producao americana
(necessariamente reducao de
area). De curto prazo, me parece

na

que os futuros da soja bateram no
fundo, nao s6 porque a
oferta esta reduzida de curto
prazo, mas também porque o Brasil

nao tem logistica para tocar dois

sazonal,

programas de exportacao - milho e
Ontem comentei sobre a
o que
acaba reforcando a visao de fundo
feito para Chicago.

soja.
logistica do Arco Norte,
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RELACAO DE TROCA DOS
ERTILIZANTES

Escolha o fertilizante

00-18-18 w

& Barter W Fertilizante & Commodity Média Mensal

safra Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep

Saffa2020 1495 1459 1413 1354 1361 1338 1383 1353 1284 1269 1247 1190
121

Safra 2021 12,38 1154 1138 11,50 1357 13,48 13,48 13,04 15,89 18,02 18,58 21,26
122

L
.-

Safra 2022 270 2420 2425 2244 19,35 2579 2920 27,73 25,58 26,00 212 18,56

123 n
] L
Safra 2023 16,93 15,15 15.14 16,289 16,43 15.68 14,56 1178 12,78 12,92 4.m 14,16 i :
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Vem ai a primetrva certificacdo
para os profissionais da
comercializagdo de graos
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GRAFICOS DA SEMANA

Adivinhe o que é o grafico e veja a
resposta certa na iltima pagina

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DO
CRESCIMENTO ANUAL DE INDICADOR DE
LIQUIDEZ NOS EUA

A) Estamos falando da variagdo anual da base

monetaria M2;

B) Estamos falando da variagao anual do

I compulsério aos bancos:

T e T C) Estamos falando da variagdo anual do crédito
estudantil;

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DA MAIOR
CONSTRUTORA DA CHINA

R) Estamos falando da Baoshin Buildings;
B) Estamos falando da Country Garden;
C) Estamos falando da Nice Apartaments:;

018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2010 2020

o0 DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DE EMPRESAS
EUROPEIAS
10
Hn M Al A) Estamos falando do indice das produtoras
de ago;
--10 B) Estamos falando do indice de bancos;

) Estamos falando do indice das empresas
de artigos de luxo;

2017 2018 2019 2020 2021 2022 20.
2010 2020




PERSPECTIVAS

ECONOMIA BRASIL

O Banco Central divulgou na ultima segunda-feira a atualizacao das projecodes

das principais instituicoes financeiras do pais para os indicadores
macroecondmicos mais relevantes do Brasil.

Para a semana encerrada no dia 06 de outubro, os analistas elevaram suas
expectativas para a taxa de cambio ao final desse ano. Ja as projecdes para o
IPCA, o PIB e a taxa Selic ao final de 2023 foram mantidas inalteradas.
Refletindo a forte aversdao ao risco que o mercado financeiro global vem
passando desde a ultima decisdo do Fomc nos EUA no dia 20 de setembro,
guando o Fed elevou sua expectativa para a taxa de juros ao final de 2024 e
2025, os analistas elevaram sua projecao para o délar ao final desse ano.
Passou de R$ 4,95 para R$ 5,00.

A projecao do PIB desse ano seguiu em 2,92%, do IPCA em 4,86% e a
expectativa da taxa Selic foi mantida em 11,75% ao final desse ano.

DOLAR 2023
Expectativa para o dolar ao fim de 2023

IPCA 2023
Expectativa para o IPCA em 2023

LV O SR R
A ‘é‘?\ ‘?’w\ cpq.'\ ﬁq;C\ "?o\ 6‘#\

Fonte: Banco Central do Brasil

onte: Barnco Central do Brasil

TAXA SELIC 2023
Expectativa Selic final de 2023

PIB 2023

Expectativa para o PIB em 2023
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PROGRAMAS DE
EXPORTACAQ BRASILEIRO

EXPORTACAO DE SOJA

O programa de exportacao )
TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE SOJA

brasileiro de soja embarcou até = LINE UP Sg?

a primeira semana de outubro SRR

1,08 milhdao de toneladas. Em

8035
outubro de 2022 o total foi de | ?24?
3,80 milhdes de toneladas. : am “”f’
Em setembro, as exportacdoes de ~ = :s-aem |
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soja atingiram recorde na série
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MILHOES DE TONELADAS
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anterior de 4,82 milhdes de
2021. Estdao nomeadas para
outubpo® exportacao  de. 5,93
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TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTHCﬂO DE SOJA
W LINE UP

milhdes de toneladas e para m EMBARCADO '
novembro 2,49 milhdes de g If&‘Jl 78,93
toneladas, portanto, 0 g ;053 74,36
comprometido no ano é de .;;’ . - msosz

96,75 milhdes de toneladas. x e ““” I |

De janeiro a setembro, o Brasil 2,45 ’ﬂmﬂgl

embarcou para a China 61,74 @&"*7"@59‘@,‘,& %@&"6&‘?\0&?"} Ky aﬁ"‘ a"i"d,,"“ @ &
milhoes de toneladas, contra 2021/22

47,26 milhoes de toneladas na média dos ultimos dois anos. Nesse
mesmo periodo o Brasil embarcou 3,8 milhdes de toneladas de soja
para a Argentina, volume recorde - em todo o ano passado foram
embarcadas para o pais vizinho apenas 289 mil toneladas.

w
]

m
N
(=}
N
o
o
[+a]
=
[
=2
o




PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE MILHO

O p ro g rama d e ex p o) rta (;é o) TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTA{;EQ_%E MILHO
E LINEUP

brasileiro de milho embarcou m EMBARCADO

nos primeiros 5 dias uteis de

outubro 236 milhoes de

MILHOES DE TONELADAS

toneladas. Em outubro do ano 27,83 30.18
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de milho atingiram recorde na 2023/23

série histdorica, superando a
TOTAL COMPROMETIDO MNA E)(PORTA(;ED DE MILHO

maxima anterior de 6,44 -

milhdes em 2019. Estao 2 Pea0S .
nomeadas para outubro g

exportacao de 7,73 milhdes e % i 40,63%'%
para novembro 2,10 milhdes de g = ?19223;9“’“
toneladas, portanto, 0 077078 | 1471 257|362 E‘m& I
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o 2021/22
No acumulado do ano, o Brasil

embarcou para a China 6,93 milhdes de toneladas do cereal, sendo
2,37 milhdes em agosto e 3,29 milhdes em setembro (recorde
mensal). Na temporada passada, quando iniciou as negociacoes de
compra do milho brasileiro por parte do gingante asiatico, foram
embarcadas de fevereiro a janeiro 2,14 milhdes de toneladas.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE FARELO

O programa de exportacao de
farelo de soja embarcou até a iR

primeira semana de outubro 476 —— MEDIA

mil toneladas. No nono més de
12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

HISTORICO BRASILEIRO EKPDRTA(;;EO DE FARELO DE SOJA

2022 o total foi de 1,76 milhao de

13,34

toneladas.

As embarcacoes mensais
desaceleraram apos 4 meses
seguidos de volumes acima de 2

milhdes de toneladas. Estao

nomeadas para outubro exportacao

de 1,55 milhdes de toneladas e para novembro 683 mil toneladas, portanto, o
comprometido no ano é de 19,66 milhdes de toneladas. O principal comprador
de farelo do Brasil essa temporada é a Taildndia (2,64 mmt), seguido pela
Indonésia (2,55 mmt).

O Brasil também exibe recorde nas exportacdoes de 6leo de soja, que atingiram
no acumulado do ano 1,93 milhdao de toneladas.

MILHOES DE TONELADAS

EXPORTACAD DE ALGODAO

O programa de exportacao de HISTORICO BRASILEIRO EXPORTAGAO DE ALGODAO
algodao embarcou até a primeira M EMBARCADO
semana de outubro 27 mil toneladas. N _—

No mesmo més de 2022 o total foi
de 260,11 mil toneladas.

Esse foi o segundo melhor setembro
da série  histdérica, ficando atras

750 830 803
572
apenas de setembro do ano passado.
No acumulado do ano foram I
eXportadaS 815 mII toneladas da 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
fibra natural - no mesmo periodo do
ano passado o volume foi de 1,16 milhao de toneladas.

O principal destino do algodao brasileiro nessa temporada é Bangladesh, que
comprou do Brasil 140,36 mil toneladas de janeiro a setembro.

MIL TONELADAS
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE CARNE BOVINA

O p ro g rama d € eX p o rta gé o d € HISTORICO BRASILEIRO EKPDRTA;EO DE CARNE BOVINA
carne bovina embarcou nos s EMBARCADO

primeiros 5 dias Uteis de outubro e = 1.984
38,10 mil toneladas. Em outubro /[

de 2022 o volume total foi de
187,79 mil toneladas. 1.063 1.069

No acumulado do ano foram
exportadas 1,45 milhao de
toneladas de carne bovina

brasileira. A China comprou de 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

1173 T191

MIL TONELADAS

janeiro a setembro 851,48 mil toneladas, enquanto no mesmo periodo do ano
passado o volume foi de 916,99 mil toneladas.

EXPORTACAD DE CARNE SUINA

O programa de exportacao de

% ; = EMBARCADOD 1.103 1,089
carne suina embarcou até a —
primeira semana de outubro 20,9
mil toneladas. No mesmo més de
2022 —o~—total—foir—de—96:4dde=—imil

703
500 475 526
toneladas.
Esse foi 0 terceiro melhor
setembro da série histérica. No

acumulado do ano foram 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
embarcadas 212,6 mil toneladas,

HISTORICO BRASILEIRO EJ{FORTA(;.ED DE CARNE SUINA

MIL TONELADAS

volume recorde. No mesmo periodo do ano passado foram embarcadas
897,7 mil toneladas. No primeiro semestre, a China comprou 311,10 mil
toneladas da carne suina brasileira, volume 2% superior a 2022.
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AGENDA SEMANAL
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SEGUNDA-FEIRA

Europa - Balanca Comercial
Brasil - Boletim Focus
EUA - Condicoes das lavouras

" AR seasppeecssgrpelet
.

TERCA-FEIRA

Europa - ZEW - Percepcdo econémica
Brasil - Crescimento setor de servicos
EUA - Vendas no Varejo 10h15: Producéo
Industrial
China - Investimento ativos fixos
China - PIB
China - Producéo Industrial
1 China - Vendas no Varejo

QUARTA-FEIRA

Europa - Inflacdo ao consumidor
Brasil - Vendas no Varejo
EUA - Pedido de Hipoteca

EUA - Licencas construcdo
EUA - Construcao de casas novas 1
EUA - Livro Bege
QUINTA-FEIRA

Brasil - IBC-Br
EUA - Vendas semanais
EUA - Pedidos seguro desemprego
EUA - Atividade industrial
EUA - Vendas de casa usadas
EUA - Discurso Jerome Powell
EUA - Balanco FED

2 0 China - Decisdo taxa de juros - PBoC

SEXTA-FEIRA

EUA - Contagem de sondas de petréleo
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MARCOS ARAUJO
Estrategista de Commodities
(41) 3094.0228
marcos@agrinvest.agr.br

EDUARDO VANIN

Analista do Complexo da Soja
(41) 3094.0221
eduardo@agrinvest.agr.br

THIAGO DAVINO
Analista Macro

(41) 3094.0220 GIULIA ZENIDIN
thiago.davino@agrinvest.agr.br Mercado de Trigo
(41) 3094.0357

guilia.zenidin@agrinvest.agr.br

JEFERSON SOUZA

Analista de Fertilizantes

(41) 3094.0229
jefersonsouza@agrinvest.agr.br

" GUILHERME JACOMINI

Analista do Complexo da Soja

(41) 3094.0200
guilherme.jacomini@agrinvest.agr.br




GRAFIGOS
DA SEMANA

Graficos que foram destaques de alta e

de baixa na Semana.

REDU(;AO DA LIQUIDEZ
Crescimento da M2 nos EUA (var. a/a, em %)
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CONSUMO: Destaque para a queda das acdes das empresas de
luxo. A China esteve em feriado durante os dias 29 de setembro
ao dia 7 desse més. As viagens dentro da China cresceram 71,3%
na comparacado anual e 4,1% em relacdao a 2019.

O crescimento de 4,1% ficou até abaixo dos 8% estimado pelo
Ministro da Cultura e Turismo. Esse foi o primeiro grande feriado
da China sem a interferéncia do zero-covid e sem a prépria
ameaca do covid. Parece que a economia da China n3o esta
terrivel, mas longe de ser aquela Brastemp.

CONSUMO
Indice das 10 maiores empresas de Luxo
Variagao trimestral (em %)

europeias.
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LIQUIDEZ: Reducao da liquidez. Esse foi o tema de alguns
integrantes do Fed nos uGltimos dias. Alguns deles
acreditam que o délar alto, a reducao do balanco do Fed e
o rally dos rendimentos dos titulos americanos de 10 e 30
anos sao elementos contracionistas.

De fato, alguns indicadores de condicdes de acesso ao
crédito continuam mostrando aperto das condicdes gerais,
tanto para empresas como para as pessoas.

COUNTRY GARDEN
Acoes da maior construtora chinesa (em RMB)
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. Consumo: Destaque para a queda das acdes das maiores
empresas europeias de artigos de luxo. A LVMH, dona de

. muitas marcas conhecidas das mulheres, divulgou seu balanco
na semana passada. A receita cresceu 9%, mas ficou bem
abaixo do esperado. A empresa ja falou que para frente o

. cenario nao é dos melhores. As vendas nos EUA e na Europa
estdo caindo - inflacdo e juros altos. Mas o que todos
queriam ver eram os comentarios sobre suas vendas e
crescimento na China, o mercado que mais cresce. Frustrou
também. O motivo é que os consumidores chineses estao
muito mais “médo fechada” para esse tipo de gasto.
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