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0S RESULTADOS DO PAYROLL IMPULSIONAM ATIVOS
DE RISCO

O BLS (Bureau of Labor Statistics) divulgou 6?-dfeira os dados do
mercado de trabalho nos EUA referente ao més de agosto. No periodo,
a maior economia do mundo criou 187 mil novos postos de trabalho,

um pouco acima do esperado
pelos analistas (170 mil). O
resultado do oitavo més de 2023
ficou acima do reportado em
julho, que foi revisado de 185 mil
para 157 mil.




Em relacdo ao numero de criacao de
postos de trabalho em agosto, 179
mil foi na iniciativa privada, também
acima do esperado pelo mercado
(150 mil). J4 o governo criou 8 mil
postos de trabalho.

VAGAS DE TRABALHO NOS EUA DESDE JAN/22 (EM
MIL)

Apesar de um pouco acima do esperado, o Fed deverd manter
a taxa de juros inalterada na reunido de setembro, dia 20.
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Fonte: BLS

AREA DE SAUDE CRIOU QUASE 40% DOS
POSTOS DE TRABALHO EM AGOSTO

A area de saude foi a atividade gque mais
criou vagas de trabalho em agosto,
gerando 71 mil postos. Ou seja,
somente essa atividade foi responsavel
por 38% de toda a geracao de postos de
trabalho no oitavo més de 2023. Dentro
dessa atividade, tivemos os seguintes
destaques: saude ambulatorial (40 mil),
instalacdes de enfermagem e cuidados
residenciais (17 mil) e hospitais (15 mil).
A pandemia havia trazido uma
resisténcia para as pessoas trabalharem
na area da saude, especialmente,
hospitais, por conta do medo

contdgio. Passados os impactos

em
do

| CX A

negativos da Covid-19, 0s
profissionais da area de saulde
voltaram a demandar emprego nessa
atividade, o que se espelha
numeros em 2023. Esse ano, a
atividade da area de saude criou 423
mil vagas no acumulado até agosto,
contra 343,3 mil em 2022 na mesma
base de comparacao e apenas 5,7 mil
em 2021.

nos

As outras atividades que podemos
destacar na geracao de empregos em
julho foram: Assisténcia social (22
mil), Construcado (22 mil), e Servicos
profissionais e empresariais (19 mil).

Vale mencionar ainda, a atividade de
lazer e hotelaria que foi o destaque
de criacdao de postos de trabalho em
2022, que
apresentado um desempenho bem
aguém. Em agosto, essa atividade
gerou 40 mil postos de trabalho e
segue registrando corte de 290 mil

mas esse ano tem

postos de trabalho no acumulado
desde o inicio da pandemia
(marco/2020).

TAXA DE DESEMPREGO SOBE PARA 0
MAIOR NIVEL EM 17 MESES
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A taxa de desemprego na maior
economia do mundo subiu de 3,5%
em julho para 3,8% em agosto. Os
analistas esperavam uma estabilidade
em 3,5%. a taxa de
desemprego nos EUA atingiu o maior
nivel desde de 2022,
guando foi de 3,8%. Portanto, a
maior taxa de desemprego em
dezessete meses.

Dessa forma,

fevereiro

Apesar da alta inesperada, a taxa de
desemprego segue baixa, refletindo a
taxa de participacdao da populacao
apta a trabalhar que procura
emprego ainda aquém do observado
no periodo pré-pandemia.

Em fevereiro de 2020, 63,4% das
pessoas em idade de trabalho
procuravam emprego ou estavam

trabalhando. Em agosto desse ano
esse numero foi de 62,8% e reportou
leve melhora frente a julho (62,6%).
Desde o inicio da pandemia, esse
nimero nunca mais ficou acima de
63%.

Apobs o inicio da pandemia, estima-se
que de 2 de
trabalhadores norte-americanos em
idade ativa decidiram antecipar suas
aposentadorias, reduzindo a oferta
de mao-de-obra disponivel.

mais milhdes

Além disso, a pandemia trouxe dois
problemas estruturais ao mercado de

| CN

trabalho
mundo.

na maior economia

com dificuldade em
mao-de-obra,

Primeiramente,
encontrar setores
empresas
passaram a buscar colaboradores que
trabalhavam em creches, ja que esses

recebiam baixos salarios.

administrativos das

Ao retirar funcionarios das creches,
houve uma queda de oferta de vagas
para esse setor, o que dificultou as
familias a conseguirem colocar seus
filhos nesse periodo escolar.
Portanto, o marido ou a esposa
tiveram que deixar o mercado de
trabalho para poder ficar em casa
para cuidar de seus filhos, ja que nao
havia vagas em creches para todo
mundo. que
reducao de oferta de
mao-de-obra disponivel a trabalhar
nos EUA.

Esse foi outro fator

trouxe uma

foi a
obra de
ilegais, que retornaram
paises de origem
pandemia e nao conseguiram mais
regressar aos EUA, reduzindo a

estrutural
de

Outro
reducao
imigrantes
aos

problema
de mao

seus na

oferta desse tipo de mao-de-obra
barata. O setor de
especialmente, de
restaurantes, sdao as areas que mais
sofreram com essa reducao de
oferta de mao de obra estrangeira.

servicos,
bares e
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TAXA DE DESEMPREGO NOS EUA (EM %)

Taxa de desemprego mo maior nivel em dezessete meses,
refor¢a percep¢do do mercado de estabilidade da taxa de
juros nos EUA até o final de 2023.
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Fonte: BLS

GANHO SALARIAL RECUA DENTRO DO
ESPERADO

A escassez de mao-de-obra
disponivel a trabalhar nos EUA segue
obrigando as empresas a elevarem os
beneficios para os seus
colaboradores, seja para contratacao

ou retencido do seu quadro de
funcionarios. Por conta disso, o
salario do trabalhador segue
registrando crescimento acima da

média histodrica.

Em agosto registrou alta mensal de
0,2%, levemente abaixo do esperado
pelo mercado (0,3%) e do reportado
no més anterior (0,4%). Diante desse
numero, no acumulado em 12 meses
registrou alta de 4,3% no oitavo més
do ano, em linha com o esperado e
gueda de 0,1 p.p.
com julho.

na comparacao

O numero no acumulado em 12
meses segue ainda muito acima da
média histérica que é de 2,9%, o que
tende a amenizar o
desinflacionario nos EUA.

ritmo

Com as pessoas tendo melhora em
seus salarios,
disparada da
dessa
podem
nivel

o efeito corrosivo da
inflacao é menor e
forma, os norte-americanos
seguir mantendo um bom
de consumo. E sem um maior
arrefecimento da demanda interna, a
inflacaéo demora

como deseja o Fed.

mais para ceder

Em linha com essa visao, os dados de
consumo pessoal de julho,
ontem,

reportado
registrou forte crescimento
de 0,8% na variacao mensal, acima do
esperado pelos analistas (0,7%).

VARIAQAO SALARIAL ANUAL NOS EUA (EM %)

Apesar da desaceleragdo, numero segue muito acima da
média historica, o que tende a seguir dificultando um maior
arrefecimento da inflagado.
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0S RESULTADOS REFORCAM A VISAO DO
MERCADO DE ESTABILIDADE DA TAXA DE
JUROS

O aumento da taxa de desemprego e a
desaceleracdao da variacao salarial
anual, reforca a visao dos investidores
que o Fed nao precisard mais elevar a
taxa de juros nos EUA até o final de
2023.

A criacao de postos de trabalho abaixo
de 200 mil nos ultimos trés meses,
sugerem perda de folego do mercado de
trabalho e d& sustentacdo para um
discurso de manutencdao da taxa de
juros na maior economia do mundo.

Portanto,
ndmeros

diante desse cendario, os
reportados do
trabalho dos EUA referente a agosto
abrem espaco para que a alta de juros
realizada no fim de julho tenha sido a
Ultima do ciclo de aperto monetario

iniciado em marco de 2022.

mercado de

Em Ilinha com esse sentimento, a
probabilidade de a taxa de juros
encerrar em 2023 no nivel atual, sobe
hoje, atingindo o maior nivel nos
ultimos 30 dias. Agora, o mercado vé
61% de chance da taxa de juros na
maior economia do mundo encerrar
entre 5,25% e 5,50%. Apenas 29% vé
possibilidade de uma nova alta e a
possibilidade de uma queda de 0,25 p.p.
subiu um pouco, saltando de 5% ontem

para 9% nessa sexta.

APOSTA DO MERC
EUA NO FIM DE 2023

O mercado amentou a chance de manuten¢do da taxa de
juros nos EUA até o final desse ano, apos os dados do Payroll
dessa sexta-feira.
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Fonte: CME Group

Refletindo um aumento na expectativa
de estabilidade da taxa de juros até o
fim do ano, os ativos de risco ao redor
do globo tém uma sessdo de ganhos
nessa sexta, com bolsas e commodities
em alta e délar em queda.

Nos EUA,
com

o mercado acionario opera
ganhos entre 0,5% e 0,7%,
enquanto que na Europa registra altas
ao redor de 0,4%. O délar IDX (contra
cesta de moedas de paises
desenvolvidos) registra nesse momento
queda de 0,3% e o indice Bloomberg
Commodities sobe 1%.

Em linha com o movimento de seus
pares no exterior, os ativos de
brasileiros também registram

valorizacao. O délar comercial afunda
0,99% e é cotado a R$ 4,9010,

enquanto o Ibovespa dispara 1,1%.
Além do apetite ao risco no exterior, os
ativos locais também refletem a
divulgacdao hoje cedo do resultado do
PIB brasileiro, que
crescimento bem acima do esperado.
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Leve @ R
inteligéncia das e 1Y
tradings para |
dentro do seu
negocio!

Esse novo modelo proporciona ao aluno uma
experiéncia de aprendizado continuo.
Entendemos que o mercado de grdos estd em
constante evolucdo, gerando naturalmente
novos conceitos e aprendizados os quais
devem ser entendidos e absorvidos

pelos participantes do mercado. ¢ -

Entre em contato conosc&e saiba mais! r =


https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!
https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!

Vamos nos aproximando do relatério de oferta e demanda
setembro, relatério que vai colocar um fim no mercado climatico
americano. Na verdade, o)
mercado climatico ja era para ter
se encerrado no final de julho,
mas acabou se estendendo devido
ao clima americano que voltou a
mudar - para seco e quente.

de




FIGURA 1 - VOLATILIDADE DAS OP§6ES

Volatilidade das calls com 25% de delta. Milho (linha
pontilhada) e da soja (linha cheia)
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As volatilidades das calls do milho e
da soja
movimento. A figura 1 mostra a forte
alta da volatilidade implicita das calls
de milho e soja em junho e julho -
pico do mercado climatico - seguido

nos mostram esse

de um movimento de queda em
agosto, com um leve repique por
volta do inicio da 2? quinzena do

més. Hoje as volatilidades das calls
da soja ja estdo nos niveis vistos
antes do inicio do plantio.

relatério de O&D de
haverd um momento de

Depois do
setembro,

transicao até os meses de novembro
e dezembro, quando as atencodes se
voltarao ao desenvolvimento da safra
de soja. Até 13, o
fundamento principal serd a demanda
de

sul-americana

e o0 ritmo crescimento dos
programas de

exportacao, principalmente da soja.

americanos

muito

do milho esté

O programa
lento. As vendas para a safra nova
até a semana do dia 24 de agosto
chegaram 8,2 de
toneladas - ha mais uma semana de
vendas. Pelo visto, as vendas devem
iniciar abaixo da temporada anterior,
temporada que foi muito fraca. Dois
pontos importantes:
1.No ano passado
época, o USDA
safra de 354 milhdes de toneladas
e um programa de exportacao em
57,8 de toneladas,
programa de exportacao que deve
encerrar perto de 39,5 milhdes de
toneladas. temporada, a
safra americana estd estimada em
guase 384 milhdes de toneladas
com um programa de exportacao
estimado em 52 milhdes de
toneladas - comparativamente, o

em milhdes

nessa mesma
estimava

uma

milhoes

Nessa

USDA esta muito mais
conservador em relacao as suas
projecoes de exportacao em

relacao ao relatéorio de setembro
do ano passado;
2.0 milho

competitivo em relacao a

americano nao esta
Argentina e ao Brasil para o
Norte da Africa e Asia. O que o
USDA estd dizendo é que os EUA
continuardao pouco competitivos,
reduzindo a proporcao

exportacao/producao de 16,3%

entre
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no seu relatério de setembro de
2022 para 13,5% em seu relatdrio de
agosto desse ano. Ao mesmo tempo,
o USDA estd dizendo que o Brasil vai
continuar liderando as exportacoes,
talvez até pelo fevereiro,
guando a logistica brasileira precisa
se dedicar ao programa da soja. O
programa americano teria a janela de
fevereiro a julho para crescer, até a
entrada da

menos

brasileira de
2024 - falando nisso, com tao baixo
farmer selling para a safrinha 2024,
sera dificil

safrinha

vermos muita oferta do
Brasil vindo a mercado para a janela
JAS. O mercado vai continuar muito
concentrado no spot.

FIGURA 2 - VENDAS ANTECIPADAS DE MILHO (MI T)
Vendas de Milho nos EUA para safra nova
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O programa da
abaixo do

soja também esta
histérico. As
antecipadas estao em 12,9 milhoes
contra 20,5 milhdes no ano passado.
Pontos que explicam essa queda:

vendas

soja no CFR China permaneceu em
carry, incentivando a compra da

soja apenas no spot, soja do
Brasil. A soja brasileira ficou tao
barata a ponto de dar conta para
exportar para fabricas americanas
na costa Leste (provavelmente na
Perdue);

.O produtor americano nao esta

locais
estimam farmer selling em 22%,
contra 32% na média para essa
época. O motivo é o custo do
dinheiro. Em 2021 o custo
financeiro de carregar a soja um
més estava em 2 centavos por

vendendo. Corretores

bushel. Em 2022 foi para 4
centavos e esse ano para 8
centavos, resultado da alta de
juros. O custo maior esta

impactando diretamente no basis
- no caso mais fraco. O resultado
é que a China nao alongou as
compras e 0S produtores
segurando, muito
parecido com o quadro no Brasil.

continuam
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competitividade esta muito atrelad
ao encarecimento do Brasil. Aqui o
produtor esta vendendo mais soja
que milho, devido a relacao
distorcida. Os prémios no FOB
continuam altos, acompanhando o
alto custo de originacao;

FIGURA 3 - VENDAS ANTECIPADAS DE SOJA (MIT)

Vendas de soja nos EUA para a safra nova
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milho. O milho no mercado local
o TNt o e D continua subindo, o que sugere
R e problemas de qualidade e baixa
vontade de venda dos produtores

locais;

Os proximos dois meses serao
focados na demanda e na capacidade
dos EUA em executar seus
programas. Pontos de atencao:

- O nivel do Rio Mississippi esté
diminuindo, encarecendo as
barcacas. Alguém vai ter que pagar
essa conta e parece que nao sera o
produtor americano;

- As margens de esmagamento no
Brasil estao muito ruins, o que
provavelmente vai gerar um
excedente maior de soja na
exportacao. A capacidade logistica e
a eficiéncia dos portos serao
barreiras importantes - o waiting
time em Paranagua passou de 50
dias;
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LOGISTICA e INFRAESTRUTURA

"O segundo navio partiu dos portos de Odessa, na regidao de Grande Odessa,
ap6s a suspensao do "corredor de graos" e chegou com seguranca as aguas
territoriais da Roménia.

O navio graneleiro PRIMUS, anteriormente conhecido como POLARSTAR,
deixou a area aquatica do porto de Odessa no dia 26 de agosto.




Ele havia chegado a Odessa em 20
de fevereiro de 2022, proveniente
do porto de GR PER PERAMA.

Este corredor temporario sera
principalmente utilizado para
evacuar embarcacdes que estavam
nos portos ucranianos de

Chornomorsk, Odessa e Pivdennyi
no momento de uma
grande por
Federacao Russa.

invasao em

escala parte da

EXPORTACAO

As exportacdes ucranianas de graos
atingiram mais
toneladas em agosto, de acordo com
dados recentes divulgados pelo
Servico de Alfandega do Estado.
Desde o inicio da campanha de
comercializacdao (MY) 2023/24, a
Ucrania ja exportou um total de
4,343 milhoes de toneladas de
graos, sendo que 2,069 milhdes de
toneladas apenas
neste més. Essas informacdes foram
comunicadas pelo servico de
imprensa do Ministério da Politica
Agraria da Ucrania.

de 2 milhdes de

foram enviadas

E importante notar que, no mesmo
periodo do ano passado, em 31 de
agosto, o total de embarques foi de
3,964 milhdes de toneladas,
incluindo 2,264 milhdes de

toneladas em agosto.

Em relacdao as culturas, desde o
infcio da temporada atual, as
exportacoes foram as seguintes:"
Ago/23

5.000
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TRIGO CEVADA MILHO TOTAL

COLHEITA

A colheita de trigo e cevada foi
concluida na Ucrania. No dia 17 de

agosto, as areas cultivadas com
graos e leguminosas no pais
totalizaram 6,531 milhdes de

hectares, o que equivale a 60% da
area planejada. Durante essa safra,
foram debulhadas 28,769 milhdes de
toneladas de graos,
rendimento médio de 44 centners
por hectare. Esses numeros foram
divulgados pela assessoria de
imprensa do Ministério da Politica
Agraria da Ucrania.
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Em relacdao as culturas especificas, o
progresso da colheita é o seguinte:

e Trigo: Foram debulhados 4,65
milhdes de hectares (atingindo
100% da previsao), com um
rendimento meédio de 47,2
centners por hectare, totalizando
21,94 milhoes de toneladas
colhidas.

e Cevada: Foram debulhados 1,484
milhdo de hectares (99% da
previsdo), com um rendimento
médio de 38,9 centners por
hectare, totalizando 5,766
milhdes de toneladas colhidas."

ANALISES

O Ministério da Politica Agraria
calculou a quantidade de trigo que a
Ucrania poderd exportar nesta safra.
No geral, para o periodo de
2023/2024, nao se espera uma

reducao no volume de trigo destinado a
exportacdo. Apesar da diminuicao de 20%
nas areas de producao devido a ocupacao
de vaérias regides, as condicdes climaticas
favoraveis permitirdo que os agricultores
colham e exportem pelo menos a mesma
guantidade de trigo que na temporada
passada.

Os estoques de culturas de
transicao em 2023 sao
aproximadamente cinco vezes
menores do que na temporada de
2022, guando havia 27 milhdes de
toneladas de produtos agricolas no
pais durante o meio do verao.

Ao avaliar as perspectivas da
colheita de 2023, o ministro
observou que houve uma reducao de
20% na area de producao de
culturas agricolas em comparacao
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de 2021,

Donbas,
Zaporizhzhia e no sul do pais que
estdao atualmente sob ocupacao. Ele
também especificou que, durante a
campanha de semeadura de outono
de 2022, as safras de inverno foram
semeadas com 25% a menos do que
em 2021.

com O ano pré—guerra

devido as areas em

No entanto, gracas ao clima
favoravel, uma colheita
significativamente maior foi obtida
nessas areas. O inverno nao foi

rigoroso, nao houve quedas bruscas
de temperatura e a
suficiente, o que contribuiu para o

umidade foi
aumento da colheita.

E importante destacar que, ao
considerar a colheita das safras de
primavera na safra atual, o ministro
enfatizou que uma combinacao de
climaticos,

fatores naturais e

incluindo um verao umido e

temperaturas meédias, afetou a
qualidade do grao, que sera inferior
a temporada passada. Haverd menos
trigo de moagem e mais trigo para
racao, mas essa variacao é comum
na Ucrania, onde a temporada
agricola esta principalmente sujeita
as condicdes climaticas.
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TRIGO CBOT NA MINIMA DE DOIS ANOS E MEIO, A GUERRA AINDA

IMPACTA OS PRECOS?

Depois da intensa volatilidade nos .

precos do trigo em Chicago durante
o més de julho e boa parte de
agosto. Os futuros tem operado
geralmente em queda nas ultimas
sessdes, renovando suas minimas
de dois anos e meio, com o
mercado diminuindo suas
preocupacdes com a oferta de trigo
no Mar Negro.
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Embora os ataques ainda ocorram
pontualmente, o mercado ja notou

gue a capacidade de escoamento dos
paises em guerra nao foi tao
fortemente comprometida, ja que
apesar do fim do acordo de graos e
blogueio das operacdées em dois
portos importantes da regidao da
Grande Odessa. A Ucrania aumentou
sua capacidade de embarques pelos
portos do Danubio.

Os EUA e outros paises da OTAN que
fazem divisa com a Ucrania, tem se
esforcado para apoiar as exportacoes

de graos ucranianos. A UE, deve
trabalhar ainda, para buscar a
retirada dos blogueios de
exportacdes da Ucrania por cinco

paises da Europa Oriental, que vence
no dia 15 de setembro, o que poderia
ser ainda mais baixista para o trigo

europeu e, por consequéncia, para o
trigo na CBOT. Esses
desdobramentos devem ser
acompanhados de perto.

Embora a guerra tenha afetado os
precos das commodities na primeira
metade de 2022, especialmente do
trigo, levando o cereal a
recordes na CBOT. Nos
meses, o efeito da guerra tem sido ao
contrario. Ao invés de elevacao nos
precos, o conflito Russia e Ucrania
tem causado uma grande pressao de
gueda nos precos internacionais do
trigo.

niveis
ultimos

diante dos riscos de
Ucrania

Isto porque,
guerra, Russia e tem
ofertado graos a niveis muito baratos
na exportacao. No caso do trigo, os
descontos do trigo russo de 12,5% de
proteina, estd agora na faixa de US$
70/t FOB quando comparado ao trigo
hard americano (HRW). Este spread
entre trigo russo e dos EUA, ja
chegou a ficar acima de US$ 100/t

FOB ha poucos meses.
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Precos de exportacao do trigo nas principais
origens (FOB - US$/t)
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Com os precos do trigo da Russia a
niveis muito descontados em relacao
aos demais players exportadores. A
Russia tem conseguido exportar em
niveis recordes, enquanto os demais
paises estdao sofrendo grande queda
na demanda internacional.

Em 22/23 os EUA tiveram o seu
menor ritmo de exportacao de trigo
em mais de 20 anos e para a
temporada 23/24, o cenario ndo esta
Desde 1° de junho até
agora, o acumulado das inspecoes de
exportacao de trigo dos EUA esta em
4 030 Mi de t, contra um ritmo de
5,125 Mi de t do ano passado para
esta mesma época.

diferente.

RN

Trigo EUA: Inspegbes Semanais
Acumuladas 23/24
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Em contrapartida, a Russia finalizou a
temporada 22/23 com um total de
47,5 Mi de t de trigo exportado e,
somente de janeiro a julho de 2023,
conta com um ritmo de embarques

70% acima da média dos ultimos
cinco anos.
Para 23/24, a perspectiva de

exportacao de trigo da Russia é ainda
maior, considerada por algumas

consultorias que atuam na regidao do
Mar Negro, em até 49 Mi de t.

Para o més de agosto, a Russia tem
uma projecao de exportar 5,1 Mi de
t, o que ficaria 16% acima do volume
do més anterior e seria o segundo
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maior nivel de trigo exportado graos do Mar Negro.
mensalmente pelo pais, atrds apenas

1,0 portos do Danubio, que possuem um

projeto para dobrar de capacidade de
escoamento até final do ano,
passando de 2-2,5 Mi  de t
atualmente, para até 4 Mi de t por
més.

de nov/22. Tanto Erdogan, como os membros da
Embarques Trigo Russia ONU, apontam que nao existe uma
02022/23 ©2023/24 alternativa secundaria que seja tao
6,0 eficiente quando o acordo de graos e
55 .
o s, dueo corredor, deveria ser retomado
5,0 49 7 imediatamente.
4,5 4,5 a4
4,2 —
24,0 A 3,7 Enquanto a retomada da iniciativa
5 : u = N ..
E M 3,2 3,2 nao acontece. A Ucrania tem buscado
3,0 | ] apoio para a criacao de um corredor
2,5 ey s e .
humanitario alternativo pelo Mar
2,0 Negro, assim como, expandido sua
1,5 .
H capacidade de escoamento pelos
=3 2

ago/22
setf22
out/22
nov/22
dez/22
jan/23
mar/23
abr/23
maif23
jun/23
jul23

ago/23

Desta forma, enquanto a Russia
continuar inserida no comércio
internacional, despejando oferta
abundante de trigo a niveis muito
descontados, o trigo de outros paises

. ] Se este projeto tiver éxito, o
nao tem muito espaco para alta.

escoamento de graos ucranianos pelo
rio Danubio, seria capaz de
movimentar todo o saldo exportavel
de graos ucranianos da safra 23/24.
O que, portanto, diminui ainda mais
as preocupacdes com a oferta global
de suprimentos.

Outro fator que continua sendo
baixista ao trigo, sdo os rumores de
um novo acordo de graos pela Russia
e Ucrania em breve. Segundo o
presidente da Turquia, Taypp
Erdogan, um encontro presencial com
o presidente da Rdussia, Vladmir
Putin, serd marcado em  Dbreve,
justamente para tratar de uma
possivel retomada da iniciativa de
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O trigo dez/23 saiu de 692 centavos
por bushel em 31 de julho, para
atuais 610 centavos por bushel
sessdao desta terca-feira (29).

na

Mesmo com as tensdes da guerra
ainda trazendo alguma volatilidade, o
mercado continua atento a
capacidade de escoamento de ambos
0S paises e nao necessariamente ao
conflito em si. Se a Russia ou Ucrania
pararem efetivamente de exportar,
isso altista,
paises
comercio

preocupacoes

seria um fundamento
enquanto

continuarem

dois
no

porém, oS
ativos
internacional,

diminuem.

as

Deste modo, a perspectiva tanto para
o curto, como para o médio prazo,
diante de um controle da situacao do
Mar Negro, é que os precos do trigo
continuem pressionados.

Observando um cenario mais longo, a
partir de dezembro e janeiro, quando
o inverno rigoroso do Hemisfério
Norte diminui a capacidade
operacional portos da
pelo mau tempo, assim como, por
estarmos em periodo de
entressafra nesta regido (Hemisf.
Norte), podemos ver algum suporte
de elevacao para os precos.

dos Russia

um

kw. N \f‘ii& _i‘[\_'.'t.;ﬂ
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dez/23 mar/24 maif24 jul/24 set/24
22.08 627,50 652,25 667,50 673,50 681,75
29.08 610,50 637,50 654,25 663,00 675,75
Var.% -2,71% -2,26% -1,99% -1,56% -0,88%
Var.

-17,00 -14,75 -13,25 -10,50 -6,00
Abs.

Fonte: CME Group

Apesar disso, ndao vemos uma forca
grande que essa alta possa trazer aos
precos locais de trigo no Brasil, uma
vez que ainda estaremos em época de
colheita do trigo brasileiro e também
da Argentina, o que pode manter os
N0sSSOS precos sem muito espaco para
elevacao. Salvo,
comprometida pelos

for
do ElI
Nifno, o que ainda nao é descartado.

se a safra
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FACULDADES DA Sistema —E£
‘ INDUSTRIA _ A

Fiep =5

o 1° MBA focado em

Comercializagao .

Inicio Abril/23 - Duracdo de 12 meses

% Técnicas Avancadas de
Comercializacao Agricola

57 Vivéncias praticas de um
Trader do Agronegécio

Estratégias de Mercado Fisico
com ferramentas de Derivativos

Inscreva-se para o MBA, entre em contato

conosco Aqui!



https://agrinvest.agr.br/mba-grain-merchandising-brasil/

FERTILIZANTES

RESUMO SEMANAL DAS MATERIAS-PRIMAS

NITROGENADOS

Dados do dia 21 de Agosto

Apés ter saido dos US$ 278/t em meados de junho e alcancado os US$ 440/t no
inicio de agosto, ou seja, acumulando um aumento de 58% em menos de dois
meses, na Ultima semana as cotacdes da ureia CFR Brasil voltaram a recuar. Os

precos do nitrogenado pairaram em
torno de US$ 420/t CFR, resultando em
uma queda de aproximadamente 4,5%
em sete dias. Até mesmo na sexta-feira,
as cotacoes do fertilizante ja eram vistas
na faixa de US$ 405/t CFR Brasil. O
movimento de queda foi influenciado
pelos desdobramentos do tender indiano
(detalhes na pagina 04). Assim como no
Brasil, em outras localidades a derrocada
também foi expressiva. As cotacdes da
ureia FOB Egito, negociadas no mercado
futuro, encerraram a ultima
perto de US$ 400/t, em comparacao com
os US$ 450/t do inicio de agosto.

seémana |

L

i;r
y '!k



Ainda em relacao ao pais do norte

da Africa, o governo egipcio
informou que as empresas
produtoras de fertilizantes
nitrogenados poderao retomar a
producao por completo.

Lembrando que no més passado,
as empresas locais receberam uma

solicitacao para reduzir a
producao em 30%, visando
direcionar o gas natural para o

consumo doméstico. Contudo, os

produtores ainda seguem
cautelosos em relacao as
retomadas. Analisando outros

locais, os precos da ureia FOB Ira
estido na faixa de US$ 390/t, e na

China as cotacdées da ureia
também recuaram nos ultimos
dias. No mercado doméstico
brasileiro, os precos ainda nao
demonstraram reacdes as quedas
no mercado internacional. As
cotacdes no porto de Paragua

pairam entre US$ 500-510/t FOB,
enquanto no interior os precos em
reais por tonelada ainda
permanecem superiores a R$
2.500/t. Caso as quedas persistam
no

mercado internacional, é

provavel que o0s precos para oS
produtores rurais brasileiros sejam
reajustados para baixo nas

proximas semanas. Quanto ao

cotacoes
Os
precos do fertilizante nitrogenado
CFR Brasil situaram-se na faixa de
US$ 215/t, em comparacido com os
US$ 220-225/t da primeira semana

sulfato de amobnio, as

também tiveram uma queda.

do més de agosto. Por fim, em
relacao ao nitrato de amoénio, as
cotacdoes ainda permanecem acima
de US$ 320/t CFR Brasil, no
entanto, houve negociacdes a US$

350/t CFR.

Diferentemente dos nitrogenados,
as cotacdes dos fosfatados seguem
em alta. Os precos do MAP CFR
Brasil alcancaram a marca de US$
530/t na semana passada. Ou seja,
de de junho
momento, os precos do fertilizante
subiram US$ 100/t. Assim como no
Brasil, cotacoes
produtor do mundo de fdésforo
também estiao em alta. Os precos
do DAP FOB China ja
proximos de US$ 540/t, ou seja,
de 27%
cotacoes nos ultimos 30 dias. Cabs

meados até o

as no maior

estao

houve uma alta nas

pontuar gque, no comeco do més
passado, enquanto as cotacdes dog
fosfatados subiam no Brasil, no

gigante asiatico os precos ainda
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davam sinais de enfraquecimento.
Nesse momento, os valores do
DAP chinés ja superam o MAP CFR
Brasil. Na
também é de alta, com os precos
ficando entre US$ 540-545/t CFR.
Ainda sobre os desdobramentos na

india, o movimento

Asia, alguns traders comentam que
a disponibilidade de MAP chinés

estd reduzida, diferentemente do

que era observado no primeiro
trimestre do ano. Além disso,
recentemente, oS precos do
enxofre na China tiveram
incrementos, o qgue encarece o0

custo de fabricacao de fosfatados.

Por fim, no mercado doméstico
brasileiro, o) sentimento de
escassez continua presente no

curto prazo. As cotacdes do MAP
FOB Paranagua ficam entre US$
580-590/t. No interior, as
cotacdes superam R$ 3.100/t.
Quanto ao superfosfato simples,
os precos estdo na casa de US$
240/t CFR, e o superfosfato triplo
paira em US$ 420/t CFR Brasil.

As cotacoes do cloreto de potassio
tiveram uma leve queda de US$
5,0/t na ultima semana e ficaram
proximas de US$ 350/t CFR Brasil.
Os precos do fertilizante tém se

mostrado mais estaveis nos
ultimos tempos. Um ponto
importante  foi a negociacao
envolvendo a Uralkali e a
companhia indiana NFL, na qual
foram adquiridas 100 mil

toneladas de KCI| standard a US$
319/t CFR com prazo de
pagamento em 180 dias. As
cotacoes do KCI| destinado a safra
de soja 2024-25 estao sendo
oferecidas na faixa de US$ 500/t
FOB Rondonédpolis. Vale ressaltar
de

que, em meados junho,

cotacoes

as
desse fertilizante

chegaram a ser negociadas entre
US$ 420-430/t, para 2023-24.
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Eduardo Vanin
Complexo da Soja

CHUVAS PARA AS PROXIMAS
SEMANAS

El Nino: A anomalia da temperatura na regidao 3.4 continua subindo,
conforme os modelos ja vinham projetando. Os modelos estao
projetando anomalia de +2,6 °C em Dezembro.

CDAS Nino 3.4 Index

+1.5 Latest
Value:
+1.1390
+1.0 4
06z Aug 19
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EUA

Vai voltar a ficar muito quente nos
EUA para os 15 dias.
Poucas chuvas previstas para todo
Ha duas

proximos

Meio Oeste e Planicies.

consequéncias importantes:

e A elevacdao da produtividade da
soja para o relatorio de setembro
nao deve ocorrer. O mercado
dava possibilidade como
certa. A melhora nas condicdes
das lavouras na semana do dia 13
reforcou ideia. Mais
reducdes na produtividade da soja
podem estoques
americanos para niveis perigosos,
o0 que demandaria racionamento;

e O Rio Mississippi

€sSsa

€ssa

trazer oS

continua

perdendo profundidade e largura.
Esse fundamento pode levar mais
demanda para o Brasil, reforcando
de
de

de programa
exportacao de 100 milhoes

toneladas;

A. TEMPERATURAS IRAO SUBIR
Temperaturas maximas devem passar dos 40 °C

0 cenario

B. PROJECAO DO NOAA
Projecdo do nivel do Rio Mississippt em Saint Louis

MISSISSIPPI RIVER AT ST. LOWIS
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Argentina: Modelos mostram que as
chuvas
outubro, periodo de plantio do milho
1? Campanha, o milho mais produtivo
da Argentina

nao devem se firmar em

India: A india vai ter o Agosto mais
seco em mais de 100 As
Moncdes em julho ja ficaram abaixo
do normal e para a agosto deve se
repetir o padrao. Até o dia 17, as
regioes produtoras de graos
receberam 70% do volume normal
para um més de agosto. Impactos:

e Esse é ano de eleicdo na Iindia,
colocando prioridade do
atual 1° Ministro, Narendra Modi,
o controle

anos.

como
dos precos c
alimentos. A inflacao de alimentos
ndo para de subir na India,
maior risco politico de qualque
politico na [India. Barreiras
exportacao de alimentos sao
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ferramentas conhecidas dos politicos
indianos;

FOTO: ECONOMIC TIMES. FOTO ILUSTRATIVA DA SECA
NA INDIA

MAIS DE 400 FOCOS DE INCENDIO
O Canada esta em chamas (Figura: G1)
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Europa: Nova onda de calor pode
trazer mais estresse para o milho e
demais culturas de primavera. A
Espanha é um grande importador de
milho, sendo que seu maior
fornecedor é a Ucrania

ONDA DE CALOR NA EUROPA
Serdo 10 dias de calor acima do normal
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MERCADOS

Por Eduardo Vanin

Foram destaques essa semana: O
risco de execucao no Golfo, o milho
na China continua subindo e queda
para os prémios da soja para a safra
nova.

Os prémios da soja nos EUA para
embarque outubro e novembro
encerram a semana em alta,
puxando os basis no CFR China. O
prémio FOB para embarque na 1°

quinzena de outubro subiu 13
centavos até essa 57%-feira. No
destino os basis para embarque
outubro subiram mais de 20
centavos - as ofertas na 6°-feira

passada (25) para embarque outubro
a partir do Golfo
+228sx, subindo para +255sx nessa
6%-feira. A alta do frete das
barcacas e do frete maritimo sao os
motivos principais, o que
diretamente relacionado ao clima. A
alta barcacas
sendo causada pela reducao do draft
das barcacas e também pela reducao

estavam em

esta

do frete das esta

do tamanho dos comboios. No inicio
de agosto o percentual do valor do
frete de Saint Louis para o Golfo
725% para embarque
outubro. Ontem estava em 875%,
muito parecido com o ano passado.
No final de setembro do ano passado,
o frete spot chegou a 2000% - o valor
do frete é cobrado em percentual
sobre um
Normalmente uma barcaca trabalha
com draft entre 11 a 12 pés, o que
corresponde a uma capacidade de 55
mil bushels de soja e até 70 mil
bushels de milho, 1500 toneladas.
Hoje as barcacas estao trabalhando

com 9,6, sendo que ja falam em 9
pés. O tamanho dos comboios ¢é

normalmente de 40 barcacas,
podendo cair para menos de 20,
como no ano passado. No final das
contas, sao mais
barcacas para mesmo
volume. Talvez a alta do frete nao

estava em

valor histdrico.
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chegue aos niveis do ano passado, uma
vez que o programa é bem menor e o
Brasil tem mais soja e mais milho
O que sempre ¢é

uma alternativa para os importadores.

comparativamente,

Os fretes maritimos Golfo-China
também estido subindo, o que se
explica pela alta do petrdoleo e

congestionamento no Canal do
O frete do Golfo para os

portos no Norte da China subiu de $46

Panama.

por tonelada de meados de julho para
$54 nessa semana. A administracao do
Canal esta vendendo o direito de nao
ficar na fila, como se fosse uma fila
expressa. O valor normal da travessia é
de $400 mil. A fila expressa esta
saindo a $2,4 milhdes, segundo o site
oficial. Os navios que saem do Golfo
para a Asia possuem trés alternativas
principais, uma mais cara que a outra,
1) Canal de Suez; 2) contornar a Terra
do Fogo na Argentina e; 3) contornar o
Cabo da Boa Esperanca na Africa. De
qualquer forma, sao 10 dias a mais de
viagem para quem nao quiser a linha
frete. O
spread entre o frete Santos e Golfo,
ambos para o Norte da China, subiu de
$9 por tonelada para $12. E claro que
tudo isso nao ajuda os programas de
exportacdo americanos,
atrasados.

expressa, encarecendo o

que ja estao

O milho na China continua subindo. Os
futuros na bolsa de Dalian encerraram
em alta pela 2 semana seguida. Na
semana passada subiram quase 2% e
essa semana 1,4%. No fisico o milho
subindo também.
Sazonalmente o milho na China ja

continua

deveria estar caindo, precificando a
entrada da safra. Os futuros do amido
também estao subindo, o que permite as
pagarem pelo milho,
mantendo os basis firmes. A qualidade
do milho pode ser um problema? Essa é
uma pergunta que seguidamente estou
fazendo para meus amigos na China. Os
mapas de umidade de solo mostram uma
situacao bem preocupante. O percentual
de
excessiva saiu de 24% para 33% nessa
semana. Mais chuvas sao previstas para
as provincias de Jilin e Liaoning. Nao sei
como estd o preco do trigo de baixa
qualidade. Dizem que estda entrando nas
racées. E muito provavel que esteja
entrando mesmo, substituindo o milho.
A Associacdo das Industrias de Racodes
China divulgou de
julho, mostrando que o uso de milho
caiu de 32,8% para 27,2%. O milho ficou
caro em relacao ao trigo feed ao arroz
quebrado e a cevada importada. Na
semana passada o governo realizou mais
um leildao de arroz para as fabricas de
racao. Do de 2 de
toneladas a demanda foi de 80%, sendo
que o preco ficou abaixo do milho. Os
precos do milho continuam subindo em

fabricas mais

solo considerado com umidade

na seus numeros

lote milhoes

uma época que ja deveriam estar
caindo, um sinal de que podemos ter
surpresas. Ontem corretores da

Agrinvest falaram em mais demanda da

China para embarque 22 quinzena delk&

outubro, firmando oS prémios.
Negdcios reportados a +95cz para
embarque novembro, com China
incluso.
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No Brasil os prémios da soja para a
safra nova cairam forte na semana,
mesmo com a queda na CBOT. Até o
fechamento dessa 5%-feira, os futuros
na CBOT haviam perdido 20 centavos
por bushel e os prémios para marcgo,
abril e maio também perderam 20
centavos na semana. Ontem reportes a
-115sk para embarque abril, o que
equivale a uma oferta no destino a
+5sk - 5 centavos por bushel acima do
contrato maio. Historicamente € muito
baixo para os chineses, mas agora o
nosso histdorico é esse ano. Os niveis
de prémios mudaram completamente, o
que pode ser explicado pelo tamanho
das safras de milho e soja, o tamanho
dos programas de exportacdo, a
capacidade de execucao e o tamanho
da Tudo gera
ineficiéncia, o) que se
convertendo em prémios mais fracos a
partir do interior. A semana chega ao
fim com waiting time em Paranagua em
51 dias, 6 dias de crescimento na
semana. SO por isso ja temos um custo
de 60 por bushel de
demurrage e financeiro. Esse é o
desconto do papel em Paranagua para
um cargo em um porto que nao tem
lineup, a exemplo de Rio Grande. E
muito provavel que essa situacao vai
se estender durante o inicio da safra
de soja, uma vez que ainda ha muito

demanda. isso

acaba

centavos

milho para sair no Parand e no Mato
Grosso do Sul, sendo que Paranagua é
a principal rota de escoamento para
esses

estados. A saida seria exportar por Rio
Grande, mas o frete é mais caro. Para
isso ocorrer, os precos do milho nas
cooperativas do Paranad terao que cair
mais. Falando em frete, voltaram a
subir, principalmente no Mato Grosso e
no Parana. O frete curto no Parana esta
muito caro. O frete do Mato Grosso
para o Sul do pais estd subindo também,
o que pode reduzir os volumes de soja
na exportacdao, sem falar na qualidade
que dia pior -
percentuais de avariado da soja do Mato
Grosso estao subindo, soja que serve
apenas para a industria.

estd a cada oS

Rdpidas da manhd: Bolsas de lado no
Ocidente no aguardo do Payroll. Ontem o
PCE core, a medida preferida do Fed para
a inflacdo, subiu mais que o esperado -
délar para cima; a relacdo divida/PIB do
Brasil voltou a subir; na China as bolsas
semana em alta 2,2%,
encerrando uma sequéncia de 3 semanas
de queda; o BC chinés anunciou mais
cortes de compulsérios e mais cortes de
juros sobre hipotecas;
decisdo dos credores da Country Garden,
mais construtora chinesa; cdmbio na
China encerra a semana em queda a 7,26;
IDX estdvel, ouro subindo 0,15% e o
petréleo subindo 0,5% acima dos $84 o
barril - queda dos estoques americanos e
temporada de furacdes; soja na CBOT
caminha para encerrar a semana co

encerram a

todos atentos a

queda de 9 centavos, o milho com qued{
de 8 centavos e o trigo em queda de 14§
centavos; o trigo russo continua muitq
barato, tirando demanda dos demai

exportadores.
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X0 do dades ge baixa dos pregos & o dolar
amaricans forta

August 2023 Price Performance b PEAK

GRRR galinho, a soja brasileira ta “dando de
laco” na americana, tanto para 2023 como
para 2024. Embora ainda existam duvidas e
questoes politicas envolvidas no periodo de
plantio no MT, uma coisa é certa: choveu! e
bem ! o produtor vai plantar seja nesse final
de semana ou no dia 16/06 GRRRRRRR

Po6 po po oncinha é verdade, essa \
temporada o MT recebeu boas chuvas no
final de agosto, o famoso “plantio no po

po po, nao é tao po po po assim

" GRRRR galinho a semana passada foi marcada no
final do més de agosto, e ele trouxe uma queda forte
para o trigo na CBOT, o que contribui para a queda do

milho. A soja, de olho no mercado de energia, e na

possibilidade do USDA cortar a produtividade no dia

12/09, encerrou o més com alta.
GRRRRRRR

P6 po6 oncinha por outro lado, o ponto de alta |
para a soja foi a demanda chinesa, veja nesse
mesmo quadro, que o farelo na bolsa de Dalian,
foi a commodity que mais se valorizou em
agosto. O suinocultor chinés nao tinha
estoque. Essa alta do farelo la ajudou no
apetite chinés para a soja brasileira para
embarques em 2023, concorrendo com a soja
americana. Po po p6

"% Edusrdo Venin &
| BEduardoVanind

West of Mato Grosso. The Ssoybean sanitary void in MT was anticipated
by 15 days. There will be soybean in Mato Grosso before Chris 35y
SR N

: Fel I
&s por Google -

Deste de Meto Grosso. O #soybean vezio sanitaicem MT foi ¢
gntecipedo em 156 dias. Havera soja em Mato Grosso entes do Metal.

Pt

721 PM - 30 deago de 3023 « 12,5 mil visuslfizacheas

A onca bate para baixo (mercado baixista) e o galo "esporeia" para cima (mercado altista)


https://go.agrinvest.agr.br/noticias/details/36804

HISTORICO DO FLAT PRICE - SOJA

I~ Graficos histdricos

Contrato referéncia na CBOT SH24 (g/bu) Cambio futuro referéncia DOLJ24 (R$)
O7/08/2023, 21:00:00 value: 1317.75 06/06/2023, 21:00:00: value. 5.14
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Para acessar a
cruzada
clique aqui!
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Horizontal:

4.Substituto sintético do farelo de soja

5.Principal porto de escoamento de graos da Roménia
6.Programa de incentivo a venda de soja na Argentina
7.Programa americano de biocombustiveis

w
~

Vertical

1.Sub produto da producao de biodiesel

2.Programa de incentivo a venda de milho na Argentina
3.Pais com a maior producao de trigo da Unidao Europeia
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GRAFICOS DA SEMANA

Adivinhe o que é o grafico e veja a
resposta certa na iltima pagina
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DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DO 2° GRAO
MAIS PRODUZIDO NO MUNDO

-280,0
A B
S 0)
Q2 Q3 Q4 1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2021 | 2022 | 2023

R) Preco do trigo na Europa:
Preco do milho na Ghina;
Preco do arroz na India;

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DO 2° MAIOR
PRODUTOR DE MILHO

R) Variagao semanal do milho na
CBOT:

B) Variagao semanal do milho na B3;
C) Variagao semanal do milho na
bolsa de Dalian;
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DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DO DESEMPENHO
SEMANAL DE UM INDICE ACIONARIO QUE VEM

APRESENTANDO UM DESEMPENHANDO MUITO
RUIM NAS ULTIMAS SEMANAS
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Q2 2023 [Q3

A) Variagao semanal do CSI300:
B) Variagao semanal do IBOVESPA;
C) Variagao semanal do NASDAQ;



PERSPECTIVAS

ECONOMIA BRASIL

O Banco Central divulgou na dltima segunda-feira a atualizacao das projecdes das principais
instituicdes financeiras do pais para os indicadores macroeconémicos mais relevantes.

Para a semana encerrada no dia 18 de agosto, os analistas revisaram para cima as expectativas
para o IPCA e a taxa cambial ao final desse ano. J4 a expectativa para o PIB e taxa Selic ao
final de 2023 foram mantidas inalteradas.

O destaque ficou para o aumento na projecao do IPCA desse ano, passando de 4,84% para
4,90%. Vale salientar, que essa elevacao é a primeira nas Ultimas quatorze semanas.

A piora na expectativa inflacionaria desse ano é fruto do reajuste no preco da gasolina e do
6leo diesel anunciado pela Petrobras na terca-feira, dia 15. O preco praticado pela companhia
junto as distribuidoras tiveram aumento de 16,3% para a gasolina e de 25,83% para o diesel.
A estimativa para o dolar ao final desse ano sofreu uma alta marginal, subindo de R$ 4,93 para
R$ 4,95, refletindo a piora do humor externo ao longo do més de agosto.

A projecdao para o PIB ficou estavel em 2,29%, enquanto a expectativa para a taxa Selic ao
final desse ano foi mantida em 11,75% pela segunda semana seguida. O tom do comunicado e
da ata do Copom, sugerindo mais trés quedas na taxa de juros do Brasil em 0,50 p.p., estda em
linha com a perspectiva de que a taxa Selic encerre 2023 em 11,75%.

DOLAR 2023
Expectativa para o dolar ao fim de 2023

IPCA 2023

julf22 agof22 setf22 novf22 dezf22 janf23 marf23 abef23 maif23 julf23 ago

julf22 agof2? setf2? novf27 dezf22 jan/23 mar/23 abef23 maif23 julf23 agof23

TAXA SELIC 2023
Expectativa Selic final de 2023

PIB 2023

Expectativa para o PIB em 2023
13,00%
12,75%
12,50%
12,75%
12,00%
11L75%

11.50%
11.25%
11,00%
10,75%
10, 50%

10,25%

0,30%
22 agof22 setf22 nov/22 dexf22 janf23 marf23 abr/23 maif23 julf23 ago/23

julf22 agof22 set/22 nowf22 dezf22 jan/23 mar/23 abe/23 malf23 julf23 agof23




AGENDA SEMANAL

SEGUNDA-FEIRA

Brasil - Boletim Focus
Alemanha - Balanca Comercial
EUA - FERIADO - Dia do trabalhador

China - PMI servicos - Caixin 0 f

TERCA-FEIRA

Europa - PMI Composto
Europa - Inflacdo as empresas
Brasil - Producdo industrial
Brasil - PMI Composto
EUA - Pedidos de bens duraveis
EUA - Condicdes das lavouras

00

QUARTA-FEIRA

Zona do Euro - Vendas no Varejo
Brasil - IGP-Di

EUA - Balanca Comercial
EUA - PMI Composto
EUA - Livro Bege
QUINTA-FEIRA

Brasil - FERIADO
China - Balanca Comercial
Europa - PIB
EUA - Pedidos Iniciais de
Auxilio-Desemprego
EUA - Balanco do FED

O

SEXTA-FEIRA

EUA - Vendas Semanais - USDA
China - Inflacdo consumidor e empresas
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GRAFIGOS
DA SEMANA

Graficos que foram destaques de alta e
de baixa na Semana.

FUTUROS DO TRIGO NA MATIF (EM $/T)

Minima de 2 anos O TRIGO E O DESTAQUE DE QUEDA: Futuros do trigo na
Laasias Matif, bolsa europeia, encerram a semana em queda de
A wﬂ 1 4,8%, renovando minimas de 2 anos.

| 1 400,0/ O trigo russo continua muito barato, tirando demanda dos

i. 3600 | demais exportadores como Canadd, os EUA e Franca.

el "w\ No ultimo leilao de compra do Egito, as origens que
f AL | e i\ 3200 : iy,
J‘E / '\;J - vJ"lk al ganharam foram Franca e Roménia. Parece que a queda de
f‘\ﬁ J'-'/ i \-«,\ 1 -280,0 | preco comecou a fazer seu trabalho de atrair demanda.
v 1,.'1'
\W( 'LJ”J \ m
Q2 O3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 @ Q3 QM FUTURO DO MILHO NA CHINA (EM %)
2021 | 2022 | 2023 Variagao semanal

30 |
O MILHO NA CHINA CONTINUA SUBINDO: Os futuros na s
bolsa de Dalian encerraram em alta pela 2 semana seguida. Na %
semana passada subiram quase 2% e essa semana 1,4%. B
No fisico o milho continua subindo também. Sazonalmente o -'D,ﬂé
milho na China ja deveria estar caindo, precificando a entrada » 0
da safra. Os produtores continuam segurando o milho e a )
qualidade da préxima safra é uma grande duvida. 20

n d i f m_ @ m ] i a s

Q4 2022| Q12023 | Q22023 (Q3 2023

CSI300 (EM %, VARIACAO SEMANAL)

Alta na semana

bR R

60 | BOLSAS CHINESAS: O CSI300 encerrou essa semana com

40 alta de 2,2%, interrompendo uma sequéncia de trés semanas
i seguidas de perdas.

2,2 Nessa semana os planejadores chineses colocaram mais
estimulos, principalmente na forma de crédito. O BC's

0’0 reduziu o compulsério aos bancos e também reduziu de 8%

20 para 6% a necessidade de reservas estrangeiras para os
bancos - aumento da liquidez e reducdo da demanda por
= 11 ddlares.
m a

HQ4 ;022% Qfl 2023 I Qf; 2‘:{23 iQ3320;3 O cambio na China encerra a semana em queda, a 7,26.
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