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GARANTIA DE
APRENDIZADO

Carga horaria, entre

aulas e encontros
presenciais
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4.MENTORIA EXCLUSIVA

Ferramentas

Professor

Eduardo Vanin

ACESSO AO
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p— educacional, com -

videos aulas e
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12JPRO

(SIMULADOR)

9 meses de pratica de
comercilizacao de graos

(simulador virtual
dentro do Pro Market)

Alunos por turma para
manter a qualidade e
acompanhamento
individual

CALL GROUP

Evento mensal de
bate papo aberto
sobre o mercado.

Sempre com atulizacao da
visao da Agrinvest para
as tendéncias de mercado
paraomeés

UTR PREMIUM

Ambiente em que o aluno sera

estimulado a resolucoes de testes

C D ~ MARKET com casesreais, e poderarever os
: conteudos abordados em aulas.

Encontros presencias

Abertura
Formatura

(também sera
transmitido ao vivo)

Alunos certificados e
atuantes

Entreem
contato
CONOSCo e
saiba mais!
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Thiago Davino
Macro e Cambio

TAXA SELIC SEGUIRA A 13,75% POR UM
BOM TEMPO

O Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Brasil, definiu 42-feira a
meta da taxa Selic para os préoximos 49 dias. Em linha com o esperado

pelo mercado, a taxa de juros no Brasil foi mantida 13,75% ao ano pela
quarta reuniao seguida.




TAXA SELIC (EM % AO ANO)

Taxa de juros foi mantida inalterada, apesar da recente
forte desaceleragdo da inflagdao no pais.
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Apesar da forte desaceleracao
recente da inflacdao acumulada em
12 meses no pais, quando recuou
de 12,13% em abril para 5,79% em
dezembro de 2022, o numero
segue ainda bem acima do teto da
meta estipulado para esse ano,
que é de 4,75%.

Além disso, a projecao
2023

subindo sem parar nas ultimas sete

inflacionaria para segue
semanas, se distanciando cada vez
mais do teto da inflacao. No

ultimo boletim Focus, a projecao

para o IPCA em 2023 esta em
5,74%.

Ademais, para 2024 tem se
distanciado do centro da meta,
sinalizando dificuldade para a
nossa autoridade monetaria

conseguir ancorar as expectativas

inflacionarias no centro da meta a

partir do ano que vem. No boletim

Focus mais recente, a projecao
estd em 3,90% ante 3,00% do
centro da meta.

Diante desse quadro, de

expectativa inflacionaria acima do
teto para 2023 e acima do centro
para 2024, ndao ha espaco para o
Copom comecar a reduzir a taxa de
juros tao cedo, mesmo que a
inflacao tenha recuado 6,34 p.p.
Porém,
impede que
nossa autoridade monetaria tenha

em apenas oito meses. a

forte desaceleracao

que vir a elevar ainda mais a taxa

Selic.

PROJECAO DO IPCA X TETO DA META X CENTRO DA
META (ANOS 2023 A 2025)

Expectativas de inflagdo acima do teto da meta para 2023 e
acima do centro da meta para 2024, aliado a expectativa do
aumento dos gastos do governo mo ano que vem, for¢a o
Copom a manter a taxa de juros inalterada por um longo
periodo de tempo.

7,00%
6,00% S5.74%
5,00% pee
3, 90%
4,00% T 3,50%
fria 3,00%
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2023 2024 2025
B Expectativa m Teto da Meta m Centro da Meta

Fonte: Banco Central do Brasil
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Em linha com essa visao, a nossa
autoridade monetaria sinalizou
gque espera que a taxa Selic fique
por um periodo
suficientemente prolongado até
gque as expectativas inflacionarias
para esse ano retornem para
abaixo do teto da meta e para o

centro da meta para 2024.

estavel

No comunicado, o Copom

repetiu o mesmo paragrafo dos

seu

trés comunicados anteriores, ao
dizer: “Comité segue vigilante,
avaliando se a estratégia de
manutencao da taxa basica de

juros por periodo mais prolongado
do que no cenario de referéncia
de assegurar a
convergéncia da inflacdo. O
Comité reforca que ird perseverar
até que se consolide nao apenas o

sera capaz

processo de desinflacio como
também a ancoragem das
expectativas em torno de suas
metas, que tém mostrado
deterioracdao em prazos mais

longos desde a ultima reunido. O
Comité enfatiza que o0s passos
da politica monetaria
poderdao ser ajustados e nao
hesitara em retomar
ajuste caso 0 processo

desinflacdao ndo transcorra como

futuros

o ciclo de
de

esperado.”.

recado ¢é importante para
comprometimento do

Esse
mostrar o
Banco Central em controlar os
precos no pais no médio prazo
dentro da meta de inflacao, pois
sinaliza que qualquer desvio de
rota em relacao ao esperado, tera
uma dura da

resposta nossa

autoridade monetaria.

De fato, existe riscos no cendario
adiante para inflacao voltar a subir
no pais, em especial, o rumo da
politica partir
desse ano. No comunicado, nossa
autoridade salientou esse risco. “A

fiscal no pais a

conjuntura, particularmente
incerta no ambito fiscal e com
expectativas de inflacao se
distanciando da meta em
horizontes mais longos, demanda
maior atencao na conducao da
politica monetaria. O Comité

avalia que tal conjuntura eleva o
desinflacao
para atingir as metas estabelecidas

custo da necessaria

pelo Conselho Monetario
Nacional. Nesse cenario, o Copom
reafirma que conduzira a politica
para o0

monetaria necessaria

cumprimento das metas.”
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Diante da decisao e do tom do
comunicado, é bem provavel que a
taxa Selic permaneca em 13,75%
pelo menos até o do
segundo semestre de 2023. E caso

inicio

a deterioracao das contas publicas
traga uma piora inflacionaria, nao
descartado até

ao

podera ser um
novo aperto longo primeiro

semestre desse ano.

Somente quando o Copom tiver
certeza que a inflacao em 2023 ira
fechar abaixo do teto da meta e
que a de 2024 estara ancorada no
centro da meta, é que podera
comecar a reduzir a taxa de juros
no pais. Refletindo esse
sentimento, a expectativa atual é
que a taxa Selic encerre 2023 em

12,50%.

Mas a expectativa de aumento dos
gastos publicos como ja sinalizou
o) governo Lula, aliado as
incertezas sobre o novo arcabouco
fiscal e reforma tributaria, deixa
esse cenario incerto, podendo vir
a forcar que o recuo na taxa Selic
em 2023 seja menor do que o 1,25

p.p. esperado atualmente.

O governo petista precisara trazer
algum contraponto para o aumento

I IDEM & S
i - g

dos gastos, para que nao haja um
forte deterioracao
publicas, o que poderia trazer um

Ve

forte efeito inflacionario ao pais. E

das contas

preciso equilibrar as receitas
diante do aumento das despesas.

Nao ha milagre!!!

Confira abaixo alguns trechos do
comunicado:

e O ambiente externo segue
marcado pela perspectiva de
crescimento global abaixo do
potencial no préximo ano, alta
volatilidade nos ativos

financeiros e um ambiente

inflacionario pressionado,

embora com sinais mais
positivos na margem. A politica
monetaria nos paises avancados
em direcao a taxas restritivas e
a maior sensibilidade dos
mercados a fundamentos fiscais
requerem maior cuidado por
parte de paises emergentes.
Entretanto, dados recentes de

atividade global tém sido
e relativamente resilientes e o

relaxamento de restricoes
sanitarias na economia chinesa
alivia a possibilidade de novas
disrupcdées nas cadeias de
suprimento globais;
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e Em relacao a atividade

econdmica brasileira, o)
conjunto dos indicadores mais
recentes segue corroborando o
cenario de desaceleracao
esperado pelo Copom;

e Nao

obstante algum

arrefecimento, tanto a inflacao

ao consumidor quanto suas
diversas medidas de inflacao
subjacente seguem acima do
intervalo compativel com o
cumprimento da meta para a
inflacao;

e As expectativas de inflacao
para 2023 e 2024 apuradas
pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de

5,7% e 3,9%, respectivamente;

e O Comité julga que a incerteza
em torno das suas premissas e
projecoes atualmente é maior
do que o usual.

SELIC ESTAVEL E POSITIVO PARA 0 REAL,
MAS RISCO FISCAL PODE MUDAR 0
QUADRO

A sinalizacdao de manutencao da
taxa de juros no Brasil por um
periodo prolongado de tempo é
positivo para a nossa moeda, pois

proporcionara uma taxa de juros

real bastante p05|t|va 0 que tende

a atrair demanda estrangeira para
de carry
(arbitragem de juros).

operacoes trade

Atualmente, a taxa de juros real no
Brasil € a mais alta do mundo, o
possibilitou o real a se
valorizar frente ao ddlar no ano
passado, apesar do quadro de

forte apreciacao da divisa norte-

que

americana ao redor do globo em
2022. E para 2023 comecou na

mesma toada, com o real se

valorizando 3,85% frente a moeda
norte-americana.

TAXA DE JUROS REAL PROJETADA PARA 2023, 2024,
2025 E 2026

Diante das expectativas projetadas para taxa Selic e IPCA
para 2028 e os proximos trés anos, a estimativa ¢ que o0
Brasil seguira com taxa de juros real bastante positiva por
um longo periodo de tempo, o que fundamenta um viés de
queda para o dolar no pais no médio e longo prazo. Mas
politica fiscal preocupa e pode destruir esse fundamento.

7.0% 6,4%

2023

Fonte: Banco Central do Brasil
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deterioracao das contas publicas
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uma expectativa de continua piora da
divida bruta/PIB para os préximos
anos,
retirarao

provocando

os investidores estrangeiros
capital do

depreciacao

seu pais,

uma da

nossa moeda.

A divida bruta/PIB do Brasil ja é
elevada se comparada com os demais
paises emergentes e se piorar mais,
exigira um prémio de juros ainda
maior por parte os investidores para
manterem seu capital em nosso pais.
nossa divida bruta/PIB
estd em 73,5% contra uma média de

50% dos demais paises emergentes.

Atualmente,

Portanto, para esse 2023, mais
importante que a taxa de juros de
real, serd o rumo da divida bruta/PIB
do pais que definird se o délar ira
recuar condizente com seu
fundamento, ou se voltard a subir no
ano que vem com a piora das contas
publicas.

E se o doélar voltar a registrar
valorizacao por da
deterioracao das contas do Governo,
a inflacao também ira subir, forcando
o Copom a elevar a taxa Selic ou
manté-la estavel por um periodo bem
maior que o atualmente esperado.
Por isso, todas as atencdoes do
mercado ao longo do primeiro
semestre desse ano estardao voltadas

ao rumo da politica fiscal no pais.

conta

investidores sao:

- Qual sera a politica de arcabouco
fiscal que substituira a do teto
dos gastos?

- Reforma tributaria vai
sair do papel?

- O presidente Lula vai colocar em
pratica segundo
promessa de campanha de elevar de
R$ 1.903,99 para R$ 5.000,00 o teto
da isencao da tabela do Imposto de
Renda para o) trabalhador
assalariado? Se aprovada
mudanca, traria um impacto de perda
de arrecadacdo de R$ 238 bilhdes
por ano ao Governo Federal.

lei

finalmente

no semestre sua

essa

DiVIDA BRUTA/PIB DO BRASIL (EM %)

Nova politica de arcabouco fiscal sera determinante de
definir qual serd o rumo da divida publica brasileira no
médio e longo prazo.
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O que os olhos veem
os resultados comprovam

Viovan

Onmird’active

Quando o assunto é doengas
da soja, Viovan® resolve.

FUNGICIDA

Para uma colheita bonita de se ver.

ATENQZ PRODUTO PERIGOSO, DE USO AGRICOLA;
CONSULTE SEMPRE UM AGRONOMO;
VENDA SOB RECEITUARIO; E LEIA O ROTULO E A BULA.

agriscience ™® Marcas registradas da Corteva Agriscience e suas companhias dfiliadas. © 2021 Corteva

/@ CORTEVA 0800 772 2492 | saiba mais: corteva.com.br



Nos ultimos dois meses, os mercados de fertilizantes nitrogenados e fosfatados
tomaram rumos distintos. Por um lado, as cotacbes da ureia recuaram mais de
25%, por outro lado, os precos do MAP subiram 8,3%.




CQTAgéES DO MAP E DA UREIA CFR BRASIL (EM
DOLARES POR TONELADA)

Queda para a ureia e aumento para o MAP
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Analisando a relacao entre os precos
do MAP e da Ureia, nos ultimos dez
anos o indice pairou 1,5. Contudo,
em sessenta dias, o quociente sofreu
uma grande transformacao.

de
relacado estava muito préoxima de 1.0.
Atualmente, o indice disparou para
1.71. Portanto, em dois meses, o
guociente entre os precos dos dois
fertilizantes superou a média
histébrica e causou certa

Em meados novembro essa

uma
disfuncao. Para o valor voltar para os
niveis historicos existem algumas
opcoes, contudo a mais ldégica nos

Ultimos tempos foi:

“Uma alta para a ureia e uma queda
para o MAP".

RELAQAO ENTRE OS PRECOS DO MAP E DA UREIA

O quociente entre as cotagdes das duas matérias-primas
subiu fortemente nos ultimos 60 dias
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Para compreender o comportamento

dos precos quando a relacao sofre

alteracoes drasticas, analisou-se
cinco momentos nos Uultimos seis
anos:

1: 20/07/2016 - Os precos da ureia
estavam na faixa de US$ 183/t e do
MAP US$ 352/t, ou seja, a relacéo
superava 1.90. novembro do
mesmo ano, portanto, quatro meses
depois, a relacao voltou para a faixa
de 1.5. Para isso:
e Ureia passou de US$ 183/t para
US$ 225/t - Aumento de 23%
e MAP passou de US$ 352/t para
US$ 335/t - Queda de -4,8%
2: 06/07/2017 - Os precos da ureia
estavam na faixa de US$ 185/t e do
MAP US$ 358/t, ou seja, a relacao
superava 1.90. Em
setembro do mesmo ano, portanto,
dois meses depois, a relacao voltou
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para a faixa de 1.4. Para isso:

e Ureia passou de US$ 183/t
para US$ 240/t - Aumento de
31%

e MAP passou de US$ 352/t para
US$ 344/t - Queda de -2,27%

3: 28/02/2019 - Os precos da
ureia estavam na faixa de US$
248/t e do MAP US$ 413/t, ou
seja, a relacao
novamente 1.65. No final de maio
do ano, portanto,
meses depois, a relacdao voltou
para a faixa de 1.34. Para isso:

e Ureia passou de US$ 248/t
para US$ 278/t - Aumento de
12%

e MAP passou de US$ 413/t para
US$ 373/t - Queda de -9,69 %

4: 22/04/2021 - Os precos da
ureia estavam na faixa de US$
348/t e do MAP US$ 605/t, ou
seja, a relacao
novamente 1.70. Em meados de
setembro do mesmo ano, portanto,
meses depois, a relacao
voltou para a faixa de 1.46. Para

superava

mesmo trés

superava

cinco

isso:

e Ureia passou de US$ 348/t
para US$ 490/t - Aumento de
41%

e MAP passou de US$ 605/t para
US$ 715/t - Aumento de 18%

5: 16/06/2022 - Os precos da ureia

estavam na faixa de US$ 540/t e do

MAP US$ 1.015/t, ou seja, a relacdo

superava 1.85. Em meados de agosto

do mesmo ano, portanto, dois meses

depois, a relacao voltou para a faixa

de 1.47. Para isso:

e Ureia passou de US$ 540/t para
US$ 585/t - Aumento de 8,33%

e MAP passou de US$ 1.015/t para
US$ 860/t - Queda de -15,27%

Observa-se que nos cinco momentos
analisados, em quatro deles os
precos da ureia subiram fortemente e
as cotacdes do fosfatados tiveram
leves quedas. Todavia, em 2021, as
cotacoes das duas matérias primas
sofreram aumentos, mas novamente,
o movimento do nitrogenado foi o

mais intenso. Assim, esse padrao
visto nos anos anteriores podera
acontecer novamente nos proximos
meses.
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Em 225 mil cadastros

indice de cadastros e consultas KLIOS ANALISE,
realizados no programa AGRO+SEGURO em 2022.

225 MIL CADASTROS 34 MIL 109 MIL
(Programa AGRO+SEGURO em 2022) CADASTROS RESTRITOS CONSULTAS

A KLIOS é uma empresa de tecnologia com foco em tratamento de dados, analises cadastrais e
softwares para gestdo de riscos, atuando com uma base ampla de mais de 2 milhées de eventos e
registros sobre veiculos e motoristas, além de utilizar mais de 50 fontes préprias e externas para a
melhor seguranca da informacdo e decisdo de nossos clientes. Todas as nossas ferramentas vém
apresentando uma performance diferenciada no mercado do agronegécio em todo o Brasil, gerando
aos nossos clientes e parceiros CONFIABILIDADE, GESTAO A VISTA e VALOR nas informagdes
produzidas. Com a tecnologia de reconhecimento facial do condutor, sem a necessidade de
instalacdo de qualquer aplicativo, gera mais confiabilidade no momento de averiguacdo de seu
cadastro, antes mesmo do embarque. Além disso, traz um atendimento inovador via DDG 0800 e
redes sociais, com foco em resolucdo de possiveis pendéncias e a continuidade do trabalho do
profissional, utilizando uma equipe juridica com atendimento personalizado ao motorista, com
conhecimento e experiéncia. Contem com a nossa equipe, sempre!

klios

klios.com.br

AGRO+5EGURO
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klios.com.br
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PAYROLL ACABA COM A FESTA DO
MERCADO

O BLS (Bureau of Labor Statistics) divulgou 6?-feira os dados do
mercado de trabalho nos EUA referente a janeiro desse ano. No
periodo, a maior economia do mundo criou 517 mil novos postos de

trabalho, muito acima do
esperado pelos analistas (185 mil)
e do reportado em dezembro, que
foi revisado de 223 mil para 260
mil. Vale ressaltar, que o numero
de janeiro foi o mais alto desde
julho de 2022 (568 mil) e
interrompeu um ciclo de cinco
meses seguidos de desaceleracao.




Em relacdo ao numero de criacao

de postos de trabalho em
dezembro, 443 mil foi na iniciativa
privada, também muito acima do

esperado pelo mercado (190 mil).
Ja o governo gerou 74 mil postos
de trabalho, ap6s o corte de 9 mil

vagas no meés anterior. A
recuperacao do mercado de
trabalho pelo governo norte-

americano, refletiu a criacao de 35
mil vaga para a Educacao, com os
trabalhadores voltando as
universidades apo6s a greve em

dezembro do ano passado.

Vale mencionar ainda, que com o
resultado de criacao de vagas no

primeiro més do ano, a maior

economia do mundo acumula a
criacao de 2,702 milhdo de vagas
desde o inicio da pandemia
(mar/20).

VAGAS DE TRABALHO NOS EUA DESDE JAN/21 (EM
MIL)

Resultado muito acima do esperado refor¢a a visdo do Fed de
que nao havera espaco para reduzir a taxa de juros nos EUA
esse ano, o que ¢ bastante negativo para os ativos de risco.
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Fonte: BLS

ATIVIDADE DE LAZER E HUSPITAI.IDADE
SEGUE LIDERANDO A GERACAD DE
EMPREGOS

A atividade de lazer e
hospitalidade da maior economia
do mundo foi a que mais sofreu
com a pandemia, por conta das
medidas de restricbes sociais, o
que reduziu fortemente a demanda

por refeicdes fora casa, idas aos
bares e viagens.
Porém com a retomada da

normalidade na vida das pessoas,

esse setor segue continua
recuperacao e tem sido o carro
chefe na criacao de postos de
trabalho nos EUA desde o inicio de
2021. Em janeiro,
criou 128 mil novas vagas, o dobro
do reportado em dezembro (64

mil). O numero de janeiro foi o

em

essa atividade

segundo mais alto em onze meses,
s6 perdendo nesse periodo para
setembro do ano passado (139
mil).

Apesar do bom desempenho dessa

atividade desde 2021, ainda
acumula corte de 495 mil vagas de
trabalho desde o inicio da

pandemia, sendo a Unica atividade
a se encontrar nessa situacao
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negativa.

Diante da retomada da vida social
dos cidadaos, as pessoas seguiram
aumentando a sua frequéncia em
restaurantes e bares, o que gerou
maior demanda por mao-de-obra
nesse setor da economia.

Em janeiro, bares e restaurantes
criaram 99 mil
77,35%
Lazer

novas vagas, ou
de toda a atividade de
e Alojamento no primeiro
més desse ano. Apesar desse bom
desempenho, restaurantes e bares
acumulam ainda perda de 165,6

mil vagas de trabalho desde o
inicio da pandemia. Portanto,
apenas restaurantes e bares sao

responsaveis por 33,5% de toda a
perda de vagas da atividade de
hospitalidade
comeco da pandemia.

lazer e desde o

Ainda em lazer e hospitalidade,
destaque para
alojamento, com a criacao de 15

mil postos de trabalho.

outro ficou

Outra atividade de destaque em
dezembro foi na servicos
profissionais e que
82 vagas de

trabalho. Dentro dessa atividade,

comerciais

aumentou mil

destaques Servigos

profissionais,

para:
cientificos e
técnicos (+41.000).

TAXA DE DESEMPREGO RECUA PARA
MENOR NIVEL EM 54 ANOS

A taxa de desemprego na maior
economia do mundo recuou 0,1
p.p., passando de 3,5% em
dezembro para 3,4% no primeiro
més de 2023, renovando o menor
nivel desde maio de 1969, ou seja,

em 54 anos. O resultado ficou
abaixo do projetado pelos
analistas, que esperavam um

aumento marginal para 3,6%.

Vale salientar, que ao longo dos
Ultimos dez meses, a de
desemprego na terra do tio Sam

taxa

tem variado entre 3,5% e 3,7%, em
nivel similar ao observado antes

do inicio da pandemia.

A baixa taxa de desemprego se

justifica pelo aquecimento do
mercado de trabalho, que ja

recuperou todos 0S postos
perdidos desde o inicio da
pandemia e porque a taxa de

participacao da populacao apta a
trabalhar que emprego
ainda esta baixo.

procura
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Em fevereiro de 2020, 63,4% das
pessoas em idade de trabalho
procuravam emprego ou estavam
trabalhando. Em janeiro de 2023
esse numero foi de 62,4%, 0,1 p.p.
acima apenas do verificado em
dezembro (62,3%).

Apds o inicio da pandemia, estima-
de
norte-americanos

se que mais de 2 milhodes
trabalhadores
em idade ativa decidiram antecipar
suas aposentadorias, reduzindo a
oferta de mao-de-obra disponivel.
Além disso, a pandemia trouxe um
problema estrutural ao mercado de

trabalho na maior economia do

mundo. Com dificuldade em
encontrar mao-de-obra, setores
administrativos das empresas

passaram a buscar colaboradores

que trabalhavam em creches, ja
que esses recebiam baixos
salarios.

Ao retirar funcionarios das
creches, houve uma queda de
oferta de vagas para esse setor, o
que dificultou as familias a

filhos
Portanto, o

conseguirem colocar seus
nesse periodo escolar.
marido ou a esposa tiveram que
deixar o mercado de trabalho para

poder ficar em casa para cuidar de

seus filhos, ja que ndao havia vagas
suficientes em creches para todo
mundo. Esse foi outro fator que
trouxe uma reducao de oferta de
mao-de-obra disponivel a trabalhar
nos EUA.

TAXA DE DESEMPREGO NOS EUA (EM %)

O bom desempenho de criagao de postos de trabalho nos EUA
e um numero menor de pessoas dispostas a trabalhar,
derrubou a taxa de juros para o menor nivel em 54 anos.
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GANHO SALARIAL RECUA MENOS QUE 0
ESPERADO

Mais um numero que mostrou a
forca do mercado de trabalho dos

EUA, foi a variacao salarial dos
trabalhos norte-americanos. Em
janeiro, os salarios registraram

crescimento de 0,3% na variacao

mensal, apés subir 0,4% em
dezembro.

O numero veio em linha com
esperado e sinaliza que o
aquecimento do mercado de

trabalho segue impulsionando em
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do
ele

ritmo o ganho salarial
permite

bom
americano, 0 que
manter um bom poder de compra,
apesar da inflacdo muito elevada.

No acumulado em 12 meses,

recuou de 4,8% em dezembro para

4,4% em janeiro, superando a
estimativa do mercado que
esperava 4,3%. Apesar da
desaceleracdo, o numero segue

muito acima da média histodrica

que é de 2,8%.
VARIAGCAO SALARIAL ANUAL NOS EUA (EM %)

Variagdo salarial esta desacelerando, mas se mantendo bem
acima da média historica, o que possibilita bom poder de
compra ao trabalhador norte-americano, apesar da inflagao.
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RESULTADO FRUSTRA POSSIBILIDADE DE
QUEDA DA TAXA DE JUROS AINDA EM 2023

criacao de
postos de trabalho muito acima
de

renovando a minima

Com o numero de

das estimativas e a taxa

desemprego
em 54 anos,

os ativos de risco

reagem mal aos nimeros,

estragando um pouco a festa que
vinha
comeco do ano.

sendo observado desde o

Os dados do mercado de trabalho

sinalizam que segue muito
aquecido, o que mantém o poder
de compra da populacao elevado
mesmo em cendrio de inflacao alta.
E com bom poder de consumo, fica
mais dificil a tarefa de controlar a

inflacao por parte do Fed.

Esse quadro sinaliza que a
autoridade monetaria precisara
levar a taxa de juros nos EUA
acima do patamar de 5%,
frustrando o) mercado que
esperava que esse nivel seria a
taxa terminal. Ademais, 0s

nuimeros mostram que a projecao
do Fed parece ser mais realista,
com a taxa de juros chegando
entre 5,00% e 5,25% ao final de
2023. O mercado vinha projetando
taxa de juros entre 4,50% e 4,75%
ao fim desse ano.
de
negativamente, ja que

provavelmente, teremos a taxa de
juros subindo acima de 5% e sem

Por isso, os

ativos risco reagem

possibilidade de corte de juros em
2023.
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Diante desse cenario, o doélar IDX
(contra uma cesta de moedas de
paises desenvolvidos) que operava
queda de 0,1% antes da
divulgacao dos ndmeros do
Payroll, registra forte valorizacao
nesse momento de 0,86%. J& as
norte-americanas que
na estabilidade antes
do de
serem reportados,

em

bolsas

operavam
dos numeros
trabalho
registram agora perdas ao redor
de 0,5%, depois de tombarem até

mercado

2% apos a divulgacdao dos
numeros.

Por aqui, os dados também
trouxeram impactos negativos. O

dolar comercial passou de R$ 5,07
antes do relatéorio para R$ 5,12
nesse momento e o Ibovespa saiu
da estabilidade para queda de
0,9% pouco a apos ser reportado o
dado. Mas reducao das perdas no

acionario norte-
ajuda o Ibovespa a
voltar para a estabilidade.

mercado
americano

Apd6s a divulgacao do Payroll, o
foco dos investidores agora ficara
para o dia 14 de fevereiro, quando
teremos a divulgacao do dado de
inflacao consumidor norte-
americano referente a janeiro.

ao

Ele nos dird se a aceleracao do
mercado de trabalho em janeiro
vai gerar uma aceleracdao ou nao
da inflacao no primeiro més de
2023.

numero!!!

Muita atencao para esse
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EXPORTACAO

As exportacdes ucranianas de graos na campanha de comercializacao

2022/23 chegaram perto de 26
milhdes de toneladas.

De acordo com dados operacionais
do Servico de Alfandega do Estado,
em 27 de janeiro, desde o inicio do
meu 2022/23, a Ucrania exportou
25,991 milhdoes de toneladas de
graos e leguminosas, das quais
3,245 milhoes de toneladas em
janeiro.




Destaca-se que, para o0 mesmo
periodo da temporada anterior, esse
numero totalizou 37,592 milhdes de
toneladas, das quais 5,119 milhodes
de toneladas foram exportadas em
janeiro.

EXPORTACAO DE GRAOS DA
UCRANIA 2022/23 (EM M DE TONS)
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COLHEITA
Atualmente, é dificil prever os

indicadores da colheita deste ano
na Ucrania.

Atualmente, ¢é dificil
colheita bruta de culturas deste ano

prever a

na Ucrdnia, uma vez que elas
dependerdo em grande parte das
condicoes climaticas durante os

complexos de trabalho de campo,

bem como do apoio financeiro e
logistico de determinado
produtor agricola.

um

Inclusive, a partir da disponibilidade
de fertilizantes ja é
possivel prever uma diminuicao na
sua introducao para 50% das normas
de base cientifica devido ao aumento
dos precos. O uso de tecnologias
mais baratas provoca uma diminuicao
na producao além disso, devido a
invasao o setor agricola da
Ucrania sofreu enormes perdas. Esta
é uma diminuicao na area cultivada,
reducao producao,
reducao nas exportacodoes, logistica
cara e assim por diante.

sementes e

russa,

uma na uma

Todos esses fatores, bem como as

condicoes climaticas, afetarao a
campanha de semeadura da
primavera. De acordo com dados

preliminares de unidades estruturais
de administracdes estatais regionais,
a partir de 30 de dezembro, a area
esperada de
categorias de fazendas no territdrio
controlado da Ucrania para a safra de
2023 deve ser de 21,8 milhdoes de
hectares, o que é 6,8 milhdes de

semeada todas as

hectares a menos do que em 2021PH

(28,6 milhdoes de hectares).

Se estamos a falar da campanha de
sementeira, ndao podemos atualmente
utilizar cerca de 25% da area devido
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a hostilidades ou ocupacao
temporaria de territérios. Apds a
desocupacao, levara muito tempo

para desminar e limpar os territérios.
O que o ocupante deixa requer pelo
menos alguns meses, ou mesmo um
ano, para retornar a producao. Outra
parte da area nao pb6de ser semeada
devido a
Portanto,
necessario cobrir o déficit de culturas
de inverno nao semeadas.

condicoes climaticas

adversas. na primavera, é

Portanto, podemos falar de algumas
previsdes bem aproximadas: em 2023,
a safra de graos sera de
aproximadamente 46 milhdes de
toneladas, o que é cerca de 15% a
menos do que no ano passado.

PRECOS

Milho para racdao <continua a
aumentar no preco na Ucrania
Na passada, na Ucrania,

houve uma dindamica crescente dos
precos no setor do milho.

sémana

Os precos continuam a ser
sustentados por uma demanda
bastante alta de comerciantes

(especialmente na primeira metade da
semana), uma quantidade insuficiente
de de graos
contencao das vendas
agricultores, bem como a

devido a
pelos

oferta

impossibilidade de concluir a colheita
de milho no pais e a alta probabilidade
de reduzir sua qualidade no futuro.

Assim, a partir do final do dia em 27
de janeiro, a maioria dos compradores
registrou os precos da demanda por
milho na faixa de 150-160 USD /mt
(compra do armazém dos agricultores),
o que excedeu os numeros do final da
semana anterior em 3 USD / t. Deve-se
notar
principalmente
regides oeste e sul do pais.

que 0S precos maximos eram

caracteristicos das
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Leve @ R
inteligéncia das e 1Y
tradings para |
dentro do seu
negocio!

Esse novo modelo proporciona ao aluno uma
experiéncia de aprendizado continuo.
Entendemos que o mercado de grdos estd em
constante evolucdo, gerando naturalmente
novos conceitos e aprendizados os quais
devem ser entendidos e absorvidos

pelos participantes do mercado. ¢ -

Entre em contato conosc&e saiba mais! r =
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Sinais de demanda comecam a surgir para o trigo no BR

A desvalorizacdao do ddélar ante o real trouxe ainda mais pressao aos precos
do trigo nacional nos ultimos dias. Apesar da postura firme dos produtores,

gue se afastaram dos negodcios
diante da menor rentabilidade, a
oferta aquecida da matéria-prima,
especialmente no Rio Grande do
Sul, acabou trazendo ventos
adicionais baixistas ao mercado.

N TEBNT " S



PRECO MEDIO DO TRIGO - LOTE PR E RS (R$/TON)
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Por outro lado, os compradores de
trigo que estavam em ritmo lento de
negbécios neste més de janeiro,
primeiramente em virtude das férias
coletivas e baixo ritmo de moagem,

agora parecem estar sinalizando
algum interesse nas aquisicodes,
aproveitando as quedas dos ultimos
dias. Porém, as indicacdoes de ideia

de compras ficam bem abaixo que a
pedida vendedor.

A partir do segundo bimestre do ano

ja comecamos a ver o ritmo de
moagem de farinha de trigo se
normalizando, o que ird fazer a
industria moageira retornar ao

mercado para a compra de trigo.

Apesar do aguecimento na demanda
ser um movimento muito aguardado

k&m h \Hio rli\.l‘.b‘

pelos vendedores seguraram
alguns lotes de trlgo para
comercializar na entressafra, isso

ainda nao significa que os precos
possam se recuperar tao facilmente.

Isso ocorre, porque se o doélar
continuar recuando, a paridade de
importacao também enfraquece.
Desse modo, algumas regides que

trabalham com o trigo importado
acabam sendo beneficiadas, pois isso
aumenta o seu leque de opcdes na
originacao. Logo, ganhando o
vendedor que possuir de trigo de
melhor qualidade e preco do cereal

colocado na industria.

sai

Sabemos que a safra de trigo do
Paranad teve uma forte perda de
gqualidade e 82% da safra 2022 ja
esta comercializada, segundo o
Deral. Sendo assim, é provavel que
os moinhos paranaenses e do
Sudeste, logo comecem a recorrer a
compra de trigo de outros estados,
como do Rio Grande do Sul e Santa
Catarina, ou também, busquem novos
importacao, apesar da
dificuldade de novas aquisicoes de
trigo da Argentina e Paraguai.

volumes na

No Rio Grande do Sul, a diminuicao
do ritmo de exportacdo de trigo
acabou trazendo certo conforto aos
compradores, que neste momento
sinalizam estarem bem cobertos e
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ainda fora de mercado. A baixa demanda PREGO DO TRIGO BRASIL - REGIAO SUL (R$/SACA)

. . . , RS 120,00
derruba ainda mais o trigo gaucho para

. - RS 115,00
baixo, qual os triticultores possuem a

T RS 110,00
esperanca de que os indices voltem a se
. RS 105,00
recuperar nos proximos meses, com as
- RS 100,00
novas reposicoes.
. . RS 95,00
Vale ainda mencionar, que a nova
. RS 90,00
escalada da guerra entre Russia e
A e . . RS 85,00
Ucrania ja voltou a repercutir sobre os
. . RS 80,00 :
precos do trigo em Chicago, com os " e
. . RS 75,00
futuros finalizando em alta na semana
RS 70,00

passada, porém, ha ainda muitos fatores
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baixistas atuando sobre as cotacodes dodmesnoordunncdandd

. eaTaimadrmAasNe S sdos

globais, causando uma queda de braco HONHONAONHONSMANHONA®
s24::R§ = =5 =m——PR

muito forte para o cereal no curto e
médio prazo.

RS SC PR LOTE RS LOTE PR
30.01.23 RS 77,59 RS 86,29 RS 89,46 RS 1.450,00 RS 1.680,00
23.01.23 RS 77,59 RS 87,17 RS 92,32 RS 1.460,00 RS 1.700,00
VAR %

8 &
Que o crescimento da producado brasileira de soja na safra 2022/23 devera ser o maior em 10 anos? Segundo a
Conab, o Brasil deverd produzir 152,712 milhdes de toneladas, crescimento de 21,6% em relacdo a safra
anterior (125,459 milhées de toneladas). A Gltima vez que o nosso pais teve uma expansao tao expressiva foi na
safra 2012/13, quando cresceu 22,8% (de 66,383 milhdes para 81,499 milhdes de toneladas).
Na variacao nominal, o crescimento na safra atual serd o maior da histoéria, com 27,163 milhdes de toneladas.
Esse nimero supera o recorde anterior da safra 2016/17, quando aumentou 19,329 milhdes de toneladas (de
95,697 milhdes para 115,026 milhdes de toneladas).
O motivo para esse grande incremento na producao
brasileira se deve por conta da expectativa de recuperacéo Variacdo anual da producdo brasileira de soja
da produtividade, apds a quebra de 9,9% na safra anterior, %
e do aumento de area.
A Conab projeta uma produtividade de 58,56 sacas por
hectare para a safra2022/23 ante 50,43 sacas por hectare
reportado na safra anterior. Portanto, um crescimento de

| ‘I ‘ | ‘I |
Ja a area plantada cresceu 4,74%, passando de 41,492 lIII B l I e I[

milhdes na safra 2021/22 para 43,459 milhdoes de hectares
na safra 2022/23, renovando o recorde histéorico pelo
décimo sexto ano seguido. i

2011/12 L}
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Fonte: Conab



A Argentina vem sofrendo com uma das piores secas da sua histédria, o
evento climatico chamado de La Nina, que limita as chuvas no sul da América
do Sul, estd presente pelo terceiro ano consecutivo. As chuvas tem sido

limitadas desde maio de 2022, onde a estiagem comecou e desde entao as
chuvas tem sido erraticas

e abaixo do média.




A Argentina é o maior exportador de
farelo de soja do mundo, suas leis
internas incentivam o esmagamento
da soja em detrimento a exportacao,

e contribui com aproximadamente
40% das exportacdes globais do
produto. Logo, quando se fala em

guebras de producao na Argentina o
produto mais impactado no cenéario
internacional é o farelo de soja, que
ja acumulou altas de mais de 23%
desde o inicio da precificacao do La
Nina em meados de dezembro de

2022.

O PRECO DO FARELO DE SOJA ATINGE NOVAS
MAXIMAS REFLETINDO A FALTA DE

CHUVAS NA ARGENTINA
Em U$/st
497,9
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-460
-440
-420
-400
31 07 14 2128 05 12 19 2703 1723 30 06 13
| nov22 | dez22 | jan23 fev 23

A forte alta dos precos do farelo de
soja elevou a relacao de precos entre
os produtos da soja (farelo e dleo)
com o custo da soja,
margem de esmagamento. Esta

chamado de

relacao atingiu os maiores patamares

de
as

da histéria para os contratos
marco. Na semana do dia 183,
chuvas observadas sobre as lavouras
argentinas pressionaram as margens,
porém as previsdes para fevereiro
nao sao nada animadoras, e volta a
estressar o preco do
consequentemente da
esmagamento.

farelo e
margem de

MARGEM DE ESMAGAMENTO NA CBOT VOLTA A SUBIR
COM PREVISAO CLIMATICA PARA FEVEREIRO.
CONTRATOS MAR/23 E MAR/22

Em U$/bu
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ALGODAD

FED E PAYROLL IMPACTAM A COTACAO EM NY

Nesta semana, tivemos tanto a fala do Federal Reserve quanto os dados do

payroll. Jerome Powell, presidente do Federal

Reserve, comentou sobre os

reajustes dos juros americanos na coletiva que ocorreu na quarta-feira (01). O
Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc, em inglés) elevou a taxa de juros em
25 pontos base (ou 0,25 p.p). A decisdo estava em linha com o esperado pelo

mercado, que era alta de 0,25% e taxa
terminal abaixo dos 5%.

Alguns membros do Fed com uma
visdao mais pessimista, continuam
defendendo que a taxa terminal sera
de 5% a 5,25% e a primeira queda dos
juros apenas em 2024. Entretanto, o
mercado segue na expectativa de que
essa queda ocorra em novembro deste
ano. A decisao do Fed foi baixista
para délar IDX, o que levou as
commodities a operar em alta.




O dado da taxa de juros, divulgado
ap6s o mercado ja ter fechado, levou
o algodao a operar em alta na quinta-
feira (02) por conta da queda na
moeda norte-americana. Entretanto,
os dados do payroll que
divulgados pelo Bureau of Labour
Statistics (BLS)
levaram o délar a operar em alta,
pressionando a cotacdao da pluma em
NY.

foram

na sexta-feira

O mercado esperava pela criacao de
185 mil vagas, apo6s as 223 mil novas
vagas criadas em dezembro de 2022.
Entretanto, para o més de janeiro,
foram criadas 517 mil vagas entre o
setor publico e privado, o que implica
em maior expectativa no aumento de
salarios e, consequentemente, da
inflacaio e aumento na taxa de juros
pelo Fed, dando mais sustentacao a
visao pessimista citada acima.

Outro ponto de atencdao na semana
sao as vendas semanais nos EUA. No
relatorio desta divulgado
quinta-feira, as vendas de
pluma dos EUA somaram 171,2 mil
fardos. Com relacao as ultimas duas
semanas, em gque 0SS numeros vieram

sémana,
novas

acima de 200 mil fardos, houve uma
gueda. Entretanto, apesar da reducao
de 20% quando comparado a semana
passada, as vendas continuam acima
do esperado de 50 a 150 mil fardos.

Os principais destinos para a safra
2022/23 foram a China (119,8 mil
fardos), Turquia (44 mil fardos) e
Indonésia (8,8 mil fardos). Ja& para a
safra 2023/24, o relatério trouxe
20,2 mil fardos, para
Turquia (18 mil fardos) e Tailandia
(2,2 mil fardos).

destinados

As exportacdes tiveram um aumento
semanal de 21%, somando 212,2 mil
fardos. Destes, 59,2 mil foram para a
China, 45,3 mil para o Paquistao,
24,4 mil para a Turquia e 20,4 mil
para o Vietnam. México também foi
um destino, com 18 mil fardos.

Com o cendrio macro impactando na
cotacao em NY, o algodao encerra
com uma variacao semanal de 1,8%,

cotado a US$ 85,3 cents/lp no

contrato marco 2023.

VARIACAO SEMANAL DO ALGODAO EM NY (US$

CENTS/LP)
120
115
110
105
100
-95
-90
85,30
-80
-75

i #Ffma mjj aas ond j f

| Q122 | @222 | @322 | Q422 |

w
-

m
N
(=]
N
o
o
w
o
w
—
w
w




AGRINVEST
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MERCADOS

Por Eduardo Vanin

A semana termina em queda para
os futuros na DCE.
vegetais e foram os

Oleos
suino

movimento de
selloff. Rumores de que o gestor
de reservas vai

principais no

vender 6leo no
mercado. Falam em até 1 milhao
de toneladas. Realmente um balde
de agua fria sobre as crushers -
negativo para as margens. Na
semana passada a Sino comprou
um bom
América do Sul puxando os
prémios. Parece que o gestor esta

querendo renovar seus estoques.

volume de d6leo na

Isso vai ajudar a controlar a
inflacao de alimentos, disse o
anuncio. O suino continua caindo
como uma pedra. Hoje o contrato
marco encerrou o dia com mais de
2,7% de queda, encostando na
minima de 1 ano. As margens
continuam sangrando. A relacéao

de troca suino-milho estd abaixo

de 5,0 na maioria das regides. O

consumo entrou em sua
descendente pods-feriado, mas a
producao nao espera. Produtores

esperam continuidade da tendéncia
de queda até maio.

Nessa semana falam que a China
comprou pelo menos 15 barcos

(soja), todos no Brasil. A China
comprou para 2% quinzena de
fevereiro, para marco e abril.

Praticamente a China cobriu sua
demanda de fevereiro e esta quase
|& no marco. Para abril ainda nao
chegou a 25% e maio em 22%. Os
basis CFR cairam bem nas ultimas

w
w

duas semanas. O marco caiu 18
centavos por bushel e o abril 15
centavos. Diria que esta em linha
com o movimento de queda dos
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basis no interior do Brasil. Em



duas MT
recuaram mais de 70 centavos por
bushel. O farmer selling no Brasil
nessa semana andou bem comparado
as anteriores. Corretores falam em
2,5 milhdées de toneladas até ontem.
Nas ultimas semanas nao passou de
1,5 milhdo. No MT produtores
continuam vendendo, na maioria em
Em ddélar ainda conseguem
perto de $29 a saca,
satisfatério. O problema realmente
é a de embarque. Muitos
ainda buscando a janela fevereiro.
Compradores ja olhando para marco
e abril.

semanas o0s basis no

doélar.
nivel

janela

Clima bom para a colheita a frente

na parte central do Brasil.
Produtores com quem falo e
prestadores de servicos dizem que
as produtividades continuam
excelentes. Alguns atribuem ao
clima chuvoso em dezembro, mas
com presenca de sol. Outros
atribuem a mais aplicacoes

preventivas de fungicida, deixando
as plantas A planta
cresceu por mais tempo, falam em
10 dias, o que pode complicar a
janela do algodao e do milho. Além
da producao maior, ainda ha muito
grao da No MT a
colheita pode andar 20-25%
clima bom nos proximos 7 dias, o
que representa um potencial de
entrada de 8-10 milhdes de
toneladas. No MT ainda ha mais ou

mais sadias.

safra velha.

com

menos 1,6 milhdo de toneladas de
soja da safra velha, grao em sua
maioria avariado que esta sendo
misturado com grao sadio
Ainda tem milho da safra do ano

agora.

passado, talvez 4 milhdes de
toneladas. Em Goias falam em 3
milhdes e no MS 1,5 milhdao. As

tradings ja estdao comecando a olhar
embarque somente para marco em
diante e as processadoras no MT ja
estao cobertas até final de marco. Em
Goidas e no Parand ja estao olhando
marco e abril também. Quem precisa
retirar em fevereiro terd que vender
CIF armazéns, mas para isso tera que
contratar frete curto, que esta muito
caro.

Na CBOT os fundamentos sao
outros. Para a soja e o milho o trade
é dolar x competitividade. O indice
délar chegou em sua minima de 10
meses. O cambio no Brasil rompeu os
5 pela primeira vez desde junho do

ano passado. Diz a pratica que
guando o cadmbio cai no Brasil os
prémios sobem e os EUA ganham

espaco nas vendas. Isso é verdade,

mas nao nhesse momento. Mas o
ponto é que para a soja o estrago ja
foi feito. O programa americano de

exportacao passou de 47,2 milhdes
de toneladas, com risco de passar do
numero do USDA em 54,16 milhdes
até o final de agosto. Sempre ha o
de compras com

opcional voltarem para o Brasil, o

risco origem
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que representaria cancelamentos
nos EUA. Desses 47,2 milhdes, ha
guase 12 milhdes que ainda nao
foram embarcados. Abril é sempre
um més de mais cancelamentos do
gue vendas novas - com excecao em
anos de quebra. Isso poderia
quebrar o inverso da CBOT, o que
também mexeria com a curva dos
prémios no Brasil. Acho que o USDA
vai esperar para ver antes de elevar
o tamanho do programa.

Rdpidas da manha: Bolsas em queda.
Parece que a euforia apdés a reunido
do Fed passou. Hoje é dia de olhar o
mercado de trabalho americano. O
dado mais aguardado é a evolucdo
dos saldrios. O cendrio perfeito seria
uma desaceleracdo maior na
tendéncia de alta dos saldrios e mais
pessoas buscando emprego; China em
queda; petréoleo e commodities de
lado; o ouro em queda; a Apple
reportou queda nas vendas pela 1°
vez em 3 % anos; as vendas de espaco
publicitdrio do Google cairam mais
que o esperado; Os EUA querem
mandar mais armas para a Ucrdnia.

Otimo final de semana a todos.

\RICA N
IREM L IMI

COM OS EDITORES
E AQUI!
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Horizontais
3.0uro negro
4.Maior empresa produtora de potdssio do mundo

5.Comite de politica monetaria dos EUA

6.Més do inicio da colheita de soja na Argentina

7.Quando os precos caem e atingem a maxima oscilacao diaria
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2.Politica fiscal que sera alterada no 1° semestre desse ano
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GRAFIGOS
DA SEMANA

Graficos que foram destaques de alta e
de baixa na Semana.

Futuros da soja recuperam parte das perdas da véspera. A fragueza do ddlar
historicamente torna os EUA mais competitivo, além de incentivar a demanda de

importadores.

O Grafico abaixo mostra o IDX (ddlar contra cesta de moedas) e a soja na CBOT. Na
pratica a relacdao também funciona. Basta vocé pensar: com a queda do cambio no
Brasil, délar mais fraco, o produtor brasileiro vende mais, ou vende menos?

IDX VS SOJA (EM ¢/B)
Délar para baixo, soja para cima
Bsh Lo IDX VS SOJA
1.750,000 - a
1?00.000_;..’ i i‘ 1120
I : 0 " .
1,650,000 -100  Dois motivos puxam a soja quando o IDX perde
S L0 forga:
e o00.D00 " ~1s0 - O grdo americano ganha competitividade;
1:450,000 -0 - A demanda da China aumenta;
1,400,000 - 1020
1.350.000-:

jdn jClJ aéo s'et o;.nl név déz ]a'r: fév i

Q222 Q32022 | Q42022 |Q123

IDX VS CAMBIO NO BRAS|L 'PXVSCAMBIO (EM ¢/B)

IDX para baixo e Cambio para baixo

...........

5,500+ 2 L1140

A queda do délar estd também é acompanhada
no Brasil, mas isso ndo ocorre sempre.

Em janeiro o congresso estava em recesso,
deslocando as atencodes e forcas do cambio para |
a dinamica do ddélar no mercado internacional.
Historicamente quando o cambio recua os
produtores brasileiros se ausentam do mercado,
forcando os prémios para cima.

ju'n jGI af_:'m set out nov dez jz;n fev
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PERSPECTIVAS

ECONOMIA BRASIL

O Banco Central divulgou na udltima segunda-feira a atualizacdo das projecdes das principais

instituicoes financeiras do pais para os indicadores macroeconémicos mais relevantes do Brasil.
Para a semana encerrada no ultimo dia 27 de janeiro, os analistas revisaram para cima suas
projecoes de inflacdo e PIB para esse ano, enquanto as estimativas para o dolar foi alterada para
baixo. Para a taxa Selic ao fim de 2023 foi mantida estavel.

Pela sétima semana seguida, o mercado elevou sua projecao para o IPCA em 2023, refletindo o
reajuste para cima no preco da gasolina pela Petrobras na semana passada. A projecao para o
IPCA subiu de 5,48% para 5,74%, se distanciando ainda mais do teto da meta desse ano (4,75%).
Apesar do aumento da projecao do IPCA, os analistas elevaram marginalmente suas expectativas
para o crescimento do PIB de 2023. Passou de 0,79% para 0,80%. Ha sete semanas, a projecao
para a atividade econd6mica do Brasil esse ano segue rondando 0,8%. Os analistas esperam os
primeiros indicadores da economia para ajustarem suas projecdes de forma mais pronunciada.

Ja a taxa cambial esperada ao fim de 2023 foi reduzida de R$ 5,28 para R$ 5,25, por conta do
bom desempenho observado para a moeda brasileira nesse inicio de 2023. Porém, os riscos

fiscais ainda mantém a projecao acima do patamar atual observado.
A taxa Selic foi mantida em 12,50%.

IPCA 2023
Expectativa para o IPCA em 2023

DOLAR 2023
Expectativa para o dolar ao fim de 2023

5,80%
5,70%
5,60%

5,50%

5,80%
5,30%
5,20%
5,10%
5,00%

4,90%

julfaz agof22 set/22 outf22 nov/22 dezf22 janf23 5,05
julf22 agof22 setf22 outf22 nov/22 dezf22 jan/23

Fonte: Banco Central do Brasil

Fonte: Banco Central do Brasil

TAXA SELIC 2023
Expectativa Selic final de 2023

PIB 2023

Expectativa para o PIB em 2023
0,90%

0,80%
0,70%

0,60%

0,50%

0,40%

0,30%
julf22 agof22 setf22 outf22 novf22 dezf22 jan/23

julf2z2 aga/f22 set/22 outf22 nov/22 dezf22 janf23
Fonte: Bance Central do Brasil

Fonte: Banco Central do Brasil
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VENDAS POSITIVAS PARA O MILHO. O PROGRAMA DA SOJA ESTA
FORTE

As vendas semanais foram boas para todos os graos. Para o algodao e para o milho as
vendas surpreenderam para cima.

SOJA: Vendas de 736 mil toneladas, sendo que a China comprou 782 mil toneladas, sendo
que 613 mil como troca de destinos desconhecidos. A média de 4 semanas acelerou de 893
mil toneladas para 896 mil. O programa da soja esta em 47,3 milhées de toneladas contra
45,16 milhées no ano passado - o USDA fala em queda de 7,8%;

MILHO: Vendas acima do esperado para ambas as temporadas. O Brasil ja ndo € mais
vendedor para meses mais curtos, o milho argentino esta caro e a logistica de escoamento
no Mar Negro estd muito lenta. O milho americano € a unica alternativa para muitos
importadores até julho. A média moével do milho acelerou de 678 mil toneladas para 973 mil;

TRIGO: Vendas abaixo do esperado. A média movel acelerou de 272 mil toneladas para 300
mil;

FARELO: As vendas ficaram dentro do esperado. A média movel de 4 semanal acelerou de
187 mil para 209 mil toneladas.

EUA: RELATORIO DE VENDAS E EMBARQUES (em 1.000 TONELADAS)

300-600  0-275 136 32 500 61 4 300
600-1200  0-150 1.593 163 910 16 4 973
s00-1200  0-300 [FEEET36 192 1.146 129 4 896
Farelo 200-400  0-00 165 5 304 30 4 209
Algodao 50-150 171 20 214 7 4 167
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PROGRAMAS DE
EXPORTACAQ BRASILEIRO

EXPORTACAO DE SOJA

O programa de exportacao ;

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE SOJA
brasileiro de soja fechou o més  LINE UP
de janeiro com 851,88 mil BB
toneladas. Em janeiro de 2022 o =
total foi de 2,45 milhdoes de :
toneladas.
Nessa temporada houve atraso

no plantio, e

=]

5,1

MILHOES DE TONELADAS
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consequentemente, atraso na FON
202223

colheita, o que trouxe menor
oferta de soja disponivel e por

iS SO VO | ume té o) b a iXO em TOTAL COMPROMETIDO NA E}(PGRTAC.EO DE SOJA

B LINE UP

janeiro. A partir de fevereiro a = EMBARCADO

oferta disponivel ira aumentar, g 7223
bem como a exportacéo. E s
Estdo nomeadas para fevereiro £ B 052724
exportacdo de 6,11 milhées de 2 = - 32351302 =

toneladas, portanto, o) 2,45 || 872 1

comprometido de janeiro a Ry @,bc:v“' P PG P I R i

2021722
fevereiro é de 6,96 milhdes de toneladas. O lineup da soja esta

crescendo rapidamente, com alta na semana de 1,96 milhdes de
toneladas.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE MILHO

O programa de exportacao do
milho encerrou janeiro com
6,35 milhdes de toneladas,
superior ao embarcado em
janeiro da safra 20/21 quando
foram embarcadas 2,73
milhdes de toneladas. Esse é o
melhor janeiro da histéria de
exportacao do cereal.

O Brasil termina a temporada
de exportacao da safra 21/22
do milho com 46,97 milhdes de
toneladas embarcadas (a janela
do cereal compreende os
meses de fevereiro a janeiro),
volume recorde na série
historica. Estdo nomeadas para
fevereiro exportacao de 1,86

milhdo de toneladas de milho,

MILHOES DE TONELADAS

'@:“

MILHOES DE TOMELADAS

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE MILHO
W LINEUP

B EMBARCADO

20,78
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TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE MILHO

M LINEUP

B EMBARCADO

46,98

40 63
34 44
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2021/22

sendo o melhor volume para fevereiro dos ultimos 6 anos.
Nessa temporada o Brasil produziu safra recorde de milho safrinha e
a demanda pelo cereal brasileiro cresceu com a guerra entre Russia

e Ucrania. Para a nova safra o milho brasileiro continuara sendo um

bom substituto ao risco de execucao pelo Mar Negro, e ao milho
caro dos EUA. Em dezembro de 2022 o pais embarcou 1,1 milhdo de
toneladas para a China, um marco para o mercado.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE FARELO

o programa de exportagao de HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAQ DE FARELO DE SOJA
farelo de soja embarcou em s EMEARCADO

janeiro 1,47 milhdo de toneladas, =R 20,37
recorde para o més. No primeiro

més de 2022 o total foi de 1,45

MILHOES DE TONELADAS
[y
w
T
=

milhdo de toneladas. !

Estdo nomeadas para fevereiro '

exportacao de 1,09 milhao de i
toneladas, portanto, o) [
Comprometido de janeiro a 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

fevereiro é de 2,56 milhdes de

toneladas. O Brasil pode atingir novos recordes a fim de suprir a menor
oferta da Argentina, consequéncia da quebra da safra e falta de incentivo aos
produtores.

O 6leo de soja também atinge recordes na exportacdo em janeiro,
embarcando 218,50 mil toneladas. Janeiro do ano anterior o total foi de
141,39 mil toneladas.

EXPORTACAD DE ALGODAO

O programa de exporta(;éo de HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAO DE ALGODAO
algodao encerrou janeiro com 123,99 — EVIBARCADO
mil toneladas, inferior ao mesmo més ——MEDIA 215,

de 2022 quando foram embarcadas

199,41 mil toneladas.

Esse € o menor volume para um més

de janeiro desde a safra 18/19, 750 %30 803

quando foram exportadas 115,15 mil =

toneladas. No primeiro més do ano II 124

foi anunciado abertura do mercado —
12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

brasileiro de algodao para o Egito.
Estima-se que o Brasil possa suprir cerca de 25% da demanda desse pais durante

MIL TONELADAS

i~
N

os meses de entressafra (julho a setembro).
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE CARNE BOVINA

O programa de eXporta(;aO de carne HISTORICO BRASiLEIROEK?ORTACﬁO DE CARNE BOVINA
bovina fechou janeiro com 160,19 — EVBARCADO

MEDIA

mil toneladas, recorde para o més.
Em  janeiro de 2022 foram x"d
embarcadas 137,51 mil toneladas.
O fim da politica zero covid na China .

pode aumentar ainda mais a demanda | o

pela carne bovina, dessa forma, o

Brasil pode atingir novos recordes na 160
exportacao. Ano passado o gigante -

12/13 13714 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

= 1.984

1.1/3 1.191

MIL TONELADAS

asiatico comprou do Brasil 1,24
milhdo de toneladas (62,41% de tudo que nosso pais embarcou). Segundo o USDA a
China deve importar em 2023 total de 3,53 milhdes de toneladas dessa proteina
animal.

EXPORTACAD DE CARNE SUINA

O programa de exportacdao de
carne suina embarcou em janeiro
80,00 mil toneladas, superior ao
mesmo més de 2022 quando o
total foi de 72,40 mil toneladas

80

703
500 475 -0
embarcadas. Esse é o melhor
janeiro da historia de exportacao
da proteina animal. =

Em 2022 a Filipinas importou 585 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
mil toneladas de carne suina,

HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAD DE CARNE S5UINA

m— EMEARCADO 1.103 1ps9

MEDIA

Nt o8
o

MIL TONELADAS

sendo 79,06 mil toneladas do Brasil, alta de 138,20% com relacdao ao ano
anterior. A estimativa é que em 2023 a importacao no pais seja de 600 mil
toneladas, consequéncia dos efeitos da Peste Suina Africana.
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AGENDA SEMANAL

00

SEGUNDA-FEIRA

ZONA DO EURO - Vendas no Varejo
BRASIL - Boletim Focus

BRASIL - Producio de Autoveiculos - Anfavea 0 i 7

TERCA-FEIRA

BRASIL - Ata da Reunido de Politica Monetaria -
COPOM
ALEMANHA - Producao Industrial
EUA - Balanca Comercial
EUA - Discurso Powell
EUA - Variacao de Estoques de Petréleo Bruto -
API .

QUARTA-FEIRA 0
EUA - Variacao dos Estoques de Petrdleo - EIA

EUA - Relatério WASDE QUINTA-FEIRA

ALEMANHA - CPI - indice de Precos ao
Consumidor
BRASIL - Vendas no Varejo
BRASIL - IPCA - indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo
EUA - Pedidos Iniciais de
10 Auxilio-Desemprego
EUA - Vendas Semanais - USDA
CHINA - PPI - Indice de Precos ao Produtor R
SEXTA-FEIRA CHINA - CPI - Indice de Precos ao Consumidor '
REINO UNIDO - PIB - Produto Interno

Bruto
BRASIL - Crescimento do Setor de Servicos
- FGV
EUA - Confianca do Consumidor -
Universidade de Michigan
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