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A ECONOMIA BRASILEIRA CRESCEU MAIS DE 0,4%
EM JULHO

O Banco Central do Brasil divulgou ha pouco o resultado do IBC-Br de
julho desse ano. O indicador que é visto como uma prévia do PIB
brasileiro, registrou no periodo crescimento mensal de 0,44%, um

pouco acima do esperado pelos
analistas (0,30%). Em
contrapartida, o numero de junho
foi revisado de 0,63% para 0,22%,
reduzindo o impacto positivo do
nimero acima do projetado no
sétimo més do ano.




Diante do resultado de julho, a
economia brasileira acumula
crescimento 3,21% nos sete
primeiros meses do ano em

comparacao com o mesmo periodo de
2022.

IBC-BR VARIAQAO MENSAL (EM %)

A economia brasileira cresceu pelo segundo més seguido em
julho. No ano, foram cinco meses de expansdo e dois de
retragao.
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julho foi de 3,12%,
terceira desaceleracao
seguida nessa base de comparacao.

IBC-BR VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (EM %)
A expectativa é de crescimento de 8% do PIB esse ano.
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A RESILIENCIA DA ECONOMIA BRASILEIRA

EM 2023

A surpresa positiva com o PIB do
segundo trimestre um
cenario de grande resiliéncia da
economia brasileira diante da taxa de
juros elevada tanto em nosso pais

gquanto no exterior.

reforcou

Por conta do custo do dinheiro mais

caro internamente e nos paises
expectativa do
inicio desse ano era de

um crescimento econdomico de apenas

desenvolvidos, a
mercado no

0,8% em 2023, muito abaixo da
expansao de 2,9% registrada em
2022.

Porém, os dados da atividade
econbmica ao longo do primeiro
semestre surpreenderam

positivamente de forma significativa,
sinalizando que poderemos ter uma
leve aceleracao do crescimento do
PIB esse ano na comparacao com o
ano passado.

Os dados do PIB no primeiro e
segundo trimestre, aliado aos

IBC-Br de julho,
sugerem uma expansao econdmica
em torno de 3% em 2023. Os
numeros do IBC-Br no acumulado do
ano vao nessa direcao.

ndmeros do

(=}
S

SETEMBRO 2023




Mas qual o motivo para tal resiliéncia
da nossa economia esse ano? Dois

fatores sao importantissimos para
justificar esse crescimento
surpreendentemente positivo esse
ano.

Primeiramente, tivemos no primeiro
trimestre desse ano um forte
crescimento da producao
agropecuaria do pais, fruto da safra
recorde de soja. A producao de 156
milhdes de toneladas da oleaginosa
nos primeiros trés meses de 2023
garantiu um fortissimo crescimento
de 21% do PIB da Agropecuaria em
relacao ao trimestre anterior, melhor
desempenho nessa base de
comparacao desde o quarto trimestre

de 1996 (23,4%). E gracas a esse
desempenho espetacular da
Agropecuaria é que o PIB total

cresceu 1,8% no primeiro trimestre
na variacao trimestral.

A oferta de soja em 2023 reportou
um crescimento de 21,9% em relacao
a 2022, gquando foi produzido 128
milhdées de toneladas. Inicialmente,
era esperado uma producao de 145
milhdes de toneladas na safra do ano

passado.

PIB POR SETORES
TRIMESTRAL EM %)

O excepcional desempenho do setor agropecudrio no
primeiro trimestre foi fundamental para o crescimento
expressivo do PIB total nos primeiros trés meses do ano.
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Fonte: IBGE ®Agropecuaria Dlinddstria  ® Servicos = PIB Total

Outro fator tem

economia

que ajudado a
brasileira é o
arrefecimento da inflacdo ao longo
dos ultimos dezesseis meses. Apods
atingir o pico inflacionario de 12,13%
em abril do ano passado no
acumulado em 12 meses, a inflacao
foi desacelerando e chegou a atingir
um piso de apenas 3,16% em junho
desse ano. Em agosto de 2023 esta
em 4,61%.

A queda da inflacdo melhora o poder

de compra das familias,
impulsionando a demanda interna. E
foi exatamente isso que foi
observado nos dois primeiros
trimestres de 2023.

Apd6s registrar um crescimento

trimestral de apenas 0,4% no quarto
trimestre de 2022, ainda impactado
negativamente pela inflacdo elevada
em meados daquele ano, o consumo
das familias vem apresentando
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aceleracdao na expansao no primeiro

semestre desse ano. No primeiro
trimestre reportou crescimento
trimestral de 0,7% e no segundo
trimestre de 0,9%.

E a expectativa € que siga

melhorando nos proximos trimestres,
por conta da continuidade do
controle inflacionario e também por
conta do inicio do ciclo de queda de
juros no Brasil em agosto desse ano,
que devera trazer frutos positivos a
partir do inicio do ano que vem.

Vale lembrar, que o consumo das
familias no Brasil corresponde a
cerca de 70% do PIB do pais sobre a
Otica da demanda. Portanto, tem um
peso muito relevante sobre a nossa
economia e por tao
importante o controle inflacionario
no Brasil. Com a inflacdo elevada nao
economia

isso, é

tem brasileira

performar de forma positiva.

CONSUMO DAS FAMILIAS (VARIACAO TRIMESTRAL) X
IPCA EM 12 MESES

Desaceleragdo continua da inflagio a partir do terceiro
trimestre de 2022 tem reacelerado o consumo das familias
em 2023. Como podemos ver no grafico, ha um delay do
impacto da inflagdo sobre a demanda das familias.
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Resumindo, a superprodugéo de soja
no primeiro trimestre e o controle da
inflacado impulsionando o consumo
das familias, sao os dois fatores
positivos para que a nossa economia
tenha performance esse
muito melhor do que era projetado
no comeco do ano.

uma ano

Mas para que esse bom desempenho
permaneca em 2024 é crucial que o
governo entregue uma politica fiscal
equilibrada, pois falharem
grosseiramente no cumprimento da
meta primdaria estipulada para o ano
que
valorizar e impulsionara a inflacao, o
que derrubard o das
familias. Ou seja, a responsabilidade
com as contas publicas é crucial para
gue o bom desempenho desse ano
nao seja mais um voo da galinha em
Nnosso pais.

se

vem, o dolar voltara a se

consumo
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Leve @ R
inteligéncia das e 1Y
tradings para |
dentro do seu
negocio!

Esse novo modelo proporciona ao aluno uma
experiéncia de aprendizado continuo.
Entendemos que o mercado de grdos estd em
constante evolucdo, gerando naturalmente
novos conceitos e aprendizados os quais
devem ser entendidos e absorvidos

pelos participantes do mercado. ¢ -

Entre em contato conosc&e saiba mais! r =
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https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!

As vendas no varejo da China cresceram mais do que o esperado em
agosto. As vendas no varejo cresceram 4,6% na variacao anual, acima
da expectativa de 4,3%. Na base
mensal o crescimento também
ficou acima do esperado.




nos mercados foram
O minério de ferro subiu
mais de 2% nessa 6?-feira, o indice

Os reflexos
imediatos.

das commodities da Bloomberg
também subiu, dando suporte as
moedas de exportadores, a exemplo
do real. Agora temos a seguinte

guestao: finalmente os planejadores
chineses conseguirdao reverter o
gquadro de fraqueza da economia?
FIGURA 1- VENDAS NO VAREJO NA CHINA

Variagdo anual (em %)
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Um bom termbémetro para
pergunta 4 o desemprenho das Acodes
da Yum! China, a maior rede de fast
food da China - a rede possui 8500

lojas em 1100 cidades.
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FIGURA 2 - VENDAS NO VAREJO NA CHINA
Agédes da Yum! China (em USD)
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As acoes da Yum encerram a 6%-feira
(15) com ganho de 3,2% e quase 9%
acima das minimas do ano. Além dos
planos de expansdao da empresa, a
boa performance se deve aos dados
de vendas das grandes cadeias de
restaurantes em agosto.

As vendas 12,4% na
variacao 19,4% de
crescimento no acumulado de janeiro
a agosto.

cresceram
anual e

Interessante ressaltar também a
venda dos supermercados. @)
crescimento foi de apenas 4,5% na
variacao anual e crescimento de 4,9%
no acumulado do ano.

Reversao: O crescimento mais forte
das vendas de restaurante, e o
crescimento menor da venda dos
supermercados, pode indicar uma

reversao do processo que ja se
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estende por quatro anos - pessoas
optando por comer em <casa. A
alimentacao fora de casa é o grande
driver do consumo de 6leos vegetais
Esse seguimento
representa 1/3 do consumo desses
dois itens, muito importantes para a
demanda chinesa por soja importada.

e carnes.

Ainda nao comemorar:
Apesar do do
esperado das vendas no varejo, os
detalhes mostram que ainda nao “da
pra” comemorar, porgque a
atividade da construcao
continua em queda livre, a principal
engrenagem do crescimento chinés.
No geral, o movimento dos servicos
continua normal,
restaurantes, hotelaria e
varejo. O que ainda esta para tras
sao os seguimentos que dependem
da construcao A venda de
moveis, aparelhos para casa e
materiais de construcdao continuam
crescendo a taxas negativas. A venda
de eletro caiu 2,9% na variacao anual
e a venda de material de construcao
11,4%. que
diante de uma mudanca importante,
gue nao necessariamente € negativa
para o modelo de crescimento chinés
no longo reducao da
dependéncia do investimento - mas é
negativa para as commodities,
especial minérios e metais. A figura 3
mostra as acoes da Anhui Cement, a

da para

crescimento acima

iSsso
civil

voltando ao

turismo,

civil.

estamos

caiu Parece

prazo -

em

maior produtora de cimento
China, deixa isso bem claro. Suas
acdes continuam num canal de baixa,
o que reflete seus resultados cada
vez piores - queda das vendas, queda
da margem e do
endividamento.

aumento

FIGURA 3 - MUDANCAS ESTRUTURAIS
Acoes da Anhui Cement (em RMB)
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As empresas de alimentos na China
se aproximam de uma data muito
importante, a Golden Week, feriado

nacional do dia 29 desse més até o
dia 7 de outubro. Durante esse
periodo, os chineses viajam e o

consumo de alimentos sempre cresce.
Estudos mostram que um turista

tende a 30%
alimentacao durante esse periodo, o
gue pode ser muito positivo para
toda a cadeia de alimentos e carnes.
No entanto, os precos da carne
suina voltaram a perder forca, assim

consumir mais em
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como a margem dos suinocultores,
fundamento muito importante para o
consumo de racdes e de farelo de
soja. Esse seria um dos principais
motivos para a perda de ritmo das
vendas nas ltimas semanas,
mudanca de tendéncia que também
foi compras de soja.
Traders reportaram no comeco de
agosto compras de mais de 40 barcos
por semana, caindo agora para menos

de 20.
FIGURA 4 - BASIS DO FARELO (RMB/T)

Basis em Tianjin contra o janeiro 24. Os pontos representam
os basis para entrega futura

sentida nas
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Vendas de farelo: As vendas de

farelo na China foram muito fortes
em julho, dois meses
seguidos de recordes. Em agosto as
vendas comecaram o més fortes, mas
acabaram perdendo
ritmo. Ainda assim, o més de agosto
foi de vendas fortes,
mantendo o cenéario de boas
margens. No entanto, a figura 4 ja
mostra que os basis do farelo

junho e

um pouco de

outro més

comecaram a ceder, assim como 0s
basis para entrega futura também
estdao mais fracos. A queda dos basis
se explica pela forte perda de ritmo
das vendas diarias.

A média mével de 5 dias encerrou em
240 mil toneladas até o final da 1°
gquinzena de agosto, caindo para
perto de 30 mil até essa 6?-feira (15).
Essa forte desaceleracao e queda dos
basis podem afetar as margens das
industrias e a demanda por soja
importada para os préximos meses.

A figura 5
trimestrais de farelo na China -
somando spot e contratos para
entrega futura. Veja que no trimestre
abril, as vendas
bateram 17,5 milhdées de toneladas,
muito anos anteriores,
gracas principalmente as fortes
vendas de junho em 7,5 milhdes de
toneladas - recorde. Para o trimestre
julho, agosto e setembro, as vendas
podem fortes quanto o
trimestre AMJ. As vendas em julho
fecharam um pouco abaixo dos 7,5
milhdes de toneladas e as vendas em
agosto encerraram em 5,3 milhdes de
toneladas.

mostra as vendas

junho

maio e

acima dos

ser tao
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FIGURA 5 - VENDAS DE FARELO NA CHINA
Vendas trimestrais (em Mi de t, CNGOIC. Elaboragdo

Agrinvest Commodities)
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Assumindo vendas em setembro no

fraco ritmo atual, o trimestre JAS
encerraria quase 2,5 milhdes de
toneladas abaixo do trimestre
anterior.

Daqui para frente, a grande duvida
sera para oS
trimestres, janela que o histérico dos
ultimos dois anos mostra um cenario
nada animador. O Golden Week,
feriado que vai do dia 29 de
setembro até dia 7 de outubro, sera
um bom teste para as margens dos
suinocultores e para a demanda
interna por farelo.

proximos dois

PODERACOES

e As vendas no varejo na China em
agosto cresceram mais
esperado;

e O desempenho das vendas de
restaurantes é animador;

e A construcao civil continua sendo
“a draga” da economia;

e O feriado do Golden Week sera
um importante termémetro;

e As vendas de
desaceleraram;

que o

farelo

CLIQUE AQUIY
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COPOM SINALIZA PARA TAXA SELIC EM 11,75% AQ
FINAL DE 2023

O Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Brasil, definiu 4%-feira a
meta da taxa Selic para os proximos 42 dias. Em linha com a ampla

expectativa do mercado a taxa de juros no Brasil foi reduzida em 0,50

p.p., recuando de 13,25% para
12,75%.

Dessa forma, a nossa autoridade
monetaria manteve o ritmo de
afrouxamento monetario que
havia iniciado na decisao de
agosto.




TAXA SELIC (% AO ANO)

Copom cortou a taxa de juros no Brasil para o menor nivel
desde abril de 2022 (11,75%).
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Fonte: Banco Gentral do Brasil

A forte desaceleracdao da inflacao
acumulada em 12 meses no primeiro

semestre de 2023 e dados de IPCA
abaixo do esperado em agosto,
manteve espaco para o Copom

continuar o ciclo de queda de juros
gue foi iniciado na reunidao anterior.

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES (EM %)

Apesar da reaceleragdo em julho e agosto, a taxa de inflagdo
segue baixa como podemos observar no grdfico abaizo.
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Fonte: IBGE

Ademais, a expectativa inflacionaria
para ano recuou de
significativa ao longo desse ano,
ficando quase em linha com o teto da
meta de inflacdo e é outro fator que
motivou a continuidade do corte na

taxa Selic nessa quarta-feira.

esse forma

No final de abxril de 2023, o mercado
projetava IPCA em 6,05% para 2023.

Ja na ultima estimativa
(15/setembro), havia recuado para
4,89%, muito préximo do teto de

4,75%.

EXPECTATIVA INELACIONARIA PARA 2023 X TETO DA
META DE INFLACAO

A redugdo significativa na expectativa inflaciondria ao
longo dos ultimos cinco meses, foi outro fator positivo para a
queda da taxa Selic.
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Fonte: Banco Central do Brasl w— Expectativa inflaciondria Teto da meta

Portanto, a somatdria da inflacao em
patamar baixo e
inflacionaria

expectativa
melhorando
significativamente, abriu espaco para
gue a nossa autoridade monetaria
pudesse ter estendido hoje o ciclo de
afrouxamento de juros no Brasil.

Em linha com essa visao,
autoridade monetaria
“Considerando a

a nossa

disse:
evolucao do
processo de desinflacao, os cenarios
avaliados, o balanco de riscos e o
amplo conjunto de informacoes
disponiveis, o Copom decidiu reduzir
a taxa basica de juros em 0,50 ponto
percentual, para 12,75%
entende que essa decisao é
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compativel com a estratégia de
convergéncia da inflacdo para o
redor da meta ao longo do horizonte
relevante, que inclui o ano de 2024
e, em grau menor, o de 2025. Sem
prejuizo de seu objetivo fundamental
de assegurar a estabilidade de
precos, essa decisao também implica
suavizacao das flutuacdes do nivel
de atividade econdmica e fomento do
pleno emprego.”.

A DECISAD FOI UNANIME

Ao contrario da reunidao anterior, a
decisdao de hoje teve unanimidade
entre
sobre a magnitude na queda da taxa
de juros.

oS nove membros votantes

No encontro de agosto, o placar foi 5
votos a favor de uma queda de 0,50
p.p. contra 4 votos por uma reducao
de 0,25 ponto percentual.

A unanimidade dessa quarta-feira ja
era esperada pelo mercado e veio em
linha com que havia sido sinalizado
no tom do comunicado da decisao de
agosto, quando o Copom tinha dito
gue haveria unanimidade no tamanho
do corte da reunidao de setembro.

TAXA DE JUROS NO BRASIL DEVERA
ENCERRAR 2023 EM 11,75% A0 ANO

Cdpom

Apdés o surpreender o
mercado no inicio de agosto ao
reduzir a taxa Selic em 0,5 p.p. (o
mercado esperava queda de 0,25
p.p.), os investidores passaram a
especular a chance da nossa
autoridade monetaria acelerar o

ritmo de queda de juros até o final
desse ano.

Porém, o comunicado divulgado hoje
sinaliza que deveremos ter mais dois
cortes de 0,5 p.p. até o final do ano,

o que levaria a levar a taxa Selic a
encerrar em 2023 em 11,75% ao ano.
De acordo com o comunicado: “A
conjuntura atual, caracterizada por
um estagio do processo

desinflacionario que tende a ser mais
lento e por expectativas de inflacao
com reancoragem parcial,
serenidade e moderacao na conducao

demanda

da politica monetaria. O Comité
reforca a necessidade de perseverar
com uma politica monetaria

contracionista até que se consolide
nao apenas o processo de desinflacao

como também a ancoragem das
expectativas em torno de suas
metas”.

E continua: “Em se confirmando o
cenario esperado, os membros do
Comité, unanimemente,
reducao de mesma magnitude nas
proximas
esse é o ritmo apropriado para

anteveem

reunioes e avaliam que
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manter a politica monetaria
contracionista necessaria para o
processo desinflacionario. O Comité
ressalta ainda que a magnitude total
do ciclo de flexibilizacdao ao longo do
tempo dependerd da evolucao da
dindmica inflaciondria, em especial
dos componentes mais sensiveis a
politica monetaria e a atividade
econbmica, das expectativas de
inflacao, em particular as de maior
prazo, de suas projecdes de inflacao,
do hiato do produto e do balanco de
riscos”.

Vale salientar, que a aposta
majoritaria do mercado desde a
ultima decisao tem sido de

manutencao no ritmo de queda de
juros até o final de 2023. Em linha
com essa visao, no ultimo relatdrio
Focus a projecao de Selic ao fim
desse ano era de 11,75% ao ano.

Porém, vinha ganhando forca no
mercado a possibilidade de corte de
0,75 p.p. na taxa Selic em dezembro.
Mas pelo tom do comunicado da
decisdao descrito acima,
claro é que pouquissimo provavel
gue ocorra aceleracao do
afrouxamento monetario na dultima
decisao de 2023, o que tende a levar
a uma alta de curva de juros futuros
na abertura dos negdcios amanha.

fica bem

uma

' ema U

J4 para a expectativa de taxa Selic
encerrando o ano em 11,75% tende a
ser positiva para moeda brasileira,
pois manterd a nossa taxa de juros
bastante atrativa para operacoes de
carry trade (arbitragem de juros). O
risco para o cendrio de queda do
délar no Brasil no médio prazo segue
sendo a politica fiscal, que ¢é o
calcanhar de Aquiles da politica

macroecondmica brasileira.

No da
poderemos ver alguma realizacao de
lucro pontual no curtissimo prazo por
de tido nenhuma
sinalizacao de possibilidade de uma

caso bolsa brasileira,

conta nao ter

gueda maior da taxa de juros no
curto prazo.
Hoje o Ibovespa subiu forte,

descolado da queda significativa das
bolsas norte-americanas, na
esperanca de algum sinal de um
afrouxamento monetario maior logo a
frente. Como nao veio esse sinal,
uma pequena realizacdo de
passa a ser bem factivel.

lucro
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SEMEADURA
Os agricultores ndao veem perspectivas no trigo de inverno.

Semear culturas de inverno, como antes, ou reduzir a drea? Tal questao

enfrentam os agricultores =
ucranianos. O principal
motivo é o preco baixo,
que os leva nem a zero,
mas a um grande
resultado negativo.




AgroPortal.ua foi informado sobre
isso por Vasyl Gabai, diretor da
empresa "GVM-Agro". Sua
fazenda cultiva 3 mil hectares de
terra.

Nao semeei canola, mas quanto
ao trigo, se no ano passado havia

830 hectares, este Outono
semearei apenas 100 hectares
para as minhas proprias
necessidades, empregados e

meeiros. Infelizmente, no ano
passado e neste ano o trigo esta
no vermelho. As perdas
aproximadas por hectare chegam
a UAH 10.000 (USD 270 por
hectare). Na implementacdo atual
por tal preco, seria melhor nao
semear, apenas arar - e € isso.

De acordo com o agricultor, os
agricultores geralmente sao
deixados a propria sorte, o Estado
nao faz nada para ajudar: "Todo
mundo sabe que os agricultores
estdao no vermelho para o trigo, e
isso independe do rendimento.
Ainda ha algumas culturas que
chegam a zero, tém uma pequena
vantagem, mas nao se trata de
trigo. A situacao seria diferente
se seu preco nao fosse UAH
4.200, como é hoje, mas pelo

menos UAH 10.000 (USD 270)."

"Provavelmente, vou vender trigo,
porque provavelmente nao vale a
pena esperar por um preco melhor
para ele. O preco deve ser de UAH
10.000 (USD 270) antes da
colheita, e até UAH 11.500-12.000
apos a colheita (USD 310 - 324),
pois esse trigo custa em todos os
paises do mundo", continua.

"O preco dos combustiveis subiu
para o) nivel europeu. Em
determinado momento, o)
combustivel ¢é mais barato na
Europa se vocé compra-lo |a em
volume para a empresa. E o
fertilizante, que €é mais caro no
nosso pais do que na UE, porque os
Servicos de transporte sao
menores, nao ha desembaraco
aduaneiro e ha subsidios para a
agricultura. E temos a impressao de
gue nosso governo so6 quer destruir

0S pequenos agricultores. E
impossivel sobreviver nessas
condicdes."

O estado atual da empresa de
sementeira de inverno na Ucrania é
o seguinte.
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A partir da segunda quinzena de
setembro, foram semeadas:

Canola - 1 milhdao de hectares
Trigo — 514 mil ha

Batley - 47 mil ha

Centeio - 24 mil ha.

EXPORTACAO

A soja é a cultura mais liquida da
Ucrania - falam especialistas.

Atualmente, os portos ucranianos
do Danubio
principalmente
agricola
que, apesar constantes
reducodes de precos por
exportadores e processadores

transbordam
que ¢é a
marginal,

soja,
cultura mais

das

locais, traz lucro para comerciantes

e agricultores. Esse fato foi
afirmado pelos especialistas do
centro analitico da cooperativa

agricola "PUSK".

outubro, a soja estd
ativamente contratada. Ao mesmo
tempo, hd uma enorme diferenca
entre os precos da soja ucraniana e
das oleaginosas originarias da
Argentina, dos EUA e do Brasil - a
soja doméstica é mais barata em
US$ 80-100 por tonelada. Este é

"Para

utilizado pelos exportadores, em
particular turcos e egipcios. No
entanto, oS comerciantes
ucranianos estao prontos para
corrigir o nivel mais baixo de
precos no futuro, ou seja, eles
"colapsam" o mercado para si
mesmos. Para os comerciantes,

essa é uma cultura supermarginal,
na qual eles ganham dinheiro hoje",
observaram os especialistas.

ANALISES

As taxas de frete no Mar Negro
estdo aumentando gradualmente.

A demanda pelo transporte de
produtos agricolas ucranianos dos
portos da Grande Odessa esta
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crescendo. A abertura de um
corredor alternativo de graos
levou a intensificacao das

negociacdes para a fixacao de
grandes embarcacdes em direcao
a Odesa. relatado por

analistas da Spike Brokers.

Isso foi

de
guerra da
frota, o custo esperado do frete

Tendo em conta o0s riscos

e a oferta limitada
para Espanha através do corredor
maritimo temporario é de cerca
de 40 dodlares por tonelada de
carga para de tamanho

manual e 25 ddlares por tonelada

navios

para navios panamax.

As taxas mencionadas sao quase
USD 30-40 por tonelada
baixas do que as rotas fluviais
existentes.

mais

Atualmente, as taxas e frete no

Mar Negro sao:

lzmail (Ucrania) — Constanca
(Roménia): 40-45 euros (1-3 mil
toneladas);

lzmail — Tarragona (Espanha): 72-
75 euros (9-10 mil toneladas);
Ismail — Alexandria (Egito): USD

60-62 (9-10 mil mt);
lzmail — Grécia: USD 55-57 (5 mil
mt);

Constanca — Tarragona: 17-20
euros (25-35 mil toneladas);
Constanca — Tarragona: 12-15

euros (55-65 mil toneladas).

N
-

m
N
(=)
N
o
o
[+a]
=
w
=
w
w0




AGRINVEST

commodities

Agente Autonomo de Investimento

OPERE CONTRATOS
FUTUROS E OPCOES
AGRICOLAS COM QUEM

ROSENTHAL
CONHECE E TEM 0 DNA Do JRCGeeIRBiNENelXeli}y

A DIVISION OF MAREX SPECTRON

AGRONEGOCIO.

COM A AGRINVEST VOCE
TEM ACESSOS AOS
MERCADOS DA CBOT, NY E
B3. EXCELENCIA NA
EXECUCAO DE ORDENS

COM AGIALIDADE = NOVA FUTURA
TRANSPARENCIA NO INVESTIMENTOS
ATENDIMENTO AQOS
CLIENTES.

ENTRE EM CONTATO COM NOSSA MESA PARA SUAS
OPERACOES DE PROTECAO DE PRECO “HEDGE” OU
INVESTIMENTOS.

SAIBA MAIS
CLIQUE AQUI!
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Nova pressao para o trigo na CBOT

Os futuros do trigo em Chicago estao operando nas minimas de trés anos.

Mesmo com um corte de 7 Mi de t
nos estoques finais globais na
semana passada pelo USDA e de
uma reducao drastica na producao
da safra de trigo de inverno 23/24
nos EUA, os precos continuam
pressionados.
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Nao é de hoje que os precos do trigo
estdao pressionados pela oferta
abundante de trigo russo, que
continua sendo despejado no

mercado a precos mais descontados,
diante do risco de guerra.

Agora, parece que a Ucrania esta
buscando novamente as
operacoes de seus portos na Grande
Odesa, portos estes
liberados para atuar sob o acordo de

ativar

que estavam

graos, que chegou ao fim em 17 de
julho. Depois de praticamente dois
meses parados, a Ucrania
buscando um corredor humanitario
alternativo e desde a metade do més
de agosto, até agora, 5 navios ja

tem

foram liberados para partir dos
portos de Odesa e Chornomorsk,
carregados com graos ucranianos.

Na terca-feira (19), o navio Resilient

Africa, saiu do porto de
Chornomorsk, indo em direcao ao
Bosforo carregado com 3.000

toneladas de trigo. Na ultima sexta
(15), o graneleiro Puma, sob bandeira
das Ilhas Cayman, saiu do porto de
Odessa.

Por enquanto os navios que sairam
dos portos de Odesa, estao levando

somente trigo. Mas ha rumores de
que um navio Panamax, com
capacidade de 60.000 toneladas,

estaria nomeado para carregar milho
em Chornomorsk em outubro.
plano da Ucrania
pais pode ampliar
gradualmente sua capacidade de
exportacao de graos, estimada
atualmente em 2,5 Mi de t mensais,

Se este novo
funcionar, o

especialmente pelos portos de menor
porte pelo Rio Danubio. Lembrando
gue durante a vigéncia do acordo de
graos, a capacidade de escoamento

da Ucrania chegou a 6,5 Mi de t ao
meés, ja que apenas os trés portos da
Grande Odesa (Chornomorsk, Odesa
e Pivdennyi),
entre 2,5-3,0 Mi de t mensalmente.

conseguem exportar
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recuperacdo. Especialmente porque
seus precos estio pouco

competitivos, principalmente para o
trigo americano.

Isso quer dizer, que a Ucrania pode
estar voltando para o jogo, tanto nas
exportacoes de trigo, mas
principalmente na comercializacao de

) ) De acordo com o USDA, as inspecoes
milho, que compete diretamente com

de exportacoes de trigo safra 23/24

° I?rasﬂ. COTO ad Ucranlad es(’jca estao em 5,12 Mi de t, com atraso de

prat.lcamente ora do mercado ) € 29% em relacao as 7,25 Mi de t da

navios de grande porte, a China , .
mesma época do ano anterior.

ampliou sua procura por milho

o o Confirmando que o trigo americano
brasileironas ultimas semanas.

estd pouco competitivo nas vendas
internacionais, diminuindo
fortemente a sua participacao no
comércio global.

Diante de todo o cenario, associado
ao grande ritmo das exportacdoes de
trigo russo, os futuros do trigo em
Chicago e na Euronext, nao esta
encontrando nenhum impeto para
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o 1° MBA focado em

Comercializagao .

Inicio Abril/23 - Duracdo de 12 meses

% Técnicas Avancadas de
Comercializacao Agricola

57 Vivéncias praticas de um
Trader do Agronegécio

Estratégias de Mercado Fisico
com ferramentas de Derivativos

Inscreva-se para o MBA, entre em contato

conosco Aqui!
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No dia 5 de setembro, o banco central da Argentina criou um novo modelo
para incentivo a comercializacao da soja, que sera valido até o final de
setembro.




O esquema da da seguinte
maneira: A exportadora tem direito a
utilizar 25% de suas
délares para comprar soja
diretamente pelo cambio livre (blue).
Na pratica significa que o
cambio serd sempre 25% da diferenca
entre o cambio oficial e o blue, acima
do oficial. Exemplo: Se o cambio
oficial for 350 pesos e o blue 750
cambio praticado pela
exportadora serd de 450 pesos, ou
seja, 29% acima do cambio oficial, e
sempre flutuante, se o blue for para
800 pesos, o cambio praticado sera
de 463 pesos, 32% acima do oficial,
ou seja, o cAmbio serd “flutuante”.

se

reservas em

isso

pesos, O

Este modelo

comercializacao

ja incentivou a
de de 1,5
milhdes de toneladas de soja, porém,

mais

0 que surpreendeu é que a maior
parte do volume estd indo para a
exportacao e nao para o]
processamento. As margens de
esmagamento continuam muito ruins,
dificultando a competicao
exportacao da soja.

com a

A Bolsa de Rosario estima que ainda

existam cerca de 7 milhdes de
toneladas disponiveis na mao dos
produtores para comercializacao,

volume muito baixo em comparacao
com o ano anterior, que o produtor
dispunha de 23 milhdes de toneladas
neste periodo.

CAMBIO BLUE VS. CAMBIO OFICIAL NA ARGENTINA
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Os volumes de exportacao do farelo
de soja comecam a reduzir, o grafico
ao lado mostra 0s volumes
embarcados més a més e a projecao
de apenas 754 mil toneladas para

setembro até o momento.

Os volumes de exportacao do 6leo de

soja também estiao reduzindo, para
setembro até o momento foram
embarcadas 207 mil toneladas,

indicando ja uma reducao em relacao
aos meses anteriores.

EXPORTAQAO DE FARELO DE SOJA - ARGENTINA
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EXPORTACAO DE OLEO DE SOJA - ARGENTINA
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No ultimo dia 16, a Associacao do
Processadores de Oleaginosas dos
EUA (NOPA), divulgou os nimeros de
estoque de 6leo de soja e volume de
esmagamento de soja para o més de
agosto, os numeros surpreenderam.

Estoques de o6leo de soja: Os
numeros surpreenderam o mercado,
gque esperava uma reducao de 1,527
bilhoes de libras para 1,483 bilhodes,
porém o numero final de 1,25
bilhoes, sendo o volume mais baixo
desde 2014. O numero indica que
mesmo com a grande oferta de 6leo
de soja, por conta dos elevados
volumes de esmagamento, a demanda
interna continua aquecida, resultado
dos oferecidos para
utilizacao de biocombustiveis.

foi

incentivos

Esmagamento de soja: Para este item
0os nUmeros nao surpreenderam, com

esmagamento‘de 161,45 milhdes de
libras contra o esperado de 1,67
milhoes,
toneladas. O grafico abaixo mostra
que o esmagamento durante o ano de

uma diferenca de 189 mil

2023 se manteve préximo as maximas
em todo os resultado do
aumento da capacidade através dos
investimentos no setor, que
continuarao crescendo.

meses,

ESTOQUES DE OLEO DE SOJA NOS EUA
EM BILHOES DE LIBRAS
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Eduardo Vanin
Complexo da Soja

DS PROXIMOS 15 DIAS

O padrao AAO permanecerda em sua fase negativa nos préximos 10
dias, mantendo o padrao para a América do Sul.

AAO: A Oscilacao Antartica
(Antartic Oscillation - AAQO) ou
Modo Anular Sul (Southern Annular
Mode - SAM) é o principal modo
de variabilidade climatica natural
da circulacao extratropical no
Hemisfério Sul (HS) - UNIFEI.




R .

O SAM ¢é representado por uma Ja o Rio Grande do Sul e a Argentina
oscilacdo nos valores dos sistemas continuardo recebendo mais chuvas
de pressao superficial entre médias e que o normal e temperaturas mais
altas latitudes do Hemisfério Sul. amenas que o normal. As figuras
Este padrao de teleconexdao pode ser abaixo mostram os acumulados desde
quantificado pelo indice de Oscilacdo julho no Rio Grande do Sul e no
Antartica (Antarctic Oscillation Index Mato Grosso, também como as
- AAQO), o qual pode ser neutro, previsoes de chuvas para 15 dias.
positivo ou negativo.

Clima: Nos préximos 15 dias, a
presenca do AAO negativo vai
favorecer a manutencao do padrao
visto até nos ultimos dias. Clima seco
no Centro Oeste e temperaturas
elevadas. O Mato Grosso vai receber
de 15 a 50 mm a menos que o normal
para essa época.

FIGURA 1 - CLIMA PARA O BRASIL

Acumulados desde julho (Area escura) e projecoes (coluna
azul)

B4 Accumulative Precipitation (mm) C'
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MERCADOS

Por Eduardo Vanin

Foram destaques essa semana: A
perda de
americano, o clima no Brasil e a

ritmo do programa

fraca demanda da China.
O programa americano de
exportacao de soja esta muito
lento. Até a semana do dia 14
desse més, o programa chegou a
17 milhdes de toneladas, quase 9
milhdes a menos que no ano
passado. Ha duas diferencas: 1) a
curva em carry nao incentivou o
alongamento das compras. Em
maio, junho e julho, a soja
Brasileira estava sendo ofertada
com desconto em relacdao a soja
posto destinos,

cenario oposto a 2022, quando a

americana nos
quebra de safra na América do Sul
levou a inversdo da curva; 2) a
outra explicacao é a concorréncia
durante a janela OND. Em média,
de cada 10 navios que a China

vem comprando para essa janela, 4
estao saindo do Brasil. O normal
seria 2. Daqui para frente, o mais
importante sera o clima no Brasil e
guando o programa  brasileiro
2023/24 comecara a ganhar forca.
Hoje a soja brasileira ofertada para
fevereiro é $1,3 por bushel mais
barata que a soja americana
ofertada para janeiro CFR na China.
Mas o importante nao é sé preco,
mas também volume. Se o programa
brasileiro comecar lento, a China
vai ter que continuar comprando
nos EUA. Nesse caso, o programa

retomarad seu ritmo.
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O Brasil esta enfrentando uma
onda de calor muito forte, muito
parecida com as ondas de calor
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gue o hemisfério Norte enfrentou
em junho e depois em agosto. Os




mapas mostram

entre 38 °C e 42
Centro Oeste, Sudeste e Sul, com
excecao do Rio Grande do Sul. A
umidade do ar no centro oeste vai

temperaturas
°C em todo

cair para menos de 10% nos
proximos dias. Escuto que ha
produtores plantando no Mato
Grosso, nas regioes que

receberam chuvas acumuladas de
mais de 100 mm. Na virada de
setembro para outubro do ano
passado, o plantio Mato
Grosso estava em 6,3% e 41% no
dia 15 de outubro. Se as chuvas

no

previstas a partir da proxima 6?-

feira (29) nao se confirmarem,
provavelmente o Mato Grosso
nao vai conseguir repetir esse
ritmo de plantio. Os modelos

continuam mostrando uma grande
divergéncia. O GFS projeta pouca
chuva boa parte da parte central,
a parte Norte e Leste do estado
do Mato Grosso. Quase nenhuma
chuva para o Goias e Tocantins
para 15 dias. O EC vé um cenario
muito diferente, uma boa
sequéncia de chuvas a partir do
dia 28 para boa parte do MT, Sul
de Goias, parte do MS e quase
100% do Parana e Paraguai. Se o
produtor do MT plantar agora e
nao chuvas

receber essas

previstas pelo EC, certamente vai

ter replantio. Temperaturas de
mais de 40 °C e umidade do ar em
menos de 10% é o cenario do GFS.
Essa € a mais importante discussao
de curto prazo. Se o Brasil atrasar
o plantio da soja no Mato Grosso,
Goias e Tocantins, vai ter menos
soja em janeiro e pouca oferta de
soja para embarque fevereiro. A
CBOT e os prémios
precificando esse cendrio. Hoje eu
pouca soja
janeiro
Isso porque o programa

nao estao

diria que vamos ter
para
também.

exportacao em
de exportacao esta a todo vapor,
devendo passar de 100 milhdes de
toneladas até final do
estoque de passagem sera perto de
5 milhoes de toneladas,
concentrado principalmente no Rio
Grande do Sul,
estados onde os produtores nao

ano. O

Parand e Bahia,

querem vender. O atraso do
plantio/colheita no Norte e a
pouca oferta de soja para
embarque janeiro e fevereiro
poderiam dar um boost para o
programa americano de
exportacao.

Na outra ponta, os chineses estao
muito lentos na compra. Poucos
negdcios reportados e pouco
interesse. A cobertura esta bem

aberta para novembro, dezembro
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e janeiro. A China precisa comprar pelo
menos 18 milhdes para essa
Estd comprando muito da
boca”, esperando o farmer selling dos
EUA. Os fretes maritimos estao
subindo, outro fator de pressao sobre
0os prémios americanos - o custo esta
sendo repassado para a origem. O frete
Golfo-Norte da China saiu de $46 por
tonelada em julho para $59 até ontem,
embarque novembro. As vendas didrias
de farelo na China nao passam de 50
mil toneladas had pelo menos 20 dias,
uma sequéncia muito fraca. A margem
do suinocultor comecou a cair esse ano
muito mais cedo do que no ano
passado, outro ponto de cautela para
as fabricas de racao. As fabricas de
racdo compraram farelo para a janela
outubro a janeiro durante o boom das
vendas em junho e julho. Parece o que
as fabricas querem evitar é o erro do
ano passado, quando alongaram a
compra de farelo a basis caros para a
safra nova, estratégia que nao deu
certo, uma porque os basis da soja no
destino cairam mais de 2 délares por
bushel
porque a demanda interna por racoes
caiu junto com as margens negativas
dos suinocultores durante todo o 1°
semestre desse ano. Eu diria que os
basis no destino ndo devem cair tanto

janela.
“mao pra

de fevereiro a maio e outra

como nesse ano, isso porque O0s
futuros na CBOT estido bem mais
baixos. No ano passado, o futuro
marco de 2023 saiu de $13,80 em
outubro para mais de $15,0 em
fevereiro. Muito improvavel esse

cenario de alta sem um problema mais
sério de clima no Brasil.

Rdpidas da manha: Bolsas no ocidente de
lado e alta de 1,8% na China. Higher for

longer, foi a mensagem do Fed nessa
semana, se referindo a taxa de juros.
Délar para cima e resto para baixo;

cdmbio na China estd em queda, a 7,30;
petréleo subindo 0,8% a $90,3. Indice de
commodities da Bloomberg subindo 0,5%.
Ouro em alta de 0,3%; IDX subindo 0,35%
- 0 IDX caminha para encerrar mais uma
semana em alta, a 10? seguida; futuros
vegetais para
encerrar mais uma semana em queda. O
6leo de palma na Maldsia encerrou a
semana com queda de 1,7%, a 3% semana
seguida de queda; vendas de farelo no
mercado chinés continuam extremamente
fracas.
aumento na producdo de leitdes,

dos Oleos caminham

Os dados do governo mostram
carne
que deve entrar agora em outubro. As
margens dos suinocultores na China estdo
caindo bem mais cedo esse ano;
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" CHINA LIMITA EXPORTACAO DE FERTILIZANTES
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https://www.youtube.com/watch?v=IzPkEKbFrpI&ab_channel=IHARA

MARGEM DE SUINO NA CHINA

Hog margins in China (U%/cab) - JCI

US/cab

Dec, 23, 2022: margin: 13.16
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Para acessar a
cruzada
clique aqui!

Horizontal:

1.Liquidacao do milho na B3

3.Quem regula a B3

7.stamos falando da movimentacao financeira dos contratos futuros
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Vertical

1.Custos de bolsa

4.Fila de navios

5.Nome que se da aos custos portuarios
6.Multa por atraso de navios
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http://www.educolorir.com/crosswords/desafio_15_de_set-0c33d697785ee9facd93c5fbad0006c4
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GRAFICOS DA SEMANA

Adivinhe o que é o grafico e veja a

resposta certa na iltima pagina

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DE UM
COMBUSTIVEL QUE O BRASIL E
IMPORTADOR

R) Estamos falando do etanol;
B) Estamos falando do petrdleo
doce:

C) Estamos falando de diesel;

L200
| . 0
a1 G2 Q3 G4 1 G2 Q3 a4 :
2021| 2022 | 2023

mar abr ma jun jl  ago set
Q123| Q22023 | Q32023

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DE UM
SPREAD ENTRE OLEOS VEGETAIS

) Spread entre o dleo de soja e o dleo de palma;
B) Spread entre o dleo de soja e o algodao:;

C) Spread entre o dleo de girassol e o dleo de
canola;

~2,5

2

Q@ a3 Q4 Q1 Q2 a3 o4
2022 2023

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DE UM

CONTRATO FUTURO NA CBOT

A) Variagao semanal da soja;
B) Variagao semanal do milho:
C) Variagao semanal do trigo;



PERSPECTIVAS

ECONOMIA BRASIL
O BC divulgou na segunda-feira a atualizacdo das projecdes das principais instituicdes
financeiras do pais para os indicadores macroecondmicos mais relevantes do Brasil.

Para a semana encerrada no dia 15 de setembro, os analistas revisaram para cima as
expectativas para o PIB e para baixo as estimativas para o IPCA e a taxa cambial ao final de

2023. Ja a expectativa para a taxa Selic ao final desse ano foi mantida inalterada.

O destaque do relatdrio ficou novamente para o aumento na projecdo do PIB desse ano, que
saltou de 2,64% para 2,89%. A melhora na estimativa ainda reflete o resultado bem acima do
esperado para o PIB do pais no segundo trimestre.

A projecdao para o IPCA recuou de 4,93% para 4,86%, refletindo o resultado abaixo do
esperado do IPCA de agosto (Expectativa: 0,28% / Real: 0,23%).

Apesar da melhora da expectativa inflacionaria, o mercado manteve em 11,75% ao ano a
projecdo para a taxa Selic ao final desse ano. O mercado espera pela decisdao do Copom.

A projecdo para o dolar ao final desse ano voltou a ceder, recuando de R$ 5,00 para R$ 4,95.
A desaceleracdo dentro do esperado da inflacio nos EUA, fez com que os investidores
passassem a apostar que ndao haverd mais aperto monetdrio na maior economia do mundo, o
gue seria benéfico para as moedas emergentes como o Real.

DOLAR 2023
Expectativa para o ddlar ao fim de 2023

IPCA 2023
Expectativa para o IPCA em 2023

4,86%

Julf22 aga/22 set/22 nov/22 dezf22 jan/23 mar[23 abr/23 mai 23 julf23 ago/23

ulf22 agof22 set/X2 nov/22 dezf22 janf23 marf23 abrf23 mai/23 julf23 agof23

TAXA SELIC 2023
Expectativa Selic final de 2023

PIB 2023
Expectativa para o PIB em 2023

julf22 agof22 set/22 novf22 dez/22 jan/23 mar/23 abr/23 maif23 jul/23 ago/23




VENDAS SEMANAIS FRACAS PARA TODOS OS PRODUTOS, COM DESTAQUE PARA A SOJA

As vendas semanais americanas foram fracas para todos os produtos. A soja foi o destaque
negativo e o farelo continua sendo o destaque positivo.

Soja: As vendas semanais americanas vieram abaixo do esperado pela 2% semana
seguida. O principal motivo € o rio Mississippi. O frete das barcacas continua
subindo e o risco de execucao continua elevado. As tradings nao estao ofertando
muito, colocando uma “gordura” a mais em caso de troca de porto ou extensao
dos contratos. O ritmo de crescimento do programa americano continua muito
lento, 0 que aumenta o risco de mais revisoes para baixo na demanda total.

Milho: Para o milho as vendas também continuam muito fracas. Além do Mississippi mais
raso, o milho americano continua mais caro que os demais exportadores. Os EUA estao
vendo somente para destinos mais curtos, como México, favorecido pela logistica de ferrovia.
Compradores usuais no Caribe e América do Sul ja comecam a olhar milho do Brasil devido
ao risco de execucao dos contratos no Golfo.

Farelo: As vendas de farelo continuam muito fortes. O processamento na Argentina vai
continuar caindo, colocando os EUA no radar dos compradores na Asia e Oriente Médio.

EUA: RELATORIO DE VENDAS E EMBARQUES (em 1.000 TONELADAS)

200-600 308 438 ¥ 361
400-1100 567 753 ¥ 557
550-1200 --- 434 703 ¥ 519
Farelo -200+100 200-550 13 439 -201 454 4 191

Algodio 0-200 106 186 4 46
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PROGRAMAS DE

EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE SOJA

O programa de
brasileiro de soja embarcou até
a terceira semana de setembro
3,50 milhoes de toneladas. Em
setembro de 2022 o total foi de
4 milhdes de toneladas.

Em agosto as exportacdoes de
soja atingiram recorde na série

exportacao

histérica, superando a maxima
anterior de 8,12 milhdes em
2018. Estdao nomeadas para
setembro exportacido de 3,64
milhdes de toneladas, para
outubro exportacao de 5,06
milhdoes de toneladas e para

toneladas,
o comprometido no
93,58 milhdoes de

novembro 521 mil
portanto,

ano ¢é de
toneladas.
De janeiro a agosto o Brasil

embarcou para a China 56,69 milhdes de toneladas,
milhoes de toneladas na média dos ultimos dois anos.

MILHOES DE TONELADAS

MILHOES DE TONELADAS

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAQ DE SOJA
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Z 3.63
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TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAQ DE SOJA
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contra 47,40
Nesse mesmo

periodo o Brasil embarcou 3,7 milhdes de toneladas de soja para a
Argentina, volume recorde - em todo o ano passado foram embarcadas
para o pais vizinho apenas 289 mil toneladas.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE MILHO

O progra ma de exporta (;éo TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAD DE MILHO

B UNEUP ¥
BER 5,560

brasileiro de milho embarcou D — P

I 233"’

nos primeiros 10 dias uteis de
setembro 4,22 milhdoes de
toneladas. Em setembro do ano

MILHOES DE TOMELADAS

19.05
passado o total foi de 6,42 __.3,2 I
I 361|408 |[4,46|| 549
milhdes de toneladas. 228 =
- Yo W o o W b
Em agosto as exportacdes de & & & & & & & & F & g

milho atingiram recorde na 2022/23

série histdorica, superando a
TOTAL COMPROMETIDO NA E)(PDHTAC.ED DE MILHO
m LNEUP

maxima anterior de 7,44

milhdes em 2022. BNy | = cvoscauo
nomeadas para setembro > 3 4246

: P
exportacao de 4,75 milhdes de & i s
toneladas, para outubro % = 270

= 21,92
exportacdo de 4,73 milhdes e 077 078 [ 147] 257 ﬁ 213-5.

! P R |

para novembro il 95 mil e wE D ST CRL WG S SE B SR G
toneladas portanto o .\e;-*-\"v é@ﬂ' ’S&\ﬂ» gﬂv K\?{\ﬂ & @@@ H&"’ aﬁ stf'* &.;@ \?{p

. i 2021/22
comprometido no ano é de

32,94 milhdes de toneladas. A logistica brasileira esta lidando com
dois grandes programas de exportacdao ao mesmo tempo, soja e
milho, o que aumentou o tempo de espera principalmente no porto
de Paranagud, que estd em 47 dias.

No acumulado do ano o Brasil embarcou para a China 3,62 milhodes
de toneladas do cereal, sendo 2,35 milhdées somente em agosto -
recorde para um més. Na temporada passada, quando iniciou as
negociacoes de compra do milho brasileiro por parte do gingante
asiatico, foram embarcadas de fevereiro a janeiro 2,14 milhdes de
toneladas.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE FARELO

O programa de exportacao de
farelo de soja embarcou até a
terceira semana de setembro 879,6
mil toneladas. No nono més de
2022 o total foi de 1,90 milhao de
toneladas.

Agosto também foi recorde nas
exportacoes de farelo, que superou
o recorde anterior de 1,81 milhao
de toneladas do ano passado. O
Brasil atinge maximas na

MILHOES DE TONELADAS

HISTORICO BRASILEIRO EHPI]RTACﬁD DE FARELD DE 50JA
s EMEBARCADD
——— MEDIA

14,83

1234 13 I

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

exportacao do farelo de soja ap6és a Argentina sofrer a pior quebra da histéria,
colhendo apenas 19 milhdes de toneladas. Estdo nomeadas para setembro
exportacao de 1,04 milhdao de toneladas, para outubro 1,09 milhdo e para
novembro 62,98 mil toneladas, portanto, o comprometido no ano é de 18,41
milhdes de toneladas. O principal comprador de farelo do Brasil essa temporada
é a Tailandia (2,5 mmt), seguido pela Indonésia (2,37 mmt).

O Brasil também exibe recorde nas exportacdes de 6leo de soja, que atingiram
no acumulado do ano 1,84 milhdao de toneladas.

EXPORTACAD DE ALGODAO

O programa de exportacao de
algodao embarcou até a terceira
semana de setembro 117 mil
toneladas. No mesmo més de 2022 o
total foi de 184,85 mil toneladas.
Esse foi o segundo melhor agosto da
série histdrica, ficando atras apenas
de agosto de 2020 quando foram
embarcadas 108 mil toneladas. No
acumulado do ano foram exportadas
719 mil toneladas da fibra natural -

no mesmo periodo do ano passado o volume foi de 914 mil toneladas.
O principal destino do algodao brasileiro nessa temporada é Bangladesh, que
comprou do Brasil 125,79 mil toneladas de janeiro a agosto.

MIL TOMELADAS

HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAOD DE ALGODAD

 EMBARCADD

——— MEDIA
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE CARNE BOVINA

O programa de exportacdo de carne HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAO DE CARNE BOVINA
bovina embarcou nos primeiras 10 s EMBARCADO

dias uteis de setembro 120 mil =g — ki
toneladas. Em agosto de 2022 o x'“‘ﬁ

volume total foi de 202,07 mil
toneladas. 1063 1069

w1716
g 1.554
1341
No acumulado do ano foram
exportadas 1,29 milhdao de toneladas
de carne bovina brasileira. A China

comprou de janeiro a agosto 719,42
3 12/13 13/14 14715 15/16 16/17 17/18 1B/19 19/20 20/21 21/22 22/33
mil toneladas, enqguanto no mesmo

periodo do ano passado o volume foi de 780,48 mil toneladas.

1173 1151

MIL TOMELADAS

EXPORTACAD DE CARNE SUINA

O programa de exportacao de
carne suina embarcou até a
terceira semana de setembro 61,4
mil toneladas. No mesmo més de
2022 o—total—ftoi=de—=100:36=—mil

703
500 4o 526 '
toneladas.
Esse foi um dos melhores agosto
da série histérica e o maior

volume mensal embarcado em 12/13 13/14 14f15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 2223
2023. No acumulado do ano foram

HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAD DE CARNE SUINA

s EMBARCADO 1103 1080
——— MEDIA
846

MIL TOMELADAS

embarcadas 845,8 mil toneladas, volume recorde. No mesmo periodo do
ano passado foram embarcadas 700,90 mil toneladas. No primeiro semestre
a China comprou 282,94 mil toneladas da carne suina brasileira, volume 5%
superior a 2022.
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AGENDA SEMANAL

SEGUNDA-FEIRA

Alemanha - indice IFO de negécios
Brasil - Boletim Focus

Brasil - Confianca do consumidor
EUA - Condicoes das lavouras 2

TERCA-FEIRA

Brasil - ATA do COPOM
Brasil - IPCA-15
EUA - Licencas de construcao
EUA - Confianca do consumidor
EUA - Vendas de casas novas
China - Lucro industrial

" AR seasppeecssgrpelet
.

QUARTA-FEIRA
EUA - Pedidos de bens duraveis

EUA - Estoques de petrodleo 28

QUINTA-FEIRA

Alemanha - Inflacdo ao consumidor e empresas
Europa - Clima de negécios
Brasil - Relatério Inflacdo -BC
Brasil - Inflacdo as empresas
EUA - Vendas semanais
EUA - Pedidos seguro desemprego
EUA - PIB
EUA - Discurso Powell

29 China - PMI composto

SEXTA-FEIRA

Europa - Inflacdo ao consumidor
Brasil - Relacao Divida/PIB
EUA - Inflacdo consumo das familias PCE
China - PMl industrial
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GRAFIGOS
DA SEMANA

Graficos que foram destaques de alta e

de baixa na Semana.

OLEOS VEGETAIS

Desconto do 6leo de palma FOB em relacio ao 6leo de OS OLEOS VEGETAIS CONTINUAM CAINDO: O flat price

soja FOB Paranagua (em USD/t)

A
=500
=400

— 300

=200

0
Q1 @ Q3 Q4 Q1 G2 a3 Q4

COMMODITIES: O petrdéleo e os derivados continuam subindo.
Na semana o 6leo de aquecimento na NYBOT encerrou com
alta de 0,2%, 3% semana seguida. Os precos continuam subindo
de olho nos estoques americanos e na oferta global.

A Ultima foi o anuncio de reducdo da oferta de diesel por parte
da Russia, o maior exportador para a Europa. A Russia disse
que estd sem diesel para seu consumo, falando em corte
temporario. O detalhe é que a Russia consome apenas a
metade do que produz.

FUTUROS DA SOJA NA CBOT
Variac¢io semanal (em ¢/b)

--120

mar abr mai jun  ju ago set out
Q123| Q22023 | Q32023 |

2021| 2022 | 2023

do 6leo de soja continua caindo nos principais
exportadores. Os futuros do 6leo na CBOT recuaram mais
de 5% na semana e 8,3% de queda no més.

O motivo é a demanda mais fraca e maior competicao com
outros 6leos mais baratos, principalmente o 6leo de palma.

DIESEL CARO (EM $/GALAO)
O o6leo de aquecimento, proxy para o preco do diesel,
acumula uma alta de mais de 40% em relagao a junho

a4 01 @ @ a4 a1 2 a3 a4
1 2021| 2022 | 2023 :

A SOJA E O DESTAQUE DE QUEDA: A soja caminha para
encerrar em queda de quase 40 centavos por bushel na
semana, a 4® semana seguida de perda.

Dificuldade de execucao dos contratos na exportacao,

. concorréncia com o Brasil, perda de ritmo das compras da
. China e entrada da safra sdo os principais fatores.

Daqui para frete o grande debate serd o tamanho do

programa americano de exportacao e as possiveis revisoes
. nos estoques americanos.



ANUNCIE AQUI!
FALE COM OS EDITORES!

SETOR:PAGINA INTEIRA

(41) 99958.6254

K3 AGRINVEST COMMODITIES

(5) @AGRINVEST
E2) AGRINVEST COMMODITIES

DERIVATIVOS@AGRINVEST.AGR.BR



https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%20gostaria%20de%20um%20contato%20a%20respeito%20dos%20conte%C3%BAdos%20do%20AGRINVEST%20WEEKEND!

