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USDA divulga o relatorio de oferta e demanda de marco

Na quarta-feira (08) foi divulgado pelo USDA o relatério de oferta e demanda referente ao
més de marco para 2022/23. Os dados americanos seguem inalterados. Entretanto, pro
quadro global houveram alteracoes. A producao global aumentou 720 mil fardos com
relacao ao relatorio de fevereiro e chegou a 115,09 milhdes de fardos. Quando comparado a
temporada 2021/22, a reducao foi de 810 mil fardos.

O relatéorio também aponta para a diminuicao do consumo mundial pela pluma, que no
comparativo mensal decaiu 550 mil fardos e, com relacao a safra anterior, a reducao é de
5.3%.

Com a queda na exportacao, que ficou 39,6 milhdes de fardos, contra 42,86 milhées na
safra 2021/22, o estoque final global sofreu um aumento de 2,07 milhoes de fardos no
comparativo mensal e de 5,04 milhdes com relacao a 2021/22, ou ainda, 5,9%.

Algodao - Quadro Mundial (Em milhGes de fardos)
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Ja dados americanos para a safra 2022/23 seguem inalterados, com a area plantada em 13,76
milhdes de acres e colhida em 7,44 milhoes. Com isso, o abandono de area foi o maior da
histoéria, chegando a 46%. Antes disso, em 2011, o abandono foi de 35%. Em ambos os casos,
o motivo foi a seca severa enfrentada no Texas, principal estado produtor nos EUA.

A producao segue estimada em 14,48 milhoes de fardos, 16,2% abaixo da safra anterior. A
produtividade foi de 947 libra-peso por acre (1.062 kg/ha), portanto acima dos dados
historicos desde 1960.

As exportacoes estao em 12 milhdes de fardos, a menor desde a safra 2015/26 (9,15 milhoes
de fardos). Com isso, o estoque final americano segue em 4,3 milhdes de fardos, o maior

desde a safra 2019/20, que encerrou em 7,5 milhdes de fardos.

Produtividade do Algodao dos Estados Unidos
(em quilograma por hectare)
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Estimativa de reducao de area americana em 2023/ 24

Para a safra 2023/24, a estimativa é de uma reducao de area de 20,7% com relacao
atemporada 2022/23, chegando a 10,9 milhoes de acres. Se o cenario se concretizar, sera a
menor area plantada desde 2016/17 (10,07 milhdes de acres). Outro ponto de destaque € a
reducao na produtividade, que ficou estimada em 852 libra-peso por acre. Com uma area
colhida maior, projetada em 8,9 milhdes de acres, a expectativa de produgao para 2023/24 €
de 15,8 milhoes de fardos.

As exportacoes tendem a aumentar 13% com relagcao a 2022/23, chegando em 13,8 milhoes

de fardos. Entretanto, o volume ainda € menor que o das safras de 2016/17 até 2021/22.

Estados Unidos - Producao de Algodao (milhoes de fardos)
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Ainda, na semana, a pluma variou com a cotacao do petroleo WTI. O motivo foi a fala de
Powell na terca-feira, afirmando que, se for necessario, o Fed ira aumentar as taxas de juros
para conter a inflacao norte-americana. O risco de recessao voltou a afetar a pluma, que
opera em forte queda de 4,87% nessa sexta-feira (10, cotado a US$ 78,37 cents/lp no
contrato maio 2023. A variacao semanal ja acumula recuo de 6,88%, o maior desde
outubro de 2022. Portanto, além do fundamento baixista de maior estoque mundial, o

cenario macro segue impactando na cotacao do algodao.

Variacdo do algod3o cotado em NY Maio 23 (USS cents/Ip) x WTI
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quando comparado ao ultimo levantamento, houve reducao.

Brasil- Algodao em Pluma - Safra 2022/2023

Conab traz uma reducao - Parte 1

Dados do sexto levantamento da safra 2022/23 foram divulgados hoje pela Companhia Nacional de Abastecimento (Conab). Apesar de seguirem acima dos numeros da safra 2021/22,

Marco/23 2021/22 Var% Fevereiro/23
Area [ 1600 [ 40 | 1,673
Milhoes de hectares

Marco/23  2021/22 Var%
Producio [ 2553 |[ 90 | 3,042
Milhées de Toneladas

Marco/23 2021/22 Var %
Produtividade [ 1596 [ 48 | 1.818
kg/ha

Brasil - Algodao em Caroco - Safra 2022/2023

Marco/23
Area
Milhoes de hectares

Marco/23
Producao
Milhoes de Toneladas

Marco/23
Produtividade
kg/ha

2021/22 Var %
[ 1600 || 40 |
2021/22 Var %
[ 3719 || 68 |
2021/22 Var%
[ 2324 || 27 |

Fevereiro/23

1,673

4,342

2.595

@ Conab
Brasil - Algodao Total - Safra 2022/2023

Marco/23
Area
Milhoes de hectares

Marco/23
Producao
Milhées de Toneladas

Marco/23
Produtividade
kg/ha

2021/22 Var%
[ 1600 [ 40 |
2021/22 Var%
6273 || [W7.70 ]
2021/22 Var%
[ 3920 || 36 |

Fevereiro/23

1,673

7,385

4.413

AGR

commodities



Conab traz uma reducao - Parte 2

O motivo é a queda de area no estado do Mato Grosso, responsavel por mais de 70% das lavouras brasileiras de algodao. No ultimo levantamento, a producao estimada no MT foi de 2,14
milhoes de toneladas de pluma. Para marco, o dado € de 1,90 milhdes. Além da reducao de area, a produtividade tambem apresentou queda, saindo de 1.793 kg/ha de pluma no boletim anterior,

para 1.595 kg/ha no atual. O principal motivo para a reducao mato-grossense € o clima: houve atraso na colheita de soja por conta das chuvas, o que prejudicou a janela de plantio do algodao. Em

janeiro, a semeadura de algodao tambem foi afetada pelas chuvas.

MT - Algodao em Pluma - Safra 2022/2023

MT - Algodao em Caroco - Safra 2022/2023

Marco/23 2021/22 Var% Fevereiro/23 Marco/23 2021/22 Var% Fevereiro/23
Area [ 1140 || 46 | 1,198 Area [ 1140 |[ 46 | 1,198
Milhoes de hectares Milhoes de hectares
Marco/23  2021/22 Var% Marco/23  2021/22 Var%
Producio =766 1| [W7.70] 2.148 Producio [ 2541 ][ 63 | 3,053
Milhoes de Toneladas Milhées de Toneladas
Marco/23  2021/22 Var% Marco/23 2021/22 Var%
Produtividade [ 1549 || 29 | 1.793 Produtividade [ 2229 || 17 | 2.548
kg/ha kg/ha
@ Conab
MT - Algodao Total - Safra 2022/2023
Marco/23  2021/22 Var% Fevereiro/23
Area [ 1140 ][ 46 | 1,198
MilhGes de hectares
Marco/23 2021/22 Var %
Producio [ 4307 || 69 | 5,201
Milhoes de Toneladas
Marco/23  2021/22 Var%
Produtividade [ 3778 |[ 22 | 4.341
kg/ha
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Conab traz uma reducao - Parte 3

Na Bahia, segundo maior produtor, houve um aumento de area. De 0,308 milhoes de hectares divulgados em fevereiro, foi para 0,312 milhoes em marco. Na safra anterior, a area foi de 0,307
milhoes de hectares. Entretanto, a produtividade de pluma apresentou um recuo no comparativo mensal: de 1.949 kg/ha para 1.895 kg/ha. Na safra 2021/22, a produtividade foi de 1.692 kg/ha.

Portanto, variacao anual de +12%. Ainda de acordo com a Conab, na Bahia algumas regioes de milho safrinha foram substituidas pelo algodao. Os produtores relatam estar otimistas com o

preco do caroco na regiao.

BA - Algodao em Pluma - Safra 2022/2023 BA - Algodao em Caroco - Safra 2022/2023

Marco/23 2021/22 Var% Fevereiro/23 Marco/23 2021/22 Var% Fevereiro/23
Area [ 0307 || 16 | 0,308 Area [ 0307 || 16 | 0,308
Milhoes de hectares Milhoes de hectares

Marco/23  2021/22 Var% Marco/23  2021/22 Var%
Producio 0520 || 138 | 0,600 Producio U780 || [W19.27 ] 0,863
Milhoes de Toneladas Milhoes de Toneladas

Marco/23 2021/22 Var% Marco/23 2021/22 Var%
Produtividade | 1692 |[ 120 | 1.949 Produtividade | 2537 |[ 75 | 2.804
kg/ha kg/ha

@ Conab
BA - Algodao Total - Safra 2022/2023

Marco/23 2021/22 Var% Fevereiro/23

Area [ 0307 |[ 16 | 0,308

Milhées de hectares

Marco/23 2021/22 Var%

Producio [—T301 D[R 0a1 9] 1,463
Milhoes de Toneladas

Marco/23 2021/22 Var%

Produtividade [ 4229 || 93 | 4.753
kg/ha
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Clima na Ameérica do Sul
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Principais regioes produtoras de algodao no Brasil

Principais regioes produtoras no Mato Grosso Principais regioes produtoras na Bahia Principais regioes produtoras no Goias

Fonte: USDA Fonte: USDA Fonte: USDA




COTLOOK A (USS cents/Ip)
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Pakistani spot COT-PK-KERB (PKR/maund, maund = 37,32 kg)
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Indian spot Shankar-6 (INR/candy, candy = 355,62 kg)

None

-700
-650
600
-550
450
400

Autd

jfmamj jasondjfm
| 2022 2023

AGR

commodities



5.04 (R$) 1687.50 (¢/...

4+ DO345 RS

bl

Conteldos

Fertilizantes

Meu Agrinvest GO

673.00 (¢/bu)

Agrinvest GO

‘ Informacao rapida,
di

Ireta e simples para
sua comercializacao
de graos

-.,‘ DISPONIVEL NOQ

¥ Google Play

ifivel Na

. App Store

AGRINVEST

commodities

AGRINVEST
COMMODITIES

Consultoria




