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O IBGE divulgou na manhã dessa terça-feira o IPCA de agosto,  que
registrou alta mensal  no período de 0,23%, levemente abaixo do
esperado pelo mercado (0,28%),  mas acima da ata de 0,12% reportado 
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MACRO

O COPOM DEVERÁ SEGUIR CORTANDO A TAXA SELIC
EM 0,5 PONTO PERCENTUAL

Thiago Davino
Macro e  Câmbio

em julho.

No acumulado em 12 meses,  o
IPCA registrou aceleração pelo
segundo mês seguido,  saltando de
3,99% em julho para 4,51% em
agosto.  O resultado também f icou
l igeiramente abaixo do esperado
pelos anal istas (4,67%).
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No acumulado do ano de 2023
registrou alta de 3,23% até o oitavo
mês do ano.

Belém (8,84%),  São Luís  (7 ,03%) e
São Paulo (3,94%).

Ainda nesse grupo,  houve alta mensal
de 0,19% para a taxa de água e
esgoto.

O segundo grupo a apresentar maior
pressão inf lacionária foi  Saúde e
cuidados pessoais ,  com variação
mensal  de 0,58% e impacto de 0,08
p.p.  sobre o índice geral .

Nesse grupo,  o destaque
inf lacionário f icou para o i tem
higiene pessoal ,  com alta de 0,81%
em agosto após reportar  def lação de
0,37% no mês anter ior .  Portanto,
houve um ajuste após a queda em
julho.  Entre os subitens,  destaques
para produtos para pele (4,50%) e
perfumes (1,57%).

Os outros quatro grupos que
registraram alta mensal  foram:
Vestuário (0,54%),  Transportes
(0,34%),  Despesas pessoais  (0 ,38%) e
Educação (0,69%).
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IPCA ACUMULADO EM 12 MESES (EM %)

Variação abaixo do esperado em agosto no acumulado em 12
meses não muda visão de manutenção do ritmo de queda de
juros pelo Copom até o fim do ano.

Entre os nove grupos pesquisados pelo
IBGE, seis  registraram alta na var iação
mensal .

O grupo que teve o maior impacto
inf lacionário em agosto foi  Habitação,
com forte a lta de 1,11% na var iação
mensal  e impacto de 0,17 p.p.  sobre o
índice geral .

Dentro desse grupo,  o i tem que gerou o
maior impacto inf lacionário foi  energia
elétr ica residencial ,  com forte a lta
mensal  de 4,59%. Essa var iação foi
impuls ionada pelo f im da incorporação
do Bônus de Ita ipu,  creditado nas
faturas do mês anter ior .  Além disso,
ocorreu reajuste de preço em quatro
capitais  do país ,  sendo:  Vitór ia (9,64%),  

ENERGIA ELÉTRICA E HIGIENE PESSOAL
PUXAM INFLAÇÃO PARA CIMA EM AGOSTO

ALIMENTAÇÃO, ARTIGOS DE RESIDÊNCIA E
COMUNICAÇÃO REGISTRARAM DEFLAÇÃO
Três grupos registraram deflação
mensal  em agosto.  O grupo de maior
pressão def lacionária foi
Al imentação e bebidas.



O grupo Al imentação e bebidas
registrou queda de 0,85% em agosto,
após recuo de 0,46% em julho.  O
impacto def lacionário no oitavo mês
do ano desse grupo foi  de -0,18
ponto percentual .

Dentro desse grupo,  o i tem de maior
pressão def lacionária foi  a l imentação
no domicí l io com baixa de 1,26%.
Essa var iação ref let iu a queda no
preço dos seguintes subitens:  batata-
inglesa (-12,92%),  fei jão-car ioca
(-8,27%),  tomate (-7,91%),  le ite longa
vida (-3,35%),  frango em pedaços
(-2,57%) e carnes (-1,90%).  Na ponta
contrár ia ,  amenizando a pressão
deflacionária ,  t ivemos como
destaque de alta o arroz (1,14%) e as
frutas (0,49%).

Os outros dois  grupos a registrarem
deflação foram: Comunicação
(-0,09%) e Art igos de residência
(-0,04%).

Com o Copom surpreendendo o
mercado no iníc io de agosto ao
reduzir  a  taxa Sel ic  em 0,5 p.p. ,  os
invest idores passaram a vis lumbrar a
chance da nossa autoridade
monetár ia acelerar  o r i tmo de queda
de juros até o f inal  desse ano.

Porém, o resultado do IPCA de
agosto reforça a visão do próprio
Copom, que escreveu expl ic itamente
no comunicado e na ata,  que deverá
manter o r i tmo de queda da taxa
Sel ic  em 0,5 p.p.  nas três últ imas
reuniões desse ano.  Dessa forma,  a
taxa de juros no Brasi l  deverá
encerrar  esse ano em 11,75%.

RESULTADO REFORÇA VISÃO DE
CONTINUIDADE DA QUEDA DA SELIC EM
0,5 P.P. ATÉ O FINAL DO ANO



Para que houvesse espaço para uma
aceleração no r i tmo do corte de
juros,  os números de inf lação ter iam
que vir  bem abaixo do esperado,  a lgo
que não ocorreu em julho e agosto.
Os dados recentes de inf lação no
país  são condizentes para a
manutenção do r itmo de queda de
juros prat icado no mês anter ior .

Ademais ,  o resultado do PIB do
segundo tr imestre bem acima do
esperado pelo mercado é outro fator
que just if ica mais três quedas de 0,5
p.p.  nas reuniões de setembro,
novembro e dezembro.  Com a
at iv idade econômica crescendo bem
mais que a expectat iva,  acelerar  o
cic lo de afrouxamento monetár io
tende a trazer pressão inf lacionária
para 2024.

Outro ponto são as expectat ivas
inf lacionárias que seguem acima das
metas para 2023,  2024 e 2025.  Para
esse ano está acima do teto da meta
e para o ano que vem e 2025,  acima
do centro da meta.  Portanto,  sem
espaço para uma queda mais
pronunciada da taxa de juros no país
pelo menos até o f inal  desse ano.

EXPECTATIVA INFLACIONÁRIA X CENTRO E TETO DA
META
As expectativas acima do teto da meta para 2023 e acima do
centro da meta para 2024 e 2025, contribui para o cenário
de manutenção do ritmo de queda de juros nas três últimas
reuniões desse ano.
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Leve a
inteligência das
tradings para
dentro do seu
negócio!

Esse novo modelo proporciona ao aluno uma
experiência de aprendizado contínuo.
Entendemos que o mercado de grãos está em
constante evolução, gerando naturalmente
novos conceitos e aprendizados os quais
devem ser entendidos e absorvidos 
pelos participantes do mercado.

Entre em contato conosco e saiba mais!

https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!
https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!


Hoje os compradores de mi lho estão divididos entre dois  fundamentos:
1)  a  capacidade de execução no Golfo e;  2)  a  volta da Ucrânia ao 

GRÃOS
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A UCRÂNIA VOLTOU PARA O
JOGO

Eduardo Vanin
Complexo da Soja

mercado de Panamax,  navios com
mais de 60 mi l  toneladas.

Os prêmios no Brasi l  seguem
firmes,  com exportadores
tentando defender ao menos o
custo de or ig inação.



09

Mississ ippi .  Por isso,  o spread entre
os portos de Itacoatiara e Barcarena
em relação à Santos está diminuindo
– Santos sempre tem um prêmio em
relação aos portos do Norte.

Custo de or ig inação:  Um dos
principais  motivos para o suporte aos
prêmios no Brasi l  é  o custo de
originação – custo da compra do grão
e os demais custos logíst icos até
dentro do navio.  Atualmente o custo
de or ig inação está de 20 a 40
centavos por bushel  acima dos
prêmios FOB em Santos,  o que
confirma que os exportadores não
estão conseguindo fazer margem na
originação.  Se esse cenário
continuar ,  o programa de exportação
brasi le iro vai  perder força.
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As ofertas no Brasi l  seguem f irmes,
acima dos +100z para embarque
outubro,  novembro e dezembro.  Os
exportadores no Brasi l  estão
tentando defender esses níveis ,  isso
porque é o nível  de or ig inação e
também porque o Brasi l  v inha sendo
prat icamente a única a lternat iva para
navios Panamax.

Os prêmios no Golfo subiram nas
últ imas semanas,  puxados pelo
aumento do custo das barcaças,
reforçando o suporte aos prêmios no
Brasi l .

MERCADO FOB

FIGURA 1 – PRÊMIOS DO MILHO FOB (¢/B) 
Embarque novembro. Golfo (linha pontilhada) e Santos
(linha cheia)

Corretores da Agrinvest fa lam que a
demanda do Caribe está se voltando
novamente aos portos brasi le iros do
Arco Norte,  isso porque os EUA
estão com dif iculdade de execução
devido ao baixo nível  do Rio 

UCRÂNIA
Os embarques de mi lho na Ucrânia
caíram muito desde o f im do corredor
e iníc io dos ataques da Rússia .  Em
junho a Ucrânia embarcou 1,75
milhão de toneladas,  caindo para 590
mil  em julho e 120 mi l  em agosto.
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Seus c l ientes mudaram também. De
julho do ano passado até junho desse
ano a China embarcou 5,22 mi lhões
de toneladas,  ou 20% do total  do
período.  A Espanha foi  o 2º com 3,4
milhões de toneladas,  15% do total .
Hoje a Ucrânia está embarcando
navios muito menores,  sendo que os
maiores compradores estão mais
próximos.

O destaque f ica para o navio
Panamax que deverá embarcar mi lho
em novembro no porto de
Chernomorsk.  Ser ia o 1º navio
Panamax desde o f im do acordo.

Os compradores de mi lho estão se
perguntando se essa poderia ser  uma
mudança,  o que voltar ia  a colocar a
Ucrânia como uma origem de navios
Panamax,  concorrendo com o Brasi l  e
o Golfo.
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FIGURA 2 – PORTO NA UCRÂNIA
Lineup mostra um navio Panamax para outubro

AQUI NÃOAQUI NÃO
BRINCAMOSBRINCAMOS

COM A SUA MARCA!COM A SUA MARCA!

FALE COM OS EDITORES
CLIQUE AQUI!

https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!


O Bureau of Labor Stat ist ics (BLS)  divulgou na manhã da últ ima
quarta-feira os dados de inf lação ao consumidor ( IPC) nos EUA
referente ao mês de agosto.  O índice núcleo,  que exclui  i tens voláteis  
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MACRO

OS ATIVOS DE RISCO SOBEM APÓS OS DADOS DE
INFLAÇÃO NOS EUA

Thiago Davino
Macro e  Câmbio

como al imentos e energia ,
registrou alta de 0,3% na
comparação mensal ,  levemente
acima do esperado pelos anal istas
e do reportado em julho (0,2%).
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Apesar da aceleração na var iação
mensal ,  no acumulado em 12 meses
recuou de 4,7% no sét imo mês do
ano para 4,3% em agosto,  em l inha
com a expectat iva do mercado.  Vale
sal ientar ,  que essa é a menor a lta
desde setembro de 2021 (4,0%).  A
desaceleração em agosto ocorreu por
fator estat íst ico,  já  que em agosto de
2022 havia registrado alta mensal  de
0,6%.

Apesar disso,  o resultado acumulado
em 12 meses segue ainda muito
acima da meta que é 2%.

Vale lembrar ,  que o Banco Central
dos EUA (FED) adota os índices
inf lacionários núcleo para adoção de
sua pol ít ica monetár ia ,  uma vez que
eles s inal izam melhor a tendência de
preço sem impactos sazonais  e
choques pontuais  de oferta,  como
ocorre nos preços de energia e
al imentos.
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base de comparação desde
novembro do ano passado (7,1%).
Portanto,  essa desaceleração do
grupo moradia foi  o pr incipal
responsável  pelo recuo no índice
núcleo no acumulado em 12 meses 

INFLAÇÃO NÚCLEO 12 MESES NOS EUA X META DE
INFLAÇÃO
Continuidade da desaceleração da inflação nos EUA reforça
visão do mercado de que o Fed não irá mais elevar a taxa de
juros esse ano.

Já o índice cheio registrou alta
mensal  de 0,6%, f icando em l inha da
est imativa do mercado e acima do
registrado em julho (0,2%).  No
acumulado em 12 meses registrou
aceleração,  subindo de 3,2% em julho
para 3,7% no oitavo mês do ano,
levemente acima do projetado pelo
mercado (3,6%).

O GRUPO MORADIA TROUXE
DESACELERAÇÃO AO ÍNDICE NÚCLEO EM 12
MESES
O grupo moradia segue sendo o
principal  responsável  pela pressão
inf lacionária no índice núcleo no
acumulado em 12 meses.  Porém, esse
grupo registrou em agosto uma alta
mensal  de 0,3%, a menor var iação na
comparação mensal  desde agosto de
2021 (0,2%).

Por conta disso,  o grupo moradia
registrou desaceleração no
acumulado em 12 meses em agosto,
quando recuou de 7,7% em julho para
7,3% no oitavo mês do ano,
registrando a menor var iação nessa 
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em agosto.

A desaceleração do grupo moradia
ref lete a queda do preço dos imóveis
norte-americanos,  como podemos
observar no gráf ico abaixo.  Em l inha
com essa visão,  após dezenove
meses seguidos de aceleração no
custo de moradia ,  entre setembro de
2021 e março de 2023,  em agosto
registrou a quinta desaceleração
seguida,  o que s inal iza que o pior já
passou.

O recuo no preço dos imóveis  nos
EUA ref lete o aumento da taxa de
juros nos EUA, que impuls ionou de
3% para 7,3% o custo do
financiamento imobi l iár io na terra do
tio Sam e derrubou a demanda por
moradia própria .

Em l inha com essa visão de menor
demanda pela casa própria ,  o número
de vendas de casas usadas em julho
registrou 4,07 mi lhões de unidades
no acumulado em 12 meses,  número
bem abaixo dos 6,5 mi lhões de
moradias vendidas em janeiro de
2022.  Desde que o Fed começou a
elevar a taxa de juros nos EUA em
março de 2022,  que o número de
casas vendidas vem recuando
continuamente.
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VARIAÇÃO ANUAL DO PREÇO DOS IMÓVEIS X CUSTO
DA MORADIA
A queda no preço dos imóveis mantém viés de desaceleração
ao custo da moradia nos EUA, como mostrou os dados de
agosto.

Os outros grupos que compõe o
índice núcleo t iveram o seguinte
desempenho na var iação mensal  em
agosto:  Veículos novos (+0,3%),
Carros e caminhões usados (-1,2%),
Vestuário (0,2%),  Produtos médicos
(0,6%),  Serviços de transporte (0,4%)
e Serviços de assistência médica
(+0,1%).

O PREÇO DA ENERGIA IMPULISONA O
ÍNDICE CHEIO EM AGOSTO
O grupo energia foi  o responsável
pela aceleração na var iação mensal
no oitavo mês do ano do índice
cheio.  Em agosto,  o grupo energia 

registrou forte a lta mensal  de 5,6%,
fruto do forte aumento de 10,6% no
preço da gasol ina e 9,1% no valor do
óleo diesel .  Em julho,  esse grupo
havia reportado uma alta mensal  de
apenas 0,1%.
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A disparada no preço dos
combustíveis  ref let iu a a lta
expressiva do preço do barr i l  do
petróleo na bolsa de Nova York ao
longo de agosto.  No oitavo mês do
ano,  o preço médio diár io do barr i l
do petróleo na bolsa norte-americana
foi  de US$ 81,32,  contra US$ 75,80
em julho.  Ou seja ,  uma alta de 7,3%.

Já o grupo al imentos nos EUA
registrou leve alta mensal  de 0,2%
em agosto,  em l inha com o registrado
no mês anter ior .  Diante desse
resultado,  a  a lta acumulada em 12
meses recuou pelo décimo segundo
mês seguido,  cedendo de 4,9% em
julho para 4,3% no oitavo mês do
ano.

Esse movimento de desaceleração
acompanha o rumo desse grupo em
outros países do globo,  ref let indo a
queda do preço das commodit ies
agrícolas no mercado internacional
ao longo desse ano.  Em 2022,  o
iníc io da guerra entre Rússia e
Ucrânia impuls ionou o preço dos
grãos (tr igo,  mi lho e soja) ,  o que
encareceu o custo dos al imentos ao
redor do mundo.  Sem esse fator
alt ista em 2023,  há um natural
arrefecimento do preço dos
al imentos.
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A contínua desaceleração do índice
núcleo no acumulado em 12 meses,
reforça a visão do mercado de que o
Fed não deverá mais elevar a taxa de
juros na maior economia do mundo
nas três reuniões que faltam em
2023.  Vale lembrar que a taxa de
juros norte-americana está em uma
banda entre 5,25% e 5,50%, maior
nível  em quase vinte e três anos.

Com a inf lação desacelerando
continuamente e dados de at iv idade
econômica s inal izando fraqueza,
especialmente,  no setor imobi l iár io ,  é
dado como certo que o Fed não
elevará a taxa de juros na reunião da
semana que vem (dia 20) .

A dúvida do mercado vinha sendo
sobre a possibi l idade de a autoridade
monetár ia norte-americana vir  a
real izar  um novo aperto na decisão
do mês de novembro.  Porém, com a
divulgação do dado de inf lação hoje,
os invest idores passaram a apostar
major itar iamente que não haverá 

RESULTADO REFORÇA VISÃO DO MERCADO
SOBRE O FIM DO CICLO DE ALTA DE JUROS

mais a lta de juros no encontro do
penúlt imo mês do ano.

Segundo o FedWatch do CME, o
mercado vê 61% de probabi l idade de
manutenção da taxa de juros na 
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reunião de novembro contra 38% de
chance de uma nova alta de 0,25
ponto percentual .  Há uma semana
atrás,  53% vinham probabi l idade de
estabi l idade nos juros e 44% de um
novo aumento.
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Reflet indo o sentimento de que não
haverá mais a lta de juros pelo Fed
em 2023,  os at ivos de r isco têm uma
sessão bastante posit iva após a
divulgação dos dados de inf lação na
maior economia do mundo.

Nesse cenário,  as bolsas norte-
americanas registram altas nesse
momento entre 0,3% e 0,5%,
enquanto o dólar  IDX recua 0,1%.
Antes da divulgação dos dados do
IPC,  as bolsas recuavam entre 0,1% e
0,3% e o dólar  IDX subia 0,15%. 

Benefic iado pela queda do dólar  ao
redor do globo,  o índice Bloomberg
Commodit ies sobe 0,35%.

Em l inha com o movimento de
apetite ao r isco no exter ior ,  o dólar
comercia l  no Brasi l  tem forte queda
0,91%, cotado a R$ 4,9090.  Já o
Ibovespa dispara 1,02%, cotado a
119.173 pontos.

Os at ivos de r isco nos países
emergentes são os mais
benefic iados pelos números da
inf lação nos EUA.

EXPECTATIVA DO MERCADO PARA A DECISÃO DE
JUROS NOS EUA EM NOV/23
Dados de inflação reforça visão dos investidores de que o
Fed não elevará mais a taxa de juros esse ano.

RESULTADO REFORÇA VISÃO DO MERCADO
SOBRE O FIM DO CICLO DE ALTA DE JUROS
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COLHEITA

A previsão para a colheita de grãos e oleaginosas na Ucrânia aumentou
signif icat ivamente.

GRÃOS
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CRONOLOGIA DOS ACONTECIMENTOS RECENTES DO
CORREDOR DE GRÃOS

Daria  Chest ina
Anal ista   de grãos

Ucrânia

A colheita ucraniana
deste ano será maior do
que a do ano passado
em termos de safras
individuais .  Isso foi
relatado pelo Conselho
Agrár io da Ucrânia.



SEMEADURA

A Ucrânia está sofrendo com uma
seca de solo,  as condições para
semear as culturas de inverno são
desfavoráveis .

Na pr imeira década de setembro,
devido à fa lta de precipitação na
maior parte do terr itór io da Ucrânia ,
não houve reposição s ignif icat iva das
reservas de umidade produtiva.  Tais
condições levaram à propagação da
seca do solo,  que é desfavorável  para
a semeadura das culturas de inverno
para a safra de 2024.

18

"A safra atual  já  superou as
expectat ivas,  embora a safra de
milho esteja apenas começando.  A
Ucrânia pode colher um total  de
cerca de 80 mi lhões de toneladas,  já
temos altos índices de colheita de
soja ,  a  colheita de girassol
aumentou."

Lembraremos que,  em julho,  o
Conselho Agrár io da Ucrânia previu
a colheita de grãos e oleaginosas no
nível  de 66-68 mi lhões de toneladas.

A Ucrânia já  coletou quase 34
milhões de toneladas de grãos e
oleaginosas.

Agricultores de todas as regiões da
Ucrânia colheram 33,7 mi lhões de
toneladas de uma nova safra.

 Conforme informou o Ministér io da
Pol ít ica Agrár ia ,  até a pr imeira
semana de setembro,  foram colhidas
29 mi lhões e 309 mi l  toneladas de
grãos lavrados,  a  área de colheita é
de 6.697 mi l  hectares e a
produtividade é de 4380 kg/ha.

O USDA publ icou a previsão da
colheita de tr igo e mi lho na Ucrânia.
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Como foi  relatado pelo centro
hidrometeorológico ucraniano,  no
final  da década,  o suprimento de
umidade da camada arável  do solo
na maior ia das áreas dest inadas à
semeadura de culturas de inverno
era insuf ic iente (11-20 mm) e
insat isfatór io (menos de 10 mm).  Em
muitas áreas do sul ,  centro e
algumas áreas do leste regiões,  a
camada arável  do solo estava
completamente seca.

ANÁLISES

A Ucrânia aumentou em 24% a
exportação de farelo de girassol  em
2022/23.

Durante a temporada 2022/23,  a
Ucrânia exportou pouco mais de 4 

mi lhões de toneladas de farelo de
girassol  para o mercado externo,  o
que representa 24% a mais do que as
exportações da temporada anter ior .
Ao mesmo tempo,  tornou-se um dos
indicadores mais baixos das últ imas 7
temporadas,  relatam anal istas da AI
"APK-Inform" com referência a dados
operacionais .

Os volumes de embarque aumentaram
em todas as direções-chave,  mas a
China e a União Europeia continuaram
sendo os pr incipais  importadores de
far inha ucraniana,  com part ic ipações
de 42% cada (45% e 31%,
respectivamente,  na temporada
2021/22) .  Ao mesmo tempo,  vale a
pena notar que,  se o aumento das
exportações para a China para a
temporada foi  de cerca de 16%, então
para os países da UE -  quase 70%.



Agente Autônomo de Investimento

OPERE CONTRATOS
FUTUROS E OPÇÕES

AGRÍCOLAS COM QUEM
CONHECE E TEM O DNA DO

AGRONEGÓCIO. 

COM A AGRINVEST VOCÊ
TEM ACESSOS AOS

MERCADOS DA CBOT, NY E
B3. EXCELÊNCIA NA

EXECUÇÃO DE ORDENS
COM AGILIDADE E

TRANSPARÊNCIA NO
ATENDIMENTO AOS

CLIENTES.

ENTRE EM CONTATO COM NOSSA MESA PARA SUAS
OPERAÇÕES DE PROTEÇÃO DE PREÇO “HEDGE” OU
INVESTIMENTOS.

SAIBA MAIS 
CLIQUE AQUI!

https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!
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MERCADO BRASILEIRO: A QUALIDADE
DO TRIGO ESTÁ EM JOGO

Giul ia  Zenidin
Mercado de Tr igo

CHUVAS ABUNDANTES NO SUL DO PAÍS

No últ imo f inal  de semana t ivemos a notíc ia da ocorrência de um novo 
cic lone extratropical  acometendo a
região do Extremo Sul  do Brasi l  e
desta vez,  apresentou um maior
nível  de devastação em relação aos
dois c ic lones anter iores.
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Desde junho,  o Rio Grande do Sul  já
registra três ocorrências de c ic lones
e para esta semana,  a  previsão é de
novas ocorrências de chuvas
torrenciais  por todo o estado.

Além de todos os danos causados à
população e infraestruturas,  os
impactos sobre as lavouras já
começam a ser reportados.

demanda anual  dos moinhos gaúchos,
que osci la  entre 1.8-2.0 Mi de t ,
notamos que,  mesmo com uma
redução na produção,  o estado
deverá ter  uma grande oferta,  o que
l imita uma recuperação dos preços.

A questão pr incipal ,  não só para o
tr igo gaúcho,  mas para o tr igo do
Paraná,  é a respeito do potencial
tecnológico deste tr igo para uso na
indústr ia  moageira.

As pr imeiras lavouras colhidas de
tr igo no PR t iveram qual idade aquém
do esperado,  mas ainda há muito o
que colher e ,  da região Central  em
diante,  envolvendo as regiões de
Guarapuava,  Ponta Grossa,  União da
Vitór ia ,  os reportes são bem
posit ivos quanto a qual idade do
cereal ,  por enquanto.

Mas mesmo que PR e RS ainda
apresentem níveis  de qual idade de
parte da safra infer ior  ao esperado.
Hoje,  o cenário de recuperação de
preços acaba sendo diferente ao que
foi  v isto no ano passado.

COMO FICAM OS PREÇOS DO TRIGO?
Apesar de uma grande probabi l idade
de um corte na produção de tr igo do
RS diante dos impactos recentes
desses c ic lones,  a  produção ainda é
bastante elevada,  est imada pela
Emater-RS em 4.5 Mi de t .  Ao
compararmos este volume a média
dos anos anter iores e observando a 

Os EUA também sofreram uma
grande quebra na safra de tr igo de
inverno de alta proteína,  diminuindo
a oferta do grão para moagem. A UE
também apresenta o mesmo quadro.
Logo,  há grande oferta de tr igo soft  
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ainda a grande safra esperada,  acima
de 10.5 Mi de t ,  quando temos uma
demanda anual  de cerca de 12.0 Mi
de t .

Mesmo que a produção recue e haja
uma restr ição na oferta de tr igo de
boa qual idade em determinados
momentos,  o preço do tr igo
importado está prat icamente em
linha com as cotações do mercado
fís ico para a safra nova,  o que por
enquanto,  impede uma alta deste
tr igo,  mesmo com um cenário
compl icado de c l ima no atual
momento.
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e baixa proteína,  e levação na oferta
de tr igo feed,  mas um quadro de
menor disponibi l idade de tr igo de
alta qual idade.

Apenas para relembrar ,  ano passado,
o tr igo do PR subiu fortemente
durante a colheita diante da queda
de qual idade da safra provocada
pelas chuvas.  Neste ano,  pelo que se
vê,  é o Rio Grande do Sul  que irá
sofrer estas condições.

RELEMBRANDO

Porém, os preços não devem se
comportar da mesma maneira ,  já  que
neste ano,  os preços de par idade de
importação do tr igo é o que estão
l imitando uma alta do cereal  no
mercado doméstico,  somando-se 



Inscreva-se para o MBA, entre em contato
conosco Aqui!

https://agrinvest.agr.br/mba-grain-merchandising-brasil/
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VENDAS DE SOJA NA ARGENTINA GANHAM
FORÇA 

Guilherme Jacomini
Complexo da Soja

Na semana passada o governo da Argentina divulgou um novo mecanismo
para incentivar a venda de soja pelo produtor.  O país  sofreu a pior quebra de 
produção da sua histór ia e agora
sofre com a inf lação fora de
controle causada pela
desvalor ização cambial .  O
produtor ,  neste cenário,  segura a
venda da soja para se proteger
contra a inf lação,  porém o banco
central  argentino precisa
desesperadamente da exportação
para trazer dólares para o país ,  e
cr ia  mecanismos cr iat ivos para
incentivar o farm sel l ing como as
rodadas do Dólar  Soja em 2022 e
2023.



IMPACTOS

NOVO MECANISMO

O mecanismo anter ior ,  o Dólar  Soja ,
f ixava o câmbio em um nível  mais
alto em relação ao of ic ia l ,  por
exemplo,  o câmbio of ic ia l  era 200
pesos e o câmbio paralelo (blue)  400
pesos,  o banco central  f ixava o Dólar
Soja a 250 pesos,  150 pesos abaixo
do blue ao invés de 200,  melhorando
em 25%, O problema agora é que o
câmbio blue é muito mais volát i l ,
então esse diferencial  de 25% logo
reduz por conta da forte
desvalor ização do blue que indo para
500 pesos o diferencial  já  cai  para
20%, hoje o câmbio blue é 712 pesos
contra 350 pesos do câmbio of ic ia l .  
No novo mecanismo o banco central
argentino permite que,  durante o mês
de setembro,  as exportadoras
uti l izem 25% da sua receita em dólar
para comprar soja diretamente
convert ida pelo câmbio paralelo
(blue) ,  o que s ignif ica que a taxa de
conversão f inal  ser ia  sempre o
equivalente a 25% do spread entre o
câmbio blue e o of ic ia l .  Por exemplo,
se o blue for para 800 pesos e o
câmbio of ic ia l  permanecer em 350
pesos,  a  taxa para o exportador ser ia
463 pesos,  32% acima do câmbio
ofic ia l ,  porém sempre 25% da
diferença entre os câmbios.
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A medida já  trouxe alguma
movimentação,  a  Bolsa de Buenos
Aires anunciou que,  na pr imeira
semana de setembro,  951 mi l
toneladas foram negociadas contra
240 mi l  negociadas na últ ima semana
de agosto.  Os preços locais  já
subiram cerca de 19%. 

Na semana passada a Bolsa de
Rosário est imou que 7 mi lhões de
toneladas ainda estão nas mãos dos
produtores disponíveis  para a venda,
vale lembrar que o estoque de
passagem da Argentina na safra
passada foi  de 6 mi lhões de
toneladas.

DIFERENCIAL ENTRE AS TAXAS DE CÂMBIO NA
ARGENTINA
Frete de Saint Louis  CIF Nola



Os preços da ureia CFR Brasi l  acumularam uma queda de mais de 20% nos últ imos
tr inta dias .  No iníc io de agosto,  as cotações do nitrogênio CFR Brasi l  estavam em
torno de US$ 450/t.  Na últ ima sexta-feira ,  as cotações osci laram entre US$ 345 e 

FERTILIZANTES
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RESUMO SEMANAL DAS MATÉRIAS-PRIMAS

Jeferson Souza
Mercado de

Fert i l izantes

Dados do dia 04de Setembro

NITROGENADOS

US$ 350/t.  Portanto,  a  queda supera os
US$ 100/t nesse período.  A retração nos
preços do nitrogênio ocorreu após o
anúncio dos resultados do le i lão indiano
real izado pela IPL no iníc io do mês
passado.  Os indianos receberam cerca
de 3,3 mi lhões de toneladas de ofertas e
adquir iram mais de 1,8 mi lhão de
toneladas.  Agora,  as atenções estão
voltadas para as compras brasi le iras
visando a segunda safra.  Como apontado
nos últ imos relatór ios,  a  relação de troca
entre o mi lho e a ureia a inda está acima
da média histór ica,  o que desencoraja os
produtores brasi le iros a assumirem 



sulfato de amônio,  os preços
também recuaram. Nos últ imos
dias ,  observaram-se cotações
próximas a US$ 170-180/t CFR
Brasi l ;  contudo,  no Mato Grosso,
as cotações são vistas próximas a
US$ 300/t FOB Rondonópol is .
Quanto ao nitrato de amônio,  os
preços FOB Bált ico estão em torno
de US$ 241/t ,  enquanto as
cotações CFR Brasi l  estão em
torno de US$ 290/t.

posições.  Em relação às cotações
da ureia no mercado doméstico,
observa-se que as quedas são mais
t ímidas em comparação com os
preços CFR.  Nos últ imos tr inta
dias ,  as cotações do nitrogênio em
Paranaguá recuaram
aproximadamente 13%. Nos
demais polos produtores ao redor
do mundo,  a l iquidez também é
baixa.  A China,  que forneceu uma
grande quantidade de ureia para a
Índia ,  deverá continuar
exportando quantidades
signif icat ivas de ureia nos
próximos meses,  já  que a demanda
local  está sazonalmente mais
fraca.  Ainda em relação ao
mercado asiát ico,  est ima-se que
um novo le i lão indiano ocorrerá
até o f inal  do ano,  porém, a inda
não há est imativas de quando o
evento será real izado.  Nos EUA,
os níveis  baixos do Rio Mississ ippi
podem mais uma vez causar
problemas logíst icos e elevar os
preços da ureia para os
americanos.  Vale lembrar que no
ano passado,  o mercado já  relatava
uma situação semelhante.  É
importante observar que a
demanda dos produtores
americanos é menor nesta época
do ano.  Por f im,  em relação ao 
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FOSFATAD OS
Em relação aos fosfatados,  os
preços do MAP estão prat icamente
estáveis  há pelo menos 15 dias .  Na
últ ima semana,  as cotações do
fosfato monoamônico f icaram na
casa de US$ 530-535/t CFR Brasi l .
O mercado global ,  desde o começo
da semana,  observa atentamente
os impactos que o furacão IDALIA
poderia causar nas estruturas de
produção de fosfatados na Flór ida,
lembrando que a maior parte das
fábricas do país  está concentrada
nessa região.  Além disso,  o tender
de compra de fosfatados
promovido por Bangladesh também
acaba atraindo a atenção dos
traders de fosfatados.  O país  do
sudeste asiát ico pode adquir ir  SE
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CLORE TO DE POTÁSSIOmais de 400 mi l  toneladas de DAP.
Ainda em relação aos
desdobramentos envolvendo a
Ásia ,  os preços do DAP FOB China
também estão prat icamente
inalterados desde o dia 25 de
agosto.  Atualmente,  os preços no
gigante asiát ico f icam entre US$
565-568/t FOB. Um outro ponto
importante a ser acompanhado é o
comportamento dos preços do
enxofre,  matér ia-pr ima ut i l izada
para a fabricação de fosfatados;
nos últ imos dois  meses,  os preços
do produto t iveram um
incremento.  Em relação ao
superfosfato s imples,  os preços no
Mato Grosso para a safra 2024-25
estão próximos de US$ 350/t FOB
Sinop (19%).  Ainda há um
sentimento de escassez de
produtos para entrega imediata.
As importações de SSP estão
superiores ao ano passado,  porém,
a produção nacional  foi  reduzida;
além disso,  a  demanda pelo
fert i l izante aumentou visando as
apl icações da soja 2023-24.  Em
relação ao superfosfato tr iplo,  os
preços pairam US$ 420/t CFR
Brasi l .

Os preços do cloreto de potássio
seguem inalterados nos últ imos
dias.  As cotações do fert i l izante
estão na casa de US$350/t CFR
Brasi l .  Os preços do KCl para a
safra 2024-25 no Mato Grosso
ficam próximos de US$500/t FOB
Sinop.  Neste momento,  o foco está
nas entregas para a safra que dará
iníc io nos próximos dias .  Em
relação à disponibi l idade de
produtos,  os estoques brasi le iros
ainda parecem sat isfatór ios.  Os
l ineups indicam importações muito
semelhantes às observadas no ano
passado.
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Os chineses estão preocupados com a janela de or ig inação de soja de
f inal  de ano.  Comentei  no Mercados na Ásia que as processadoras
ainda precisam comprar pelo menos 20 mi lhões de toneladas de soja 

CLIMA
30

CHUVAS PARA AS PRÓXIMAS
SEMANAS

Eduardo Vanin
Complexo da Soja

A capacidade de execução nos
EUA, pr incipalmente pelo Golfo;
A capacidade do Brasi l  em
continuar ofertando soja para a
China para a janela de outubro
a janeiro;

até f inal  de janeiro.  São duas
preocupações:



①  Negócios:  Negócios reportados
durante a semana passada a +265sx
para embarque outubro,  soja do
Brasi l .  Na semana brokers da
Agrinvest reportaram negócios para
embarque setembro equivalente FOB
a 140 centavos por bushel  acima do
SX,  soja que vai  chegar na China por
volta de +260sx,  em l inha com os
negócios reportados no dest ino.
A preocupação em relação ao Brasi l
se deve à fa lta de alternat ivas para
continuar ofertando bons volumes de
soja.  Os portos do Norte e Santos
estão comprometidos com o mi lho,
restando o porto de Paranaguá e Rio
Grande.  Problemas:

Paranaguá:  Todos já  sabemos que o
porto de Paranaguá está
congest ionado,  o que tem causado
grande atraso nos carregamentos e
altos custos para os exportadores,  o
que vem sendo descontado nos
prêmios.  A diferença entre o sobre
rodas em Santos e Paranaguá é de R$
7,00 por saca,  por volta de 65
centavos por bushel .  Vender mais
soja em Paranaguá não parece uma
boa ideia ,  tendo em vista o crescente
tempo de espera,  os custos mais
elevados e os compromissos,
pr incipalmente o BL.
BL ( fonte – COMEX):  O Bi l l  of  Lading
(BL)  é  o  conhecimento de embarque
marít imo,  documento que assegura a
condição da carga embarcada no 
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O BL é  um documento cuja  f inal idade
é,  portanto,  um recibo de entrega da
mercador ia ,  pois  a  posse do BL 

modal  aquaviár io ,  a lém se der  um
contrato estabelec ido entre  o
embarcador  e  o  transportador .  Trata-
se do documento de navegação mais
importante no comércio  exter ior .

Ass im como em outros  conhecimentos
de carga (por  exemplo,  para o
transporte rodoviár io) ,  o  BL or ienta as
re lações contratuais  entre  as  partes  e
é considerado um t í tu lo  de crédito ,
pois  a  responsabi l idade da carga é
repassada ao transportador .

Desse modo,  se  a  carga chega ao
transportador  com alguma avar ia ,  o
transportador  – que nesse caso é  o
comandante do navio ou o
representante do armador ,  como uma
agência marít ima - ,  deve indicar  esse
problema no BL para que a
responsabi l idade do dano da carga não
recaia sobre e le .  A c láusula c lean on
board indica que as  mercador ias  estão
em bom estado aparente,  de acordo
com as marcas e  numeração fornecidas
pelo embarcador .

comprova o recebimento da carga
para transporte;  um t í tu lo  de crédito ,
pois  garante a  ret i rada da mercador ia
junto ao transportador  no dest ino
f inal  e ;  um contrato de transporte
entre  embarcador  e  transportador ,  



uma vez que é  emit ido após o  embarque
da mercador ia .

Rio Grande:  Há duas dif iculdades em
vender no dest ino um navio de soja com
origem em Rio Grande:  1)  a  dif iculdade
de or ig inar .  A safra do Rio Grande do
Sul  quebrou e os produtores continuam
segurando,  fortalecendo muito os basis
locais  – a f igura 1 mostra a evolução
dos basis  em Passo Fundo,  importante
região produtora no Rio Grande do Sul ;
2)  os fretes estão subindo,  8% nas
últ imas duas semanas,  mais  ou menos
20 centavos por bushel  de alta ,
encarecendo a or ig inação;  3)  a
qual idade é uma l imitação também.
Muitos or ig inadores estão comentando
sobre o a lto percentual  de avar iados na
soja do Mato Grosso e Tocantins,  soja
quem vem sendo vendida em Rio
Grande.
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FIGURA 1 – BASIS DA SOJA EM PASSO FUNDO
Originar no RS está caro (em ¢/b)
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 CIF Nola e também no FOB Golfo.  A
alta foi  de mais de 20 centavos para
embarque outubro e novembro.

Já na semana passada,  os prêmios no
FOB encerraram a semana em queda,  o
que se expl ica pela mudança do cl ima e
pelo farmer sel l ing – os produtores
americanos estão pouco vendidos.
Traders nos EUA falam que o c l ima mais
ameno pode reduzir  o r i tmo da alta dos
fretes das barcaças,  reduzindo a
pressão de alta dos fretes.

A f igura 2 mostra a a lta dos fretes nas
últ imas semana para embarque curto,
saindo de 450% para 875% em três
semanas.  No f inal  de setembro do ano
passado,  o frete spot chegou a 2200% -
o valor do frete é cobrado em
percentual  sobre um valor histór ico.  Os
mapas mostram redução das
temperaturas e um pouco mais chuvas
para os próximos dias ,  o que deve
ajudar no nível  do r io Mississ ippi .  O
efeito foi  a  queda dos prêmios no FOB,
o que pode voltar  a colocar a soja
americana como a mais competit iva para
a janela de f inal  de ano.

FIGURA 1 – BASIS DA SOJA EM PASSO FUNDO
Originar no RS está caro (em ¢/b)

②  Situação dos EUA:  No começo de
setembro os basis  nos EUA subiram no



MERCADOS
NA 
ÁSIA

Soja argentina e do Paraguai
continuam entrando no mercado.
A janela setembro/outubro e
outubro está bem ofertada.
Temos Argentina e Paraguai
ofertando Panamax nos portos de
Baia Blanca/Necochea e o Brasi l  e
os EUA ofertando também. A
pergunta é:  qual  o pedágio de
qual idade para a soja argentina
em relação ao Brasi l .  Alguns
falam em 40 centavos por bushel .
Se esse for o caso,  os preços
estão mais ou menos em l inha.  Os
últ imos negócios reportados na
Argentina foram a +205sx nessa
madrugada – a Sino comprou 03
cargos.  O Brasi l  está ofertando a
+245sx e o Golfo a +240sx.  

Foram destaques nessa semana:
Argentina vendendo soja na
exportação e prêmios do mi lho
firmes no Brasi l .

Segundo a Bolsa de Rosario,  o
produtor argentino vendeu até
agora 1,5 mi lhão de toneladas de
soja dentro da nova rodada de soy
dol lar .  Falam em 12 barcos
negociados até agora.  Outros fa lam
que o número poderia chegar a 1
milhão de toneladas.  Não é um
grande número,  mas o problema é
que está caindo,  forçando as
demais or igens para baixo.  Tudo
parece estar  atrapalhando a vida do
programa americano de exportação:
1)  a lta do frete das barcaças;  2)
a lta do spread do frete marít imo
Golfo/Santos – o spread está em 
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Por Eduardo Vanin

$16 por tonelada.  O normal  é
$10; 3)  concorrência da soja Sul
Americana.  O r itmo de embarque
e nomeações no Brasi l  está
perdendo força.  Em setembro a
média diár ia  de embarques caiu 
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Ontem os brokers da Agrinvest
reportaram negócios de mi lho na
Argentina para embarque na 1ª
quinzena de outubro a +90z no 

para 240 mi l  toneladas – em
agosto a média foi  de 340 mi l .
Todos esses fatores impactarão
no tamanho do programa
americano de exportação? O
USDA cortou mais uma vez suas
est imativas.  Agora está em 48,7
milhões de toneladas,  sendo que
o programa está em quase 16
milhões,  ou 33% do projetado,
longe de ser um programa
adiantado.  Esse percentual  var ia
entre 20% a 55%, sendo os 20% o
ano da guerra comercia l .  Os
spreads da soja na CBOT estão
trabalhando um cenário de mais
revisões para baixo nas
exportações.  A única surpresa
seria um atraso no plant io no
Brasi l ,  em especial  no Norte,  o
que então estenderia as vendas
de soja americana até fevereir  o.
Os prêmios para a safra nova
subiram 10 centavos nessa
semana.  Dir ia  que parte se deve
ao cl ima.  Hoje eu dir ia  que o
mercado ainda não está
convencido do número de
estoque f inal  nos EUA em 220 Mb
– pode voltar  a crescer .
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Up River (90 centavos por bushel
acima do contrato dezembro na
CBOT) – o Brasi l  negocia de 10 a
15 centavos por bushel  acima da
Argentina.  Esse negócio dá
sustentação aos atuais  níveis  de
prêmios no Brasi l  a  +105z no Arco
Norte e +115z em Santos.  Outros
fatores que estão sustentando os
níveis  de prêmios do mi lho no
Brasi l :  1)  Os prêmios no Golfo
continuam altos;  2)  Os prêmios na
Argentina subiram, o que confirma
que o mercado continua
trabalhando compras da “mão pra
boca”;  3)  a  China continua na
compra,  pedindo ofertas para
embarque curto,  mantendo os
prêmios f i rmes para embarque
Outubro – o total  nomeado de
milho para outubro está em 3
milhões de toneladas.  Eu dir ia  que
ainda há espaço;  4)  e
pr incipalmente o custo de
reposição no Brasi l .  Esse é o
principal  motivo dos prêmios
f irmes.  O custo de or ig inação do
milho no Mato Grosso e Goiás está
girando em torno de +120z a 
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+140z FOB Santos,  5 a 15
centavos acima do nível  atual  de
negócios.  No entanto,  mesmo com
prêmios mais f i rmes,  o Sul  do
Brasi l  não está sentindo esse
efeito.  Do Mato Grosso do Sul  



para baixo o cenário é completamente
diferente.  O porto de Paranaguá
continua dedicado à soja ,  obrigando o
f luxo do mi lho desses estados para
outros portos mais distantes,
pressionando os preços locais .  As
nomeações de mi lho em Paranaguá
seguem prat icamente inalteradas nos
últ imos 30 dias em 1,2 mi lhão de
toneladas.  O tempo de espera em
Paranaguá caiu essa semana para 48
dias e as nomeações de soja caíram
também, mas o r i tmo é muito lento.
Até o dia 13 desse mês,  as nomeações
de soja estavam em 3,34 mi lhões de
toneladas,  contra um pico de 4,8
milhões no f inal  de agosto.  O resultado
é que o preço do mi lho no Paraná está
no mesmo nível  do Sul  de Goiás,  perto
de R$ 44,0 a saca – balcão das
cooperat ivas.  A diferença é que o
milho de Goiás está sendo precif icado
via Arco Norte e Santos.

Rápidas  da manhã:  Bolsas  no ocidente em
leve a lta .  O CSI300 encerrou a semana
em queda de 0,9% -  2ª  semana seguida de
queda;  o  governo chinês  cont inua se
esforçando para evitar  uma
desvalor ização cambial  mais  forte .  Os
bancos poderão assumir  pos ição vendida
em dólar  por  mais  tempo;  câmbio na
China estável  a  7,28 (a  máxima do
movimento fo i  a  7,36) ;  petróleo subindo
agora 0,55% a $90,8 – o petróleo vai
encerrar  a  semana com ganho de $3 o
barr i l  –  3ª  semana seguida de a lta;  o
diesel  nos  EUA está subindo,  o  que vai
cont inuar  puxando o d iese l  no Bras i l  pe la
par idade de importação;  a  soja  acumula
queda de 5 centavos na semana na CBOT,
o mi lho 3 centavos de queda e  o  tr igo
estável .
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ENTRE EM CONTATO CONOSCOENTRE EM CONTATO CONOSCO
CLIQUE AQUI!CLIQUE AQUI!

https://api.whatsapp.com/send?phone=5541999586254&text=Ol%C3%A1%2C%20gostaria%20de%20saber%20mais%20sobre%20como%20operar%20nas%20bolsas%20CBOT%20e%20B3!


"Agrinvest"Agrinvest"Agrinvest
falando!"falando!"falando!"

Entrevista com MarcosEntrevista com MarcosEntrevista com Marcos
Araujo para o CanalAraujo para o CanalAraujo para o Canal
Rural no dia 12 deRural no dia 12 deRural no dia 12 de

SetembroSetembroSetembro
Para Acompanhar aPara Acompanhar aPara Acompanhar a

entrevista na íntegraentrevista na íntegraentrevista na íntegra   
Clique Aqui!Clique Aqui!Clique Aqui!

https://www.youtube.com/watch?v=bE3wrwh8Ia0&ab_channel=CanalRural


https://go.agrinvest.agr.br/intelgrafico


Vem aí a primeira certificação
para os profissionais da

comercialização de grãos 

AGUA
RDEM

! ! !
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U T R
UNIVERSIDADE DO
TRADING

6.Multa por atraso de navios

Vertical
1.Custos de bolsa
4.Fi la  de navios
5.Nome que se dá aos custos portuár ios

cl ique aqui !

Para acessar  a
cruzada

7.stamos falando da movimentação f inanceira dos contratos futuros

Horizontal :
1.Liquidação do mi lho na B3
3.Quem regula a B3
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http://www.educolorir.com/crosswords/desafio_15_de_set-0c33d697785ee9facd93c5fbad0006c4
http://www.educolorir.com/crosswords/desafio_15_de_set-0c33d697785ee9facd93c5fbad0006c4


A)  L í t io ;  
B)  Urânio;
C)  Petróleo;

A)  Desempenho das ações do Mcdonald´s;  
B)  Desempenho das ações da Yum!  China;
C)  Desempenho das ações da Starbucks;

GRÁFICOS DA SEMANA
Q U I Z
Adiv inhe o  que é  o  gráf ico e  veja  a
resposta certa  na úl t ima página 

A)  Panará;  
B)  Mato Grosso do Sul ;
C)  Goiás;

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DA MAIOR
REDE DE FAST FOOD NA CHINA

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DA
COMMODITY MAIS DEBATIDA NOS DIAS

ATUAIS 

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DO PREÇO DO
MILHO NO 2º MAIOR PRODUTOR BRASILEIRO 



ECONOMIA BRASIL
O Banco Central  divulgou na últ ima segunda-feira a atual ização das projeções das pr incipais
inst ituições f inanceiras do país  para os indicadores macroeconômicos mais relevantes do
Brasi l .  Para a semana encerrada no dia 08 de setembro,  os anal istas revisaram para c ima as
expectat ivas para o PIB,  o IPCA e a taxa cambial  ao f inal  de 2023.  Já a expectat iva para a taxa
Sel ic  ao f inal  desse ano foi  mantida inalterada.
O destaque do relatór io f icou para o aumento na projeção do PIB desse ano,  que saltou de
2,56% para 2,64%. Essa melhora segue ref let indo o resultado bem acima do esperado para o
PIB do segundo tr imestre,  que foi  reportado no dia 01º de setembro.  
A projeção para o IPCA subiu marginalmente de 4,92% para 4,93%. Mas poderá sofrer recuo na
próxima est imativa após o IPCA de agosto ter  f icado um pouco abaixo do projetado pelo
mercado.  
As incertezas sobre o rumo da taxa de juros nos EUA trouxeram nova elevação na projeção do
dólar  ao f inal  desse ano,  passando de R$ 4,98 para R$ 5,00.
A expectat iva para a taxa Sel ic  ao f inal  desse ano foi  mantida em 11,75% pela quinta semana
seguida,  ref let indo a s inal ização do Copom de mais três quedas de juros de 0,5 p.p.  até o f im
do ano.

I P C A   2 0 2 3 D Ó L A R  2 0 2 3

P I B  2 0 2 3 T A X A  S E L I C  2 0 2 3

PERSPECTIVAS



O programa de exportação
brasi le iro de soja embarcou até
a segunda semana de setembro
2,07 mi lhões de toneladas.  Em
setembro de 2022 o total  foi  de
4 mi lhões de toneladas.
Em agosto as exportações de
soja at ingiram recorde na sér ie
histór ica,  superando o recorde
anter ior  de 8,12 mi lhões em
2018.  Estão nomeadas para
setembro exportação de 4,30
milhões de toneladas,  para
outubro exportação de 4,31
milhões de toneladas e para
novembro 323 mi l  toneladas,
portanto,  o comprometido para
o ano é de 91,86 mi lhões de
toneladas.
De janeiro a agosto o Brasi l

PROGRAMAS DE
EXPORTAÇÃO BRASILEIRO
EXPORTAÇÃO DE SOJA
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embarcou para a China 56,69 mi lhões de toneladas,  contra 47,40
milhões de toneladas na média dos últ imos dois  anos.  Nesse mesmo
período o Brasi l  embarcou 3,7 mi lhões de toneladas de soja para a
Argentina,  volume recorde – em todo o ano passado foram embarcadas
para o país  v iz inho apenas 289 mi l  toneladas.



O programa de exportação
brasi le iro de mi lho embarcou
nos pr imeiros 5 dias úteis  de
setembro 1,96 mi lhão de
toneladas.  Em setembro do ano
passado o total  foi  de 6,42
milhões de toneladas.
Em agosto as exportações de
milho at ingiram recorde na
série histór ica,  superando o
recorde anter ior  de 7,44
milhões em 2022.  Estão
nomeadas para setembro
exportação de 6,60 mi lhões de
toneladas,  para outubro
exportação de 3,02 mi lhões e
para novembro 195 mi l
toneladas,  portanto,  o
comprometido para o ano é de

PROGRAMAS DE EXPORTAÇÃO BRASILEIRO

EXPORTAÇÃO DE MILHO

 30,81 mi lhões de toneladas.  A logíst ica brasi le ira está l idando com
dois grandes programas de exportação ao mesmo tempo,  soja e
milho,  o que aumentou o tempo de espera pr incipalmente no porto
de Paranaguá,  que saiu de 20 dias no iníc io de julho para 49 dias
agora.
No acumulado do ano o Brasi l  embarcou para a China 3,62 mi lhões
de toneladas do cereal ,  sendo 2,35 mi lhões somente em agosto –
recorde para um mês.  Na temporada passada,  quando inic iou as
negociações de compra do mi lho brasi le iro por parte do gingante
asiát ico,  foram embarcadas de fevereiro a janeiro 2,14 mi lhões de
toneladas.
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O programa de exportação de
farelo de soja embarcou até a
segunda semana de setembro 278
mil  toneladas.  No nono mês de
2022 o total  foi  de 1,90 mi lhão de
toneladas.
Agosto também foi  recorde nas
exportações para o farelo,  que
superou o recorde anter ior  de 1,81
milhão de toneladas do ano
passado.  O Brasi l  at inge máximas

PROGRAMAS DE EXPORTAÇÃO BRASILEIRO

EXPORTAÇÃO DE FARELO

 na exportação do farelo de soja após a Argentina sofrer a pior  quebra da
histór ia ,  colhendo apenas 19 mi lhões de toneladas.  Estão nomeadas para
setembro exportação de 1,33 mi lhão de toneladas e para outubro 1 mi lhão de
toneladas,  portanto,  o comprometido para o ano é de 17,95 mi lhões de
toneladas.  O pr incipal  comprador de farelo do Brasi l  essa temporada é a
Tai lândia (2,5 mmt) ,  seguido pela Indonésia (2,37 mmt) .
O Brasi l  também exibe recorde nas exportações de óleo de soja ,  que at ingiram
no acumulado do ano 1,80 mi lhão de toneladas.
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EXPORTAÇÃO DE ALGODÃO
O programa de exportação de
algodão embarcou até a segunda
semana de setembro 63,5 mi l
toneladas.  No mesmo mês de 2022 o
total  foi  de 184,85 mi l  toneladas.
Esse foi  o segundo melhor agosto da
série histór ica,  f icando atrás apenas
de agosto de 2020 quando foram
embarcadas 108 mi l  toneladas.  No
acumulado do ano foram exportadas
601 mi l  toneladas da f ibra natural  –
 no mesmo período do ano passado o volume foi  de 914 mi l  toneladas.
O pr incipal  dest ino do algodão brasi le iro nessa temporada é Bangladesh,  que
comprou do Brasi l  125,79 mi l  toneladas de janeiro a agosto.
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O programa de exportação de carne
bovina embarcou nos pr imeiras 5
dias úteis  de setembro 74,8 mi l
toneladas.  Em agosto de 2022 o
volume total  foi  de 202,07 mi l
toneladas.
No acumulado do ano foram
exportadas 1,29 mi lhão de toneladas
de carne bovina brasi le ira .  A China
comprou de janeiro a agosto 719,42
mil  toneladas,  enquanto no mesmo

PROGRAMAS DE EXPORTAÇÃO BRASILEIRO

EXPORTAÇÃO DE CARNE BOVINA
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 per íodo do ano passado o volume foi  de 780,48 mi l  toneladas.

EXPORTAÇÃO DE CARNE SUÍNA
O programa de exportação de
carne suína embarcou até a
segunda semana de setembro
38,80 mi l  toneladas.  No mesmo
mês de 2022 o total  foi  de 100,36
mil  toneladas.
Esse foi  um dos melhores agosto
da sér ie histór ica e o maior
volume mensal  embarcado em
2023.  No acumulado do ano foram 
embarcadas 823,2 mi l  toneladas,  volume recorde.  No mesmo período do
ano passado foram embarcadas 700,90 mi l  toneladas.  No pr imeiro semestre
a China comprou 282,94 mi l  toneladas da carne suína brasi le ira ,  volume 5%
superior  a 2022.
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A G E N D A  S E M A N A L

18
Brasil - Boletim Focus

Brasil - IBC-Br

EUA - Condições das lavouras

S E G U N D A - F E I R A

19
Europa - Inflação ao consumidor

China - Decisão taxa de juros - PBoC

T E R Ç A - F E I R A

20
Alemanha - Inflação às empresas

Reino Unido - Inflação às empresas

EUA - Decisão taxa de juros - FED

Q U A R T A - F E I R A

21
EUA - Pedidos seguro desemprego

EUA - Vendas casas usadas

EUA - Vendas semanais

Q U I N T A - F E I R A

22
Japão - Decisão Taxa de Juros - BOJ

Europa - PMI Composto

EUA - PMI Composto

S E X T A - F E I R A
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DA SEMANA
G R Á F I C O S

O VAREJO NA CHINA: Um bom termômetro para essa
pergunta á o desemprenho das Ações da Yum! China,  a
maior rede de fast  food da China – a rede possui  8500
lojas em 1100 cidades.
As ações da Yum encerram a 6ª-feira (15)  com ganho de
3,2% e quase 9% acima das mínimas do ano.  Além dos
planos de expansão da empresa,  a  boa performance se
deve aos dados de vendas das grandes cadeias de
restaurantes em agosto.

Gráf icos que foram destaques de a l ta  e
de baixa na Semana.

PREÇO DO MILHO
Norte do Paraná (em R$/saca)

AÇÕES DA YUM! CHINA
Forte alta na semana (em USD)

O PETRÓLEO CONTINUA SUBINDO
Variação semanal (em %)

COMMODITIES:  O petróleo continua subindo.  Na semana a
alta foi  de quase $3,0 por barr i l ,  3ª  semana seguida de ganho.

O petróleo continua subindo de olho na manutenção dos cortes
da OPEP+ e nos estoques americanos.

A produção americana continua 1 Mbd abaixo do seu histór ico
e as exportações de derivados continuam perto de suas
máximas.  As grandes petroleiras continuam reduzindo a

capacidade de exploração e ref ino,  o que está a l inhado com
suas metas de redução de emissão de gases do efeito estufa

MILHO NO BRASIL:  No Brasi l  o mercado do mi lho continua
divido em dois ,  o mercado or ientado aos portos do norte e
Santos,  e o mercado or ientado para Paranaguá.
A diferença de preço entre Santos e Paranaguá está em R$
5,00 por saca – Paranaguá mais baixo – o que tem
prejudicado muito os preços do mi lho no inter ior  do Paraná e
também no Mato Grosso do Sul .
Paranaguá está trabalhando abaixo de outros portos onde
não há tempo de espera.  Em Paranaguá,  o tempo de espera
está em 48 dias ,  enquanto em Santos está em 9 dias .
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