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ProgramaUTR

GARANTIA DE
APRENDIZADO

Carga horaria, entre

aulas e encontros
presenciais

Encontros mensais
1 AULA AOVIVO

2. CALLDEMERCADO

3. DIGERINDO USDA

4.MENTORIA EXCLUSIVA

Ferramentas

Professor

Eduardo Vanin

ACESSO AO
UTR PREMIUM Plataforma S
p— educacional, com -

videos aulas e
exercicios.

12JPRO

(SIMULADOR)

9 meses de pratica de
comercilizacao de graos

(simulador virtual
dentro do Pro Market)

Alunos por turma para
manter a qualidade e
acompanhamento
individual

CALL GROUP

Evento mensal de
bate papo aberto
sobre o mercado.

Sempre com atulizacao da
visao da Agrinvest para
as tendéncias de mercado
paraomeés

UTR PREMIUM

Ambiente em que o aluno sera

estimulado a resolucoes de testes

C D ~ MARKET com casesreais, e poderarever os
: conteudos abordados em aulas.

Encontros presencias

Abertura
Formatura

(também sera
transmitido ao vivo)

Alunos certificados e
atuantes

Entreem
contato
CONOSCo e
saiba mais!
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Thiago Davino
Macro e Cambio

SEM ESPABU PARA QUEDA DA
TAXA SELIC

O IBGE divulgou 5%-feira o IPCA de janeiro, que registrou alta mensal
no periodo de 0,53%, levemente abaixo do esperado pelo mercado
(0,57%) e do reportado em dezembro (0,62%).




Com o resultado do primeiro més
do ano, o IPCA acumulado em 12
meses registrou um leve recuo de
0,02 p.p., caindo de 5,79% em
dezembro para 5,77% em janeiro.
Vale ressaltar, que essa foi a nona
desaceleracao seguida
acumulado em 12 meses.

no

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES (EM %)

Apesar de desacelerar pelo nono més seguido, o resultado
segue mais de 1 p.p. acima do teto da meta desse ano (4,75%),
o que impede o Copom de reduzir a taxa Selic.
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Fante: IBGE

ALIMENTACAO E BEBIDAS E TRANSPORTES
REGISTRAM 0 MAIOR IMPACTO DE ALTA

Entre os nove grupos pesquisados,
oito registraram alta na variacao

mensal. Os dois grupos que
tiveram maior impacto sobre a
pressao inflacionaria em janeiro

foram: Alimentacao e bebidas e
Transportes.

O grupo de alimentacao e bebidas
reportou alta mensal de 0,59% em
janeiro, sendo o maior impacto

AN AN

sobre o indice cheio, de 0,13
ponto percentual. Na comparacao
com dezembro, houve uma

desaceleracao na variacao mensal.
No dultimo més de 2022 havia
registrado alta de 0,66%.

desse item
alimentacao no

Dentro o)

grupo,
domicilio subiu
0,60% em janeiro e teve a maior
Entre os

influéncia inflacionaria.

subitens que compode esse item,
destaques
(14,14%), cenoura
tomate (3,89%), frutas (3,69%) e
arroz (3,13%). A disparada
preco da batata-inglesa e cenoura
ocorreu por da grande

gquantidade de chuva nas regiodes

para: batata-inglesa

(17,55%),

no

conta

produtoras desses legumes.

Amenizando o) custo da
alimentacao no domicilio, o preco
da cebola desabou 22,68% em
janeiro, apos acumular forte alta
de 130% em 2022. Aumento na
producao de cebola nas regides
Nordeste e Sul, possibilitou a

queda no preco.

No acumulado em 12 meses, o
grupo Alimentacao e Dbebidas
registrou forte alta de 11,07% em
janeiro, sendo o terceiro grupo de
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maior pressao inflacionaria nessa
base de comparacao, ficando atras
de Vestudrio (16,45%) e Saude e
cuidados pessoais (11,21%).

O grupo transportes registrou o
segundo maior impacto sobre o
indice geral de janeiro, ao reportar
alta mensal de 0,55% e impacto de
0,11 ponto percentual.
dezembro, grupo
reportado alta de 0,21%, portanto,
registrou aceleracao no primeiro

Em

esse havia

més desse ano.

O item combustivel teve alta de
0,68% em janeiro em relacao ao
més anterior e foi o principal
impacto inflacionario nesse grupo.
Entre oS combustiveis, as
precos
seguintes: gasolina (0,83%), etanol
(0,72%), 6leo diesel (-1,40%) e gas

veicular (-0,85%).

elevacdes nos foram as

Outro item desse

trouxe

grupo
inflacionaria

que
pressao foi
emplacamento e licenca, com forte
alta mensal de 1,6%. Essa variacao
refletiu a fracdao mensal do IPVA

de 2023.

O grupo que reportou a maior alta
mensal no primeiro més desse ano

I\~ N

foi Comunicacao, com forte alta de
2,09% e impacto de 0,10 p.p.
sobre o indice geral. Dentro desse
grupo, oS itens que trouxeram
pressao inflacionaria foram: Tv por

assinatura (11,78%) e combo de
telefonia, internet e tv por
assinatura (3,24%). A forte alta
nesses dois itens ocorreu por
reajuste praticados pelas
operadoras que ofertam esses

servicos e trouxeram um impacto
de 0,09 ponto percentual sobre o
indice geral, ou seja, 90% da alta
do grupo Comunicacao.

Os outros <cinco grupos que
tiveram mensal em janeiro
foram: Habitacao (0,33%), Artigo
de residéncia (0,70%), Saude e
cuidados pessoais (0,16%),

(0,76%) e

alta

Despesas pessoais
Educacao (0,36%).

O grupo vestuario foi o unico a
registrar deflacao, com queda de
0,27%, apo6s ter disparado 1,52%
em dezembro. Apesar da deflacao
grupo

maior

mensal, esse segue
registrando a alta
acumulada em 12 meses entre os
nove grupos pesquisados,

variacao de 16,45%.
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AN AN

IPCA - DESAGREGADO POR GRUPO

Variacdao Mensal (%) Variacao | Acumulado em 12 meses (%) |Variacao
Grupo = : Status
Dezembro Janeiro P.P. Dezembro Janeiro P.P.

indice Geral 0,62 0,53 -0,09 579 5,77 -0,02| Desacelerando
Alimentacdo e bebidas 0.66 0,59 -0,07 11,64 11,07 -0,57| Desacelerando
Habitacdo 0,20 0,33 0,13 0,07 0,25 0,18 Acelerando
Artigos de residéncia 0,64 0,70 0,06 7,89 6,70 -1,19| Desacelerando
Vestudrio 1,52 -0,27 -1,79 18,02 16,45 -1,57| Desacelerando
Transportes 0,21 0,55 0,34 -1,29 -0,64 0,65 Acelerando
Saude e cuidados pessoais 1,60 0,16 -1,44 11,43 1121 -0,22| Desacelerando
Despesas pessoais 0,62 0,76 0,14 7.7 7.74 -0,03| Desacelerando
Educacdo 0,19 0,36 0,17 7.48 7.59 0,11 Acelerando
Comunicacao 0,50 2,09 1,59 -1,02 0,00 1,02 Acelerando
Fonte: IBGE

secescccsscscccsccne acomodarem na meta inflacionaria.

RESULTADO REFORCA POSTURA DO BANCD hra awmmiacae - anen soba nnoms = >

Expectativa inflaciondria acima do teto para 2023 e do
BENTR AI_ centro para 2024, inviabiliza uma queda na taxa de juros
no pais messe momento, apesar da pressdo do presidente

. Lula.
Atualmente, o Brasil passa por um

embate entre o presidente Lula e o

7,00%

600% 578%

Banco Central do pais. Lula tem s /80
- . , [ 3,93%) =
criticado publicamente o nivel da 4 s 259 jm., oy
. . . 3,00% ' B
taxa de juros no Brasil e gostaria
2,00%
de ver uma queda na taxa Selic em o'

breve para ajudar no crescimento oo

" . 2023 2024 2025
economico desse ano. M Expectativa w Teto da Meta = Centro da Meta

Fonte: Banco Central do Brasil

Portanto, com as expectativas

. inflacionarias acima do teto da
na decisdo da semana passada e na ]
meta para 2023 e o numero

ata divulgada essa semana, mostra ]

. acumulado em 12 meses também
preocupacdao com a alta na
expectativa inflacionaria de 2023
e 2024, que estao acima do nivel
desejado pela nossa autoridade
monetaria. Nesse cendrio, o)

Ja o Banco Central no comunicado

acima, nao ha espaco para queda
de juros nesse momento no Brasil.
A postura do Copom tanto no
comunicado quanto na ata esta na
direcao certa, pois é preciso
ancorar as expectativas

. inflacionarias abaixo do teto da
primeiro semestre enquanto as

expectativas inflacionarias nao se
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Copom sinaliza que nao ha espaco
para reduzir a taxa Selic nesse
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Outro ponto que reforca a
necessidade de cautela por parte
€ a incerteza
politica fiscal.
definida qual

do Banco Central
com O rumo da

Enquanto nao for
sera a nova politica do arcabouco
fiscal que substituirad a lei do Teto
dos Gastos, fica muito dificil
prever qual sera o impacto sobre
as contas publicas.

@) presidente Lula precisa
entender que é a politica fiscal
que precisa ajudar a politica
monetaria e nao o contrario. Ao
responsabilidade fiscal,
inflacionarias

ter as

expectativas irao
recuar e abrird espaco para queda

da taxa Selic.

Mas nesse momento ainda nao
temos uma definicdo sobre qual
serd nova politica fiscal. Ela

devera ser entregue sé em abril.
Por isso, é preciso o presidente
ter paciéncia nesse momento e

focar os esforcos gquestao
fiscal. Deixe a politica monetaria

para quem tem condi¢cdes técnicas

na

para exercé-la, no caso, o Banco
Central.

Porém, presidente Lula
insistir em intervir na politica

se 0]

\
e
W

monetaria do Copom, o resultado
tem grandes chances de ser
contrario do que ele deseja, pois o

ao

délar vai subir e a inflacao
também. E sé estudarmos a
histodria recente da nossa

economia. Todas as vezes que o
governo federal se intrometeu na
politica monetéaria, o resultado foi
catastrofico, vide o governo Dilma.

AOUI A SUA MARCA
IR

FALE COM OS EDITORES
CLIQUE AQUTI!

o
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O que os olhos veem
os resultados comprovam

Viovan

Onmird’active

Quando o assunto é doengas
da soja, Viovan® resolve.

FUNGICIDA

Para uma colheita bonita de se ver.

ATENQZ PRODUTO PERIGOSO, DE USO AGRICOLA;
CONSULTE SEMPRE UM AGRONOMO;
VENDA SOB RECEITUARIO; E LEIA O ROTULO E A BULA.

agriscience ™® Marcas registradas da Corteva Agriscience e suas companhias dfiliadas. © 2021 Corteva

/@ CORTEVA 0800 772 2492 | saiba mais: corteva.com.br



As processadoras na China comecam a ficar preocupadas com o atraso da colheita
no Brasil. O Lineup da soja esta crescendo rapido nos portos brasileiros, mas o
tempo de espera pode ser uma grande barreira ao inicio da safra, em especial em

Paranagua. T

Sem muitas alternativas, os chineses
continuam comprando nos EUA. Para o
programa americano, esse € um ponto
forte de suporte as cotacoes, até porque
na falta de ofertas e risco de atraso,
comprar CBOT é a unica alternativa para
as fabricas chinesas, pelo menos para os
contratos marco e maio.




A cobertura das fabricas chinesas
estd bem curta. Para fevereiro e
marco as industrias
cobertas, mais de 80% de um volume
projetado de esmagamento em 19
milhdes de toneladas. Ja para abril e
maio, a cobertura estd muito curta,

ja estao bem

menos de 23% de um volume
projetado em 21,5 milhdes de
toneladas.

COBERTURA DE SOJA DAS INDUSTRIAS NA CHINA

Perccentual de cobertura mensal e necessidade de Compras
acumuladas
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As industrias no Brasil também estao
menos cobertas que o normal. No
Mato grosso estdao cobertas até a 1°
quinzena de fevereiro, em Goias e no
Tocantins industrias estao
cobrindo o marco. No ano passado,
época do
industrias ja estavam cobertas até
final de que a
comercializacao ja havia passado de
45% - esse ano a comercializacao

ainda nao passou de 30%.

as

nessa mesma ano, as

maio, uma vez

O Brasil embarcou até agora apenas
570 mil toneladas - até a 3% semana
de janeiro. janeiro do
passado, o Brasil ja havia embarcado
2,45 milhdes de toneladas para todo

Em ano

meés.

Na média de cinco anos, o volume
embarcado de soja foi de 4,4 milhodes
de toneladas, sendo que o menor
valor foi na temporada 2020-21 com
2,6 milhdoes de toneladas e o maior
em 6,2 milhdes na temporada 2021-
22.

O lineup desse ano esta em 6,1
milhdes, sendo que 1 milhdo esta em
Paranagua, onde o tempo de espera
para os terminais publicos passa de
22 dias. Para marco o lineup ja é de
446 sendo 330 para
Paranagua.

EVOLUCAO DO PROGRAMA DE EXPORTACAO DE SOJA
(SOJA DE TONALADAS)
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Para
China
tera

de
embarque
correr

quem precisa
para

soja na
fevereiro
que para EUA,
principalmente no PNW, onde o
tempo de transito é de 12 a 15

dias. Além disso, € no norte dos

oS

EUA onde os estoques sao maiores
e 0s basis sdo os mais baixos - a
margem de originacao é melhor.

PROGRAMA AMERICANO DE SOJA
Volume de soja em nome da China (em M de t)
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Resultado: A posicao da China nos
EUA pode crescer ainda mais. A
posicao é de 30,5 milhdes de
toneladas, 15% maior em relacao
ao ano passado, s6 perdendo para

o recorde absoluto batido na
temporada 2020-21 em 34,7
milhdes nessa mesma época. O

USDA certamente nao esperava
esse cenario, uma vez que a soja

brasileira ja vinha sendo mais

competitiva em relacao a

pelo
embarques

ha
para de
fevereiro em diante. Mesmo assim,

americana menos

meses

os EUA continuam vendendo, para
China e para
mantendo o ritmo de crescimento

outros destinos,
do programa americano acima do
estimado pelo USDA - o ritmo esta
5% acima do ano passado, sendo
gue o USDA projeta uma queda de
8%.

O clima nao vai ajudar muito. Os
modelos continuam mostrando a
de
muita chuva no corredor que vai
do estado do Amazonas até o Rio
de Janeiro.

manutencao do padrao atual

continuar
atrasando a colheita da soja, o
transporte e os

Esse cenario vai

embarques nos
portos. Abaixo o mapa mostra o
volume de chuvas acumulados para
o més de fevereiro.

Importante: O GFS esta
mostrando poucas chuvas para a
Argentina, outro fator de suporte
aos precos. O més de fevereiro é
o més de definicao para o
potencial da soja. O mapa mais
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abaixo mostra as temperaturas ?:3,?;;”,; Méxima ¢y odon do do: 3010112023 L
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NAO FIQUE DESCOBERTO
FACA SEU HEDGE COM A AGRINVEST
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RECURERADE)

No dia 07/02/23 recebemos o comunicado de um roubo em
andamento, veiculo SCANIA/P360 B8X2, ano/modelo 2022, vazio, na
regido de Atibaia - SP.

Apos a rapida agdo da equipe de Gerenciamento de Risco, foi deslocada
de prontiddo uma eqguipe FEDERAL ST, onde logramos éxito na
localizacdo do veiculo e em seguida acionada as forcas de seguranca
publica.

Infelizmente nenhum meliante foi preso, porém veiculo foi devolvido ao
propﬂetamo apenas com pequenas avarias.

J e
o Pedaien 6 de [ev. de 2023 17:41:4 —‘—-FEPE'IEJ de 202317 oll.g
2 }5823680‘!43053 46.68517708281664\ 230676881 857583745 46/685332350623085\ 6 de fey. de 2023 2351
F%"‘ 568 Aotlatid Eadar MR Mz ambott Zamboti 23.0676658324349835 46.6852269148147]

5651 Rodovia Edgard Makimo Zambo
Ponte Al
Anlbal

Ponte All

“ Afibai
S&o Paol
Federal S

g FE DE RAt comercial@federalst.com.br

SOLUCOES TECNICAS (62) 4101-1365

-‘.--_"

850 Pau
Federal §

www.federalst.com.br



EXPORTACAO

Desde o inicio da temporada de graos, a Ucrania exportou 26,7 milhdes de

toneladas de graos.

Em 1° de fevereiro, a partir do inicio
da campanha de comercializacao
2022/23, a Ucrania exportou 26,701
milhdoes de toneladas de graos e
leguminosas.

No mesmo periodo do ano passado,
a Ucrania exportou 38,625 milhoes
de toneladas, de acordo com dados
do Servico de Alfandega do Estado.




De acordo com funcionarios da
alfandega, 3,955 milhodes de
toneladas de graos foram
exportadas em janeiro, na data do
relatério do ano passado, esse
niumero era de 6 milhdes de
toneladas.

A dindmica descendente se deve ao
bloqueio artificial do
graos" pelos inspetores russos.

EXPORTAGCAO DE GRAOS DA
UCRANIA 2022/23 (EM M DE TONS)
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O Egito comprou 60 mil toneladas
de milho ucraniano.

De acordo com os operadores do
mercado, a agéncia estatal egipcia
para a compra de alimentos GASC
sob um acordo direto comprou 60
mil toneladas de milho ucraniano .

5
A

Em particular, os éos foram
comprados em duas parcelas de 30
mil toneladas <cada da Egyptian

African Co. a um preco de USD 308
por FOB + USD 15 por
tonelada de frete (totalizando USD
323 por tonelada na base CFR). O
milho deve ser entregue no periodo

tonelada

da segunda quinzena de fevereiro até
o inicio de marco deste ano.

CORREDOR DE GRAOS: GEOGRAFIA E
ESTRUTURAS DE EXPORTACAO DE
GRAOS E OLEAGENOSAS (M DE TONS)

TOP 10 IMPORTADORES
China
Espanha
Turquia
Italia
Holanda
Egito
Esrael
Bélgica
Letonia
Bangladesh
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Cevada
3%

Soja

. 4%
Girassol °

5.9%

Canola
5.9%

Milho
50.5%

Trigo
30.7%

COLHEITA

Colhidas 70,7 milhoes de toneladas
de graos e oleaginosas

A partir de 03 de fevereiro de 2023,
a colheita bruta de todos os graos e
oleaginosas em 2022 na Ucrania
totalizou 70,7 milhdes de toneladas,
em particular, o milho colheu 25,9
milhdes de toneladas.

Cerca de 9% das lavouras de milho

ainda nao foram colhidas e

permanecem Nno Campao.

Data: Ministério da Politica Agraria

PRECOS

O milho subiu de preco nos portos
ucranianos.

Na semana passada, de acordo com a
APK-Inform, os indicativos do milho
ucraniano com base no FOB Mar
Negro e os precos de compra dos
traders nos portos maritimos foram
um pouco fortalecidos.

O apoio custo do milho
mercado externo foi fornecido por
taxas de exportacdao mais altas, em
comparacao com outras culturas, e

ao no

pela recuperacao gradual da
demanda da China apés os feriados
de Ano Novo. Enquanto isso,
algumas empresas que precisavam
formar grandes volumes de
tonelagem para contratos
previamente concluidos e navios

planejados recorreram ao aumento

dos precos com base no CPT-porto.

Assim, os precos indicativos da
oferta de milho para racao com
entrega em fevereiro dos portos de
aguas profundas do Mar Negro, um
pouco fortalecidos, atingiram 255-
280 USD / mt em base FOB.

Ao mesmo tempo, os precos de
compra dos traders nos portos da
Grande Odessa e do Danubio
aumentaram para 190-220 USD / m t
CPT-port contra 190-210 USD / m t
CPT-port uma semana antes.
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Leve O
inteligéncia das
tradings paro
dentro do seu
negocio!

Esse novo modelo proporciona ao aluno uma
experiéncia de aprendizado continuo.
Entendemos que o mercado de grdos estd em
constante evolucdo, gerando naturalmente
novos conceitos e aprendizados os quais
devem ser entendidos e absorvidos

pelos participantes do mercado. _- - —

Entre em contato conosc&e saiba mais! 5 ._
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ANALISANDO OS DADOS DA CONAB

A Conab trouxe ontem (08), seu 5° Levantamento da Safra de Graos
2022/23, ampliando ainda mais os resultados da ultima safra brasileira de

trigo. Segundo a Companhia, a
producdo do cereal encerrou em _ )
10,554 milhdoes de toneladas, com :
incremento de 37,4% em relacao a
safra anterior. A area cultivada
ficou em 3,086 milhdes de hectares B8
(+13%) e uma produtividade média ”
de 2.803 Kg por hectare (+22%).



A temporada 2022 concretiza,
portanto, como producao
recorde de trigo para o Brasil, que
simplesmente dobrou a sua producao
de

Se
uma

do cereal inverno nos ultimos

cinco anos.

Produgdo e area cultivada de trigo no Brasil 2018-2022
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Olhando para os resultados obtidos

de producao cada estado
produtor, tivemos o Rio Grande do

em

Sul liderando disparadamente a
oferta da ultima safra, com 5,732
milhoes de toneladas colhidas,

segundo a Conab. Isso representa um
incremento de 64,2% na producao em

relacdao a safra passada, de 3,491
milhdes de toneladas.

O Estado do Parana, teve um
pequeno incremento de producao,

saindo de 3,205 para 3,501 milhdes
de (+9,2%),
qualidade do trigo ndao acompanhou o

toneladas porém, a

k\\ TRV A TN J.:-‘

crescimento de oferta. De acordo
com o Deral, apenas 50% da safra
paranaense teve o trigo classificado
como tipo 1, ideal para na
industria moageira, que deve recorrer
ao trigo gaucho nos préximos meses,
para suprir a demanda da regiao.

uso

Produg3o de Trigo no Brasil Safra 2022 (Conab)

T
0,0 5.7326

Produgdo em mil t

39,9

135,0

298,7

Tivemos ainda, surpreendente
crescimento na producao de trigo no
Sudeste do Brasil, com Minas Gerais
registrando um salto de 171,4 para
298,7 mil toneladas na safra 2022, se

traduzindo em 74,3% de incremento.

um

O Estado de Sao Paulo também
registrou aumento de 20,7% na

producao de
307,4 mil toneladas produzidas.

trigo, contabilizando
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Variagdo da Produgdo de Trigo no Brasil Safra 2022 x 2021 (Conab)

MT BA
14,8%

0,0%

Ms
12,8%

9,2%

Dessa forma, observamos o aumento
de 3,5% na participacao da producao
nacional pela regidao do Sudeste em
relacao a safra passada, se
confirmando o) sucesso dos
investimentos que a Embrapa tem
realizado com sementes melhoradas
geneticamente, para a tropicalizacao
do trigo na regidao do Cerrado
Brasileiro.

Alguns estudos também vém sendo
desenvolvidos para
cultivo do trigo no Mato Grosso do
Sul, que registrou avanco de 12% na
producao da safra 2022, ficando em
48,6 mil toneladas.

o aumento do

Ainda assim, vemos o) Sul
correspondendo a 92% da producao
nacional, seguido do Sudeste (5,7%),

Centro-Oeste (1,8) e Nordeste

“.'m - ..\\\ b Nahh - :
o i ol

(0,4%).
Representatividade Safra Trigo 2022 por UF

NORTE
NORDESTE 0%
0,4%

CENTRO-OESTE
1,8%

SUDESTE
5,7%

SUL
92,0%

Novamente, tivemos uma super safra
de trigo no Brasil, correspondendo a
guase 85% da demanda nacional pelo
que oscila entre 12-12,5

de toneladas anualmente.
Contudo, mesmo com um potencial
produtivo elevado em relacao as
safras anteriores, o potencial

grao,
milhdes

tecnolégico e de qualidade do trigo
nao ocorreram na mesma proporcao,
especialmente diante
calamitosas que
metade da safra de trigo do Parana,
segundo maior estado produtor do

das chuvas

comprometeram
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Brasil.

Nos ultimos anos, o melhoramento
genético e desenvolvimento de novas
tecnologias para alto rendimento e
qualidade
para ampliar o cultivo do trigo no
Brasil, concedendo

rentabilidade produtor

foram muito benéficos

melhor
ao via
lancamento de novas sementes, se
traduzindo em produtos de melhor

gqualidade na ponta consumidora.

As sementes de trigo lancadas nos
Ultimos anos pela Embrapa, possuem
maior resisténcia ao clima quente e
seco, trazendo otimismo ao cultivo
do trigo em regides que até entao
inviabilidade, como no

Embrapa

viamos total
Cerrado. Com
acredita que a producao de trigo no
Brasil possa alcancar 20 milhdes de
toneladas até 2030, passando o pais
de para exportador de
trigo.

isso, a

importador,

Porém, o Brasil ainda é deficitario na
producao de alguns tipos de trigo,
como o caso de trigo melhorador,
branqueador e trigo pao que atenda
efetivamente as necessidades da
industria moageira.

Registramos uma grande safra no Rio
Grande do Sul na ultima temporada,
animando ainda mais o cultivo desta
cultura no Extremo Sul do pais,

k\\ ‘:!'L -.. Al \i \iir‘ IR lu\m

porém, se olharmos para o passado,

vVemMos o clima sempre
desfavorecendo a qualidade do trigo
que é colhido no més de dezembro,
de verao que

comprometem seu potencial.

diante das chuvas

Logo, este trigo acaba sendo
destinado para outros

possuem uUma menor

paises, que

exigéncia em
termos de qualidade, ou para outros
usos, como racao.

Importagies Acumuladas de Trigo pelo Brasil 2010 a 2022
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guadro mantém, portanto, o
Brasil dependente da importacao -

na faixa de 5 a 6 milhdoes de
toneladas anualmente, mesmo
apresentando uma safra que em

volume, poderia suprir praticamente
um ano todo de demanda. Embora o
RS ndo tenha passado pelo problema
gue esbocamos acima, mas desta
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vez, foi o Parana que sofreu com o
excesso de chuvas.

Se para o comprador, a preocupacao
¢ a qualidade e oferta de trigo no
momento de suas aquisicdoes. Para o
produtor, a dor de cabeca é o clima e
os precos praticados no mercado no
momento da sua comercializacao.

Custo de Producdo da Saca de 60 Kg de Trigo -
Safra 2022 (Conab)

RS 110,00
RS 105,00
RS 100,00
RS 95,00
RS 90,00
RS 85,00
RS 80,00
RS 75,00
RS 70,00
RS 65,00

RS 60,00

O custo de producao do trigo na
safra passada foi bastante elevado,
especialmente, pelo
insumos, diante do risco de escassez
global. De acordo com o)
levantamento da Conab, o custo de
producao do trigo entre as principais
regides produtoras, oscilou de R$
84,08 a R$ 107,06, com referéncia

aumento dos

do més de set/22.

commodities
subiram neste
mas no caso do trigo,

Obviamente
agricolas
periodo,
precos recuaram na segunda metade
de 2022 por dois motivos: Acordo do
de aliviando
tensoes sobre a oferta de trigo global
e Projecoes de safra recorde no
Brasil, fato agora concretizado.

que
também

as

(O3]

Corredor Graos, as

Portanto, durante o cultivo do trigo,
os precos estavam elevados, mas na
colheita e comercializacao, 0s
indicadores ja haviam devolvido boa
parte de seus ganhos no periodo.

Tudo isso, associado a um ddlar mais
fraco nas ultimas semanas e uma
demanda enfraquecida pela matéria-
prima, tem feito os produtores que
ainda nao venderam seus graos,
amargarem alguns prejuizos com o
trigo, que estd sendo precificado a
valores mais baixos que o seu custo

de producao.

Para os produtores paranaenses, o
cenario foi ainda mais complicado, ja
que o clima comprometeu a

gqualidade e rendimento do cereal,
depreciando ainda mais a safra pela
gueda em sua classificacao. Alias,
boa parte deste trigo ficou inapto
para uso na alimentacdo humana e

moagem, sendo destinado para
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outros usos e racao.

Este cenario de certa forma,
desestimula o planejamento de um novo
cultivo de trigo por uma fracao destes
agricultores, que devem repensar em
2023, se deverao plantar milho 2?2 safra
em detrimento do trigo, ou escolher
outra cultura de inverno que seja menos
arriscada.

v

2 .
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Que da producao argentina de soja deverad reduzir pela quarta safra seguida? Segundo o USDA, a Argentina
produzir 41 milhdes de toneladas na safra 2022/23, queda de 6,6% em relacao a safra anterior (43,9 milhdes de
toneladas). Caso se confirme a projecdo de producao do nosso pais vizinho, serda a menor producdo desde a
safra 2017/18 (37,8 milhdes de toneladas)

O fendmeno La Nina pela terceira safra seguida, traz escassez de chuva e temperaturas elevadas, prejudicando a
produtividade da oleaginosa na Argentina.

Segundo o Departamento de Agricultura dos EUA, a produtividade argentina para soja na safra 2022/23 devera
ser de apenas 43 sacos por hectare, abaixo do reportado na safra 2021/22 (46 sacas por hectare) e a menor
produtividade desde a safra 2017/18 (38,7 sacas por hectare). Vale lembrar, que na safra 2017/18 também
tivemos o fendmeno La Nina.

Ja a area colhida de soja na Argentina na safra 2022/23 deverd se manter estavel em relacdao a safra anterior,
sendo de 15,9 milhées de hectares. Apesar da estabilidade, essa é a menor area desde a safra 2005/06 (15,2
milhdes de hectares). O maximo de area plantada no pais vizinho foi de 19,75 milhdes de hectares na safra
2012/13.

A quebra de produtividade na Argentina poderd ser
ainda maior em relacdo ao esperado pelo USDA. A bolsa
de Cereales estima producdo de 38 milhdes de
toneladas, enquanto a bolsa de Rosario espera uma

producdo ainda menor, de apenas 34,5 milhdoes de 88162, o

toneladas. 178 :

A reducdo de oferta de soja disponivel na Argentina tem

impulsionado fortemente o preco do farelo de soja nos

Ultimos trés, pois o pais é o maior exportador do mundo

desse derivado da soja. Entre a ultima semana de

novembro do ano passado e o momento atual, o preco

do farelo de soja na bolsa de Chicago ja subiu 21,1% (de
8 ] g8 87 H
. - T, e, ':?
S p 28
% SR8 8

Produgdo de soja na Argentina (milhdes de T)

55,3

US$ 406,3 para US$ 492,14 por tonelada curta), &

-

contribuindo também para a valorizacado da soja em grao
nesse periodo.
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Enquanto a situacao climatica na Argentina ndao melhora e as condicdes das
lavouras por |1a s6 pioram com as estimas de producao reduzindo, a safra de
soja do Brasil so6 cresce e deve atingir a marca de 155 milhdes de toneladas.
O preco de venda da soja no mercado interno vem se mantendo acima da
paridade de exportacao
em 5,00 R$/sc ha pelo
menos &6 meses, e 0S
negdcios travaram, nao
havendo interesse do
mercado comprador
(indastria e mercado
externo) em pagar preco
acima da paridade sabendo
que havia uma super safra
a ser colhida.




A comercializacao por tanto nao
andou por meses, até o inicio da
colheita ha algumas semanas, o que
fez com que os produtores cedessem
precos para dar
vazao ao produto colhido, afinal o
percentual de comercializacao ainda
gira em torno de 35%, o que é muito
baixo em comparacao com a média,
que é de mais de 50% para esta
época do ano.

e abaixassem os

Os prémios da soja no porto de
Paranagua também cairam bastante
refletindo um atraso nos embarques
line-up de aprox. 28 dias,
portanto nao ha outra saida a nao ser
abaixar os precos da soja no mercado
interno para demanda, que
pode ser tanto do mercado externo

e um

atrair

guanto da industria local, o que
significar boas margens de
esmagamento.

A relacao de precos entre os

produtos e a soja na bolsa de Cbot,
chamada
sustentando nos niveis mais altos da
histdéria para época do ano,
suportado principalmente pela
gquebra na Argentina que é o maior
exportador do farelo de soja.
isso, a diferenca de margem entre o
mercado de exportacao e o mercado
de esmagamento de soja estda em
torno de 35 U$/ton, ou seja, a
margem de esmagamento esta 35

de Board Crush estd se

esta

Com

[=y 1
U$/ton mais alta que a margem de
exportacao.
MARGEM DE ESMAGAMENTO NA CBOT SE SUTENTA EM

PATAMARES ELEVADOS COM QUEBRA NA
ARGENTINA. CONTRATOS MAR/23 E MAR/22

Em U$/bu

jan  fev mar

abr mai jun jul ago set out nov dez
| Q2 | Q3 | Q4 | a1
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PECUARIA

Marcos Araujo
Mercado Agro

PRECO SUSTENTADO PELA MELHORA DA
DEMANDA

Os frigorificos iniciaram o ano de 2023 com escalas de abate
confortaveis, permitindo que ficassem ausente do mercado fisico do boi.
Sem essa demanda, o preco recuou significativamente nas duas primeiras
semanas do ano.




O preco do boi gordo na bolsa brasileira
encerrou 2022 cotado a R$ 290,50 a
arroba e ao final da segunda semana ja
registrava uma forte queda de 4,15%,
cotado a R$ 278,45.

Porém, a medida que os frigorificos
foram “queimando” seus estoques,
voltaram a atuar no mercado para

recompor suas escalas, trazendo uma
reversao no preco ao longo da segunda
quinzena de janeiro. A recuperacao nos
ultimos 15 dias de janeiro, proporcionou
gue O preco encerrasse janeiro com alta
acumulada no més de 2,44%, cotado a

R$ 297,60 o arroba do boi.

Diante desse recuperacao, o preco da
arroba do boi fechou com forte alta
acumulada de 3,99% na semana passada
e nessa semana seguiu em alta na B3,
apesar de registrar um ganho bem mais
modesto.
O més de janeiro
recuperacao da demanda doméstica por
carne vermelha, estimulada pela queda
recente no preco dessa proteina animal
no atacado e varejo brasileiro.

marcou uma

Diante de maior consumo no varejo e
atacado, a demanda aos
frigorificos aumentou também, trazendo
um efeito positivo ao preco sobre toda
a cadeia de producao.

junto

Ademais, a demanda externa da China
seguiu aquecida e fechou janeiro de
2023 com um volume exportado ao
gigante asiatico registrando uma alta de

10,8% na quantidade média diaria.

retomada da demanda
vermelha e

Portanto,
doméstica

uma
por

de nas
exportacoes, proporcionaram essa
recuperacao recente no preco da arroba
do boi. E com um quadro atual de oferta
de animais terminados mais enxuta, o
preco seguir sustentado e
podendo seguir com ganhos modestos

carne

continuidade crescimento

tende a

ao longo das proximas semanas.

Nesse quadro, o preco da arroba do boi
encerrou essa semana cotado a R$
301,00 no contrato fevereiro/23, alta
semanal de 0,37% e renovando maxima
desde 30 de novembro do ano passado.

GRAFICO DIARIO DO BOI GORDO - CONTRATO
FEVEREIRO/23 (R$/@)
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AGRINVEST

commodities

Agente Autonomo de Investimento

OPERE CONTRATOS
FUTUROS E OPCOES
AGRICOLAS COM QUEM

ROSENTHAL
CONHECE E TEM 0 DNA Do JRCGeeIRBiNENelXeli)y

A DIVISION OF MAREX SPECTRON

AGRONEGOCIO.

COM A AGRINVEST VOCE
TEM ACESSOS AOS
MERCADOS DA CBOT, NY E
B3. EXCELENCIA NA
EXECUCAO DE ORDENS

COM AGIALIDADE E NOVA FUTURA
TRANSPARENCIA NO INVESTIMENTOS
ATENDIMENTO AQOS
CLIENTES.

ENTRE EM CONTATO COM NOSSA MESA PARA SUAS
OPERACOES DE PROTECAO DE PRECO “HEDGE” OU
INVESTIMENTOS.

SAIBA MAIS
CLIQUE AQUI!
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MERCADOS

Por Eduardo Vanin

Destaques da Semana: Cortes de
producao de soja e milho na
Argentina; prémios do
subindo na América do Sul; China
continua comprando soja nos
EUA; clima para a primavera no
Hemisfério Norte.

farelo

Nessa semana todos cortaram as
estimativas de producao na
Argentina. O USDA
producao de soja de 45 milhoes
de toneladas para 41 milhdoes e
milho de 52 milhdes de toneladas
para 47 milhdoes. A Bolsa de
Rosario cortou sua estimativa de
producao de soja de 37 milhoes
para 34,5 milhdes de toneladas e

cortou a

a Bolsa de Cereales cortou de 41
milhdes para 37 milhodes.
semana o0s prémios do o6leo de
soja e do farelo para embarque
marco subiram na Argentina,

Nessa

puxando o Brasil na carona. O

prémio do farelo marco no Brasil
subiu 5 ddélares por tonelada curta
ontem, 11° dia de alta. O mercado
interno continua pagando acima da
paridade de Muitos
consumidores estao

exportacao.
finais ainda
fixando (comprando) seus contratos
de fornecimento de farelo e ndao ha
muitos vendedores no mercado. O
mercado chama isso de short
squeeze. O mais importante é que
o trabalho do mercado é incentivar
o processamento no Brasil, ja que a
Argentina vai reduzir seu
processamento por falta de soja e
os EUA ja estdo em sua capacidade

maxima.

w
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Ja os prémios da soja no Brasil
continuam caindo. O embarque
marco foi negociado a 9 centavos
acima da CBOT. No final do dia a

m
N
(=)
N
o
o
w
o
w
—
w
w




melhor compra era +Oh - even. Tem
muita soja ainda para entrar e o
lineup em Paranagua esta crescendo
rapido. Paranagua ainda tem 1,2
milhdo de tonelada de milho no
Lineup. O tempo de espera é de 22
dias. Paranagua esta
descontado, mas acaba
todos os portos para baixo. Com o
avanco da colheita e a pressao de
venda e a falta de espaco, é muito

sendo
puxando

provavel prémios negativos. Na
semana, corretores falam farmer
selling de 2,0-2,5 milhdes de
toneladas de soja. Na semana
passada ficou em 30-3,5 milhdes. Os
precos no interior ndao mudaram

muito. Ainda estdo na casa dos R$
150 a saca no MT para entrega
marco, R$ 160 em Rio Verde e R$
170 em Maringa. A alta do cambio
esta ajudando -
encerrou o dia perto do 5,30. O

ontem o futuro

farmer selling deve continuar
avancando bem nessas proximas
semanas. Diria que podemos
encerrar o fevereiro acima de 40%
de comercializacao - O més
comecou abaixo de 30%. Na safra

2021-22 o fevereiro encerrou em
42%, também,
explicacao foi a quebra de safra. Em
2020-21 a comercializacao virou o
fevereiro em 63%.

atrasado mas a

A China continua comprando soja
nos EUA. Ontem e hoje traders
falaram de novas compras de soja

americana no CFR para embarque

fevereiro. Falam em 05 barcos. Duas

possibilidades: compras para as
reservas ou compras devido aos
atrasos de colheita no Brasil. Eu

acredito mais na 2% possibilidade. A
consequéncia é que as processadoras
chinesas estariam jogando para
frente o programa Brasileiro de
fevereiro, entrando no marco e abril,
aumentando a cobertura para esses
meses. Nesse caso, o padrao atual se
reforcara - CBOT para
prémios no Brasil para baixo - talvez
a maior pressao de baixa dos prémios
se dé sobre o abril. Além disso, nao
ha ofertas para embarque fevereiro
no Brasil e os niveis de negdcios que
foram reportados no Golfo foram
bem agressivos.

cima e

Ontem o NOAA falou em
neutralidade do ENSO durante a
primavera no Hemisfério Norte. O La
Nina ainda esta presente. A leitura
de hoje esta em -0,914 °C. Dos seis
modelos que acompanham as
anomalias das temperaturas das
aguas, todos mostram a mesma
direcao. Até abril o La Nina
embora - levantamento é da
virada do més. Se o NOAA estiver

certo, o historico mostra que os
produtores nao terdao problemas com
o plantio, a exemplo do ano passado.
2021, oS produtores
conseguiram plantar dentro da
janela. O pico de precos foi no dia

ira
esse

Em

w
w

m
N
(=]
N
o
o
w
o
w
—
w
w




12 de maio. No ano passado, os
produtores plantaram atrasado.
Nesse caso, o pico de preco foi no
dia 09 de junho. Tenha em mente
que é o atraso o fundamento que
mais pesa na producao total
americana. O NOAA acaba
reforcando também a ideia de um
grande crescimento da area de
milho. Ontem a relacao de troca
milho-ureia fez novas minimas.

Rdpidas da manha: Bolsas americanas
caminha para encerrar a semana em
queda; Bolsas na China em queda
também. Os balbées chineses azedaram
ainda mais as relacées entre China e
os EUA. A Casa Branca fala em mais
sancoes sobre as techs chinesas; do
lado do combate a inflacdo ndo
mudou. Powell falou na 2°2-feira,
jogando novamente duro contra a
inflacdo; é cada vez mais dificil
argumentar contra os integrantes do
Fed sobre juros acima de 5% até o
final do ano; o grande debate é se a
economia americana aguenta o
arrocho; o petrdéleo vai encerrar a
semana com alta de mais de $6 por
barril, mas ainda dentro do canal
$70-80; o indice das commodities da
Bloomberg voltou a perder os 109
pontos, minima de junho do ano
passado; mapas mostram mais chuvas
para o RS entre os dias 15 a 19 e
reducdo para a Argentina;

Otima 62-feira a todos.
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1.Principal rota de exportacao
Horizontais de graos dos EUA
2.Produtividade (em inglés)
3.Maior exportador global de algodao
4 .Metal precioso utilizado como protecao contra inflacao
5.Nome do relatério de O&D do USDA (inglés)
6.Maior exportador global de acucar
7.Unidades de medida do farelo na CBOT
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GRAFIGOS
DA SEMANA

Graficos que foram destaques de alta e
de baixa na Semana.

TAXA DE JUROS NO MEXICO(EM% IN FLACAO
O BC do México esta acompanhando o Fed

2018 2019 2020 2021 2022 2023

KM \yitos paises ainda enfrentam cenarios
:;ﬁ’og desafiadores de inflacao. Essa semana o BC do
g0 | México surpreendeu o mercado ao elevar a taxa de
; -70  juros em 0,5% para 11%, maxima histérica.
| 60 O BC do México esta combatendo a inflacdo, mas
50 também estid acompanhando o ritmo do Fed.
~-4.0

Outros paises também devem continuar elevando
2010 | 2020 - juros. Caso contrario, o fluxo sera de saida.

ESMAGAMENTO DE SOJA NA ARGENTINA

ARGENTINA Atendéncia é de queda

O processamento de soja na Argentina caiu
guase 10% em 2022. Essa tendéncia vai se
manter em 2023.

A quebra de safra e a auséncia dos produtores
argentinos reduzirao a disponibilidade de soja
para as fabricas.

CONSUMO NO BRASIL

Venda mensal de carros de passeio
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O crescimento da economia brasileira vai

-20000005
o desacelerar. Varios indicadores ja mostram
_ -150.0000
-50.000,0 ] . ~ s e -
m “"I m - esta indo na direcdo contraria - esta voltando
2000

isso. O crescimento do crédito esta
desacelerando rapido e a taxa de inadimpléncia

para os niveis da pandemia.



PERSPECTIVAS

ECONOMIA BRASIL

O Banco Central divulgou na udltima segunda-feira a atualizacdo das projecdes das principais

instituicoes financeiras do pais para os indicadores macroeconémicos mais relevantes do Brasil.
Para a semana encerrada no dia 03 de fevereiro, os analistas revisaram para cima suas projecodes
de inflacdo de 2023 e reduziram marginalmente para baixo o PIB para esse ano. Ja as
estimativas para o ddolar e taxa Selic ao fim de 2023 foram mantidas estaveis.

Pela oitava semana seguida, o mercado elevou sua projecao para o IPCA em 2023, refletindo
ainda o reajuste para cima no preco da gasolina pela Petrobrds na semana retrasada. Diante
disso, a projecao para o indice oficial de inflacdo no pais subiu de 5,74% para 5,78%, se
distanciando ainda mais do teto da meta desse ano que é de 4,75%.

Com o aumento da projecdo do IPCA, os analistas reduziram marginalmente suas expectativas
para o crescimento do PIB de 2023. Passou de 0,80% para 0,79%. Ha oito semanas, a projecao
para a atividade econémica do Brasil esse ano segue rondando 0,8% de expansao. Os analistas
esperam os primeiros indicadores da economia real para ajustarem suas projecodes.

J4 a taxa cambial esperada ao fim de 2023 foi mantida em R$ 5,25. Enquanto ndo ha uma
definicdo sobre o rumo da politica fiscal no pais, as projecdées ndo devem mudar muito no curto

prazo. A taxa Selic foi mantida em 12,50%.

IPCA 2023
Expectativa para o IPCA em 2023 (Boletim Focus)

DOLAR 2023
Expectativa para o dolar ao fim de 2023

5,20%

5,10%

5,00%
4,94%

4,90%
julizz agol22 set/22 out/22 novi22 5,05

e B G BT e julf22 agof22 setf22 outf22 nov/22 dez/22 janf23

Fonte; Banco Central do Brasil

TAXA SELIC 2023
Expectativa Selic final de 2023

PIB 2023

Expectativa para o PIB em 2023

0,90%
12,50%
0,80% 12,25%
12,00%
0,70%
11,75%

0,60% 11,50%

11,25%

0,50%
11,00%

0,40% 10,75%

10,50%
0,30%
julf22 ago 22 setf22 outf22 nov/f22 dezf22 janf23 10,25%

julfz2 agof22 setf22 out/22 nov/22 dezf22 jan/23

Fonte: Banco Central do Brasil

Fonte: Banco Central do Brasil
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VENDAS POSITIVAS PARA O ALGODAO. O PROGRAMA DA SOJA
ESTA FORTE

As vendas semanais foram dentro do esperado para todos os grdaos. Para o algodao as
vendas surpreenderam para cima.

SOJA: Vendas de 459,4 mil toneladas, sendo que a China comprou 518,9 mil toneladas,
sendo que 332 mil como troca de destinos desconhecidos. A média de 4 semanas reduziu de
896 mil para 832 mil toneladas. O programa da soja esta em 47,8 milhdées de toneladas
contra 45,16 milhoes no ano passado - o USDA fala em queda de 7,8%;

MILHO: Vendas em linha com o esperado para ambas as temporadas. Entretanto o programa
americano pode ganhar corpo para as proximas semanas, dado que hoje € a origem mais
competitiva e ja ha tenders realizados em que os traders comentam que a provavel origem
sdo os EUA. O milho americano € a unica alternativa para muitos importadores até julho. A
média movel do milho acelerou de 973 mil toneladas para 1.199 mil;

TRIGO: Vendas dentro do esperado. A média movel acelerou de 300 mil toneladas para 310
mil;

FARELO: As vendas ficaram dentro do esperado. A média movel de 4 semanal acelerou de
209 mil para 253 mil toneladas.

EUA: RELATORIO DE VENDAS E EMBARQUES (em 1.000 TONELADAS)

125450  0-175 131 20 136 32 4 310
600-1200  0-300 1.160 10 1.593 163 4 1.199
400-1000  0-400 459 185 736 192 ¥ 832
Farelo 100-300  0-100 182 1 165 5 4 253

Algodio 50-150 - 283 5 171 20 4 214

w
(o]

m
N
(=]
N
o
o
w
o
w
—
w
w




AGROGRTNA
A China continua

comprando soja nos EUA}

traders da

Nessa semana soja
reportaram alguns negdbcios de soja
no CFR China a partir do Golfo para
embarque fevereiro. O estranho ¢é
gue as industrias chinesas ja estao
cobertas para fevereiro, sendo que
grande parte dessa cobertura é com

soja brasileira.

Além disso, a soja americana para
fevereiro é mais cara que os niveis
de compras realizadas a partir do
Brasil para essa mesma janela. Qual
seria o motivo dessas compras e
quais impactos. Confira.

NioicaE= =R
posto no destino.

custo e frete. Preco

COMPRAS

Traders reportaram de 3 a 4 barcos
de soja para embarque fevereiro a
partir do Golfo. O nivel de negdcio
foi a +215h, queda de 30 centavos
em relacdao a semana passada - 215
centavos por bushel acima do

contrato marco na CBOT.
Motivos das compras:

1.As tradings nao estao ofertando
soja CFR China para fevereiro. O
motivo é a falta de logistica. Os
portos no Brasil estdao tomados
para fevereiro;

2.Queda dos fretes para embarque
fevereiro, soja
importada mais barata;

3.Atraso dos embarques no Brasil.
Aqui ha dois motivos: i) atraso da
colheita e; ii) portos ainda
embarcando milho. O destaque é
o porto de Paranagud com 1,06
milhdo de toneladas de milho
ainda no tempo de
espera nos terminais publicos em
Paranagua passa de 30 dias, o que

vai atrasar o inicio do programa
da soja nesse porto e

provavelmente vai levar

tornando a

lineup. O

mais
demanda para outros portos. O
lineup da soja em Paranagud esta
em 641 mil toneladas para
fevereiro e 705 mil para marco,
sendo 100% desse volume em
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AGROCHINA | A China continua comprando soja nos EUA

terminais publicos - o lineup esta
menor que o normal;

IMPACTOS

Os. impactos = serdo Mstos® no
programa americano de exportacao,
nos prémios brasileiros e na

cobertura das industrias chinesas.

Programa americano: O programa
americano de exportacao ja esta
acima do ritmo necessario para

bater o numero projetado do USDA
em 54,16 milhdes de toneladas.
Hoje o programa americano esta em

47/ /=—milhoes ide -toneladas; " 2%
acima ‘do ane,  passado.- O USHA
projeta uma queda de 8% em

relacdo ao ano passado.

FIGURA 1 - PROGRAMA DE EXPORTACAO
AMERICANO

O programa americano de exportacdo de soja esta
acima do ritmo estimado

70 70
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O mercado de
prémio tem como base a negociacao

Prémios no Brasil:

do contrato Anec 41 em Paranagua.

Paranagua esta sendo penalizado em
funcao do grande tempo de espera -
custo, prémio. Os
prémios em Paranagua estao caindo
forte nos ultimos dias, tendéncia que
vai se intensificar com o aumento da
velocidade de colheita no Parana e
no Mato Grosso do Sul. Os outros
portos também devem sentir essa
pressao, na medida em que a colheita
avancar nas demais regidoes e mais
negbécios desviados de Paranagua.
Ontem o prémio marco foi negociado
a +9h e o melhor comprador no final
do dia estava na paridade - zero de
prémio.

mais menor

FIGURA 2 - PREMIOS DA SOJA EM PARANAGUA (EM
¢/B)
Queda de 34 centavos em 11 dias

s s o FPTITTATTrree

-50
-40
-79,07 % B
11 days
-34 USe -20

5 9
107 14 21 28 '05 12 19 26 02 09 16 23 30 06 13 ;
i nov22 | dez22 | jan23 |fev23

Cobertura das industrias na China:
da soja falam que essas
de soja nos EUA para
fevereiro nao vém como substituicao
do Brasil.
Brasil

Traders
compras

A soja ja comprada no
ser
cumprida, mas com atraso negociado

provavelmente vai
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AGROCHINA | A China continua comprando soja nos EUA

entre as partes. Isso porque a

soja brasileira é muito mais
barata para embarque de marco
em diante. Nessa semana

negdcios reportados a +140h CFR
China
desconto

para embarque
de 75
relacdo aos negdcios reportados
de soja americana para embarque
O que vai
sera um deslocamento de parte
do programa brasileiro de
fevereiro para marco e de marco

marco,

centavos em

fevereiro. acontecer

para abril. A consequéncia sera:
reducao do processamento na
China para fevereiro e aumento
da cobertura das industrias para
os meses de abril e maio. A figura
quanto falta para a
China comprar de soja até final de

2 mostra

agosto.

FIGURA 3 - COBERTURA DE SOJA DAS INDUSTRIAS
NA CHINA

Percentual de cobertura mensal e Necessidade de
Compras acumuladas
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-30
80%
@ 5
-]
=20 0%
=
= -15
E 10 40%
2 20%
0 1%

T4 — = ] = Y [ —
ax = =) ar = o w0 ) = = o
= W = = = =5 s

w o = o

¥k Cobertura mensal (em %) =—8=Quanto Falta (em Mi de t)

PONDERAGCOES

CBOT: Para os futuros da soja essa
dindamica é positiva. Os futuros da
soja devem seguir sustentados e
inversao da deve

curva seguir

acentuada;

Prémios no Brasil: A pressao de
qgueda deve aumentar ainda mais
da soja e
problemas em Paranaguda. A alta da

com a entrada oS
CBOT é outro fator baixista para

0S prémios;

Cobertura das industrias na China:
O processamento de
fevereiro deve ser menor,

soja em
e a
cobertura para marco e abril deve
aumentar como resultado da
extensao dos contratos a partir do
Brasil. reforca a

tendéncia de queda dos prémios;

Esse cenario
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PROGRAMAS DE
EXPORTACAQ BRASILEIRO

EXPORTACAO DE SOJA

O programa de exportacao ;

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE SOJA
brasileiro de soja fechou o més  LINE UP
de janeiro com 851,88 mil BB
toneladas. Em janeiro de 2022 o =
total foi de 2,45 milhdoes de :
toneladas.
Nessa temporada houve atraso

no plantio, e

=]

5,1

MILHOES DE TONELADAS

12 b W 5 e
U 1 v A
& & & %é‘i‘ \

1% e v v b v e
L LR CU, CRN LR S,
W &‘b\ ﬂ(@ \\553\ Q&"\ '3%0 ‘1'?::\ 0\5\‘ 2 A

consequentemente, atraso na FON
202223

colheita, o que trouxe menor
oferta de soja disponivel e por

iS SO VO | ume té o) b a iXO em TOTAL COMPROMETIDO NA E}(PGRTAC.EO DE SOJA

B LINE UP

janeiro. A partir de fevereiro a = EMBARCADO

oferta disponivel ira aumentar, g 7223
bem como a exportacéo. E s
Estdo nomeadas para fevereiro £ B 052724
exportacdo de 6,11 milhées de 2 = - 32351302 =

toneladas, portanto, o) 2,45 || 872 1

comprometido de janeiro a Ry @,bc:v“' P PG P I R i

2021722
fevereiro é de 6,96 milhdes de toneladas. O lineup da soja esta

crescendo rapidamente, com alta na semana de 1,96 milhdes de
toneladas.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE MILHO

O programa de exportacao do
milho encerrou janeiro com
6,35 milhdes de toneladas,
superior ao embarcado em
janeiro da safra 20/21 quando
foram embarcadas 2,73
milhdes de toneladas. Esse é o
melhor janeiro da histéria de
exportacao do cereal.

O Brasil termina a temporada
de exportacao da safra 21/22
do milho com 46,97 milhdes de
toneladas embarcadas (a janela
do cereal compreende os
meses de fevereiro a janeiro),
volume recorde na série
historica. Estdo nomeadas para
fevereiro exportacao de 1,86

milhdo de toneladas de milho,

MILHOES DE TONELADAS

'@:“

MILHOES DE TOMELADAS

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE MILHO
W LINEUP

B EMBARCADO

20,78

18 05
12 % " &
1+J 47 I
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078|106 1,10/ 121|130 3,29 f&)
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2020/21

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE MILHO

M LINEUP

B EMBARCADO

46,98

40 63
34 44

E'E 79
- n 9

D?E 117 _';l”r 3,62 E

0,77
e L . T o T R £ ¥ e '1.
RGP U G P U P P G P G

2021/22

sendo o melhor volume para fevereiro dos ultimos 6 anos.
Nessa temporada o Brasil produziu safra recorde de milho safrinha e
a demanda pelo cereal brasileiro cresceu com a guerra entre Russia

e Ucrania. Para a nova safra o milho brasileiro continuara sendo um

bom substituto ao risco de execucao pelo Mar Negro, e ao milho
caro dos EUA. Em dezembro de 2022 o pais embarcou 1,1 milhdo de
toneladas para a China, um marco para o mercado.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE FARELO

o programa de exportagao de HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAQ DE FARELO DE SOJA
farelo de soja embarcou em s EMEARCADO

janeiro 1,47 milhdo de toneladas, =R 20,37
recorde para o més. No primeiro

més de 2022 o total foi de 1,45

MILHOES DE TONELADAS
[y
w
T
=

milhdo de toneladas. !

Estdo nomeadas para fevereiro '

exportacao de 1,09 milhao de i
toneladas, portanto, o) [
Comprometido de janeiro a 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

fevereiro é de 2,56 milhdes de

toneladas. O Brasil pode atingir novos recordes a fim de suprir a menor
oferta da Argentina, consequéncia da quebra da safra e falta de incentivo aos
produtores.

O 6leo de soja também atinge recordes na exportacdo em janeiro,
embarcando 218,50 mil toneladas. Janeiro do ano anterior o total foi de
141,39 mil toneladas.

EXPORTACAD DE ALGODAO

O programa de exporta(;éo de HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAO DE ALGODAO
algodao encerrou janeiro com 123,99 — EVIBARCADO
mil toneladas, inferior ao mesmo més ——MEDIA 215,

de 2022 quando foram embarcadas

199,41 mil toneladas.

Esse € o menor volume para um més

de janeiro desde a safra 18/19, 750 %30 803

quando foram exportadas 115,15 mil =

toneladas. No primeiro més do ano II 124

foi anunciado abertura do mercado —
12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

brasileiro de algodao para o Egito.
Estima-se que o Brasil possa suprir cerca de 25% da demanda desse pais durante

MIL TONELADAS

=)
&

os meses de entressafra (julho a setembro).
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE CARNE BOVINA

O programa de eXporta(;aO de carne HISTORICO BRASiLEIROEK?ORTACﬁO DE CARNE BOVINA
bovina fechou janeiro com 160,19 — EVBARCADO

MEDIA

mil toneladas, recorde para o més.
Em  janeiro de 2022 foram x"d
embarcadas 137,51 mil toneladas.
O fim da politica zero covid na China .

pode aumentar ainda mais a demanda | o

pela carne bovina, dessa forma, o

Brasil pode atingir novos recordes na 160
exportacao. Ano passado o gigante -

12/13 13714 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

= 1.984

1.1/3 1.191

MIL TONELADAS

asiatico comprou do Brasil 1,24
milhdo de toneladas (62,41% de tudo que nosso pais embarcou). Segundo o USDA a
China deve importar em 2023 total de 3,53 milhdes de toneladas dessa proteina
animal.

EXPORTACAD DE CARNE SUINA

O programa de exportacdao de
carne suina embarcou em janeiro
80,00 mil toneladas, superior ao
mesmo més de 2022 quando o
total foi de 72,40 mil toneladas

80

703
500 475 -0
embarcadas. Esse é o melhor
janeiro da historia de exportacao
da proteina animal. =

Em 2022 a Filipinas importou 585 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
mil toneladas de carne suina,

HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAD DE CARNE S5UINA

m— EMEARCADO 1.103 1ps9

MEDIA

Nt o8
o

MIL TONELADAS

sendo 79,06 mil toneladas do Brasil, alta de 138,20% com relacdao ao ano
anterior. A estimativa é que em 2023 a importacao no pais seja de 600 mil
toneladas, consequéncia dos efeitos da Peste Suina Africana.
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AGENDA SEMANAL

SEGUNDA-FEIRA

BRASIL - Boletim Focus
JAPAO - PIB - Produto Interno Bruto

TERCA-FEIRA

ZONA DO EURO - PIB - Produto Interno Bruto
EUA - CPI - indice de Precos ao Consumidor
EUA - Variacao de Estoques de Petréleo Bruto -

15 AP

QUARTA-FEIRA

ZONA DO EURO - Producéo Industrial
ZONA DO EURO - Balanca Comercial
ZONA DO EURO - Discurso Lagarde Presidente
BCE
EUA - Vendas no Varejo
EUA - indice de Atividade Industrial - NY State
EUA - Producéo Industrial
EUA - Variacdo dos Estoques de Petréleo - EIA
CHINA - indice de Precos de Iméveis

QUINTA-FEIRA

BRASIL - indice de Atividade Econémica IBC-Br
EUA - Pedidos Iniciais de
Auxilio-Desemprego
EUA - Inicio de Construcao de Casas
EUA - indice de Manufatura - FED Filadélfia
EUA - PPI - indice de Precos ao Produtor
EUA - Vendas Semanais - USDA

1~
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SEXTA-FEIRA

EUA - Indicadores Antecedentes
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