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Thiago Davino
Macro e Cambio

COPOM “CONTRATA™ TAXA SELIC EM 11,75% AQ
FINAL DESSE AND

O Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Brasil, acabou de definir
a meta da taxa Selic para os proximos 42 dias. Em linha com a ampla
expectativa do mercado, a taxa de juros no Brasil foi reduzida em 0,50

p.p., recuando de 12,75% para p
12,25%, menor nivel desde abril de §
2022 (11,75%).

Dessa forma, a nossa autoridade?;’
monetaria manteve pela terceira -
reunido consecutiva o ritmo de: }
afrouxamento monetario que havia =
iniciado na decisao de agosto. ;




Vale salientar, que pela segunda
decisdo seguida houve unanimidade
na votacao pelo corte de 0,5 p.p.
entre os nove membros votantes.
TAXA SELIC (% AO ANO)

Recuo das expectativas inflaciondrias permitiu a
continuidade da queda da taxa de juros no Brasil.
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Fonte: Banco Central do Brasil

A forte desaceleracdao da inflacao
acumulada em 12 meses no primeiro
2023 e
inflacionaria para esse
ano e 2024, foi um fator crucial para
a continuidade do
monetario no Brasil.

semestre de
expectativa

recuo na

afrouxamento

No final de abril de 2023, o mercado
projetava IPCA em 6,05% para 2023.
Na dltima estimativa (27/outubro)
havia recuado para 4,63%, abaixo do
teto de 4,75%. Ja para 2024, a
projecao esta em 3,90% bem distante
do teto da meta de 4,50%,
reforcando uma perspectiva de um
cenario benigno para a inflacao no
E para 2025
esta em 3,50%, também bem aquém
do teto da meta de 4,50%.

pais no médio prazo.

EXPECTATIVA INFLA
META DE INFLACAO

A redugdo significativa na expectativa inflaciondria ao
longo dos ultimos cinco meses, foi outro fator positivo para a
queda da taxa Selic.
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Fonte: Banco Central do Brasil

Portanto, a somatédria da inflacao em
patamar baixo e
inflacionaria

expectativa
melhorando
significativamente, abriu espaco para
gue a nossa autoridade monetaria
pudesse ter estendido hoje o ciclo de
afrouxamento de juros no Brasil.

a nossa

disse:
evolucao do
processo de desinflacao, os cenarios
avaliados, o balanco de riscos e o
amplo

Em linha com essa visao,
autoridade monetaria
“Considerando a

conjunto de informacoes
disponiveis, o Copom decidiu reduzir
a taxa basica de juros em 0,50 ponto
para 12,25%

entende que essa decisao é

percentual, a.a., e

compativel com a
convergéncia da

estratégia de
inflacdo para o
redor da meta ao longo do horizonte
relevante, que inclui o ano de 2024
e o de 2025. Sem prejuizo de seu
objetivo fundamental de assegurar a

(=}
S

NOVEMBRO 2023



estabilidade de precos, essa decisao

também implica suavizacdao das
flutuacdées do nivel de atividade
econbmica e fomento do pleno

emprego”.

COPOM REFORCA VISAD DO MERCADO DE
TAXA SELIC EM 11,75% A0 FINAL DE 2023

Em linha com a projecao do relatdrio
Boletim Focus, o) comunicado
divulgado com a decisdo de hoje
reforcou a visdao de que a taxa Selic
deverd encerrar esse ano em 11,75%
ao ano.

De acordo com o texto divulgado
junto “Em
confirmando o cenario esperado, os
membros do Comité, unanimemente,
reducao de
magnitude nas proximas reunides e
que esse ¢é o ritmo
apropriado para manter a politica
monetaria contracionista necessaria
para o processo desinflacionario”.

com a decisao: se

anteveem mesma

avaliam

Porém, o ciclo de afrouxamento
monetario ao longo de 2024
dependerd do cendrio externo e,

especialmente, interno.

Na questao no exterior vai depender
da conducao da politica monetaria
nos paises desenvolvidos. Caso a
inflacao ndao recue como esperado

R

nos EUA e Europa, os Banco Centrais
dessas regides poderdao ser forcados
em de
dificultando corte
pronunciado da taxa Selic no Brasil.
Mas hoje, esse cenario € pouco
provavel e foi reforcado nessa
quarta-feira pelo presidente do Fed,
Jerome Powell.

elevar a taxa juros,

um mais

O chairman do Banco Central dos
EUA disse que tem visto evolucao
positiva do efeito politica monetaria
contracionista sobre o mercado de
trabalho e a inflacdao na
economia do mundo, sugerindo que o
Fed possivelmente ndo ird mais
elevar a taxa de juros nas proximas

decisoes.

maior

Refletindo esse sentimento, o}
mercado vé 78% de probabilidade de
manutencdao da taxa de juros na
decisao de dezembro apdés os

comentarios de Powell. E ao longo do
primeiro semestre do ano que vem, a
probabilidade de estabilidade supera
85%.

maior risco

Por isso, o para a

continuidade de queda da taxa de
juros no Brasil ao

vem do quadro interno,
especificamente, da politica fiscal. E
no comunicado de hoje, o Copom
reforcou a necessidade de politica
fiscal austera para seguir cortando a

mais

longo de 2024KE
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taxa de juros no ano que vem.
Segundo o comunicado: “Tendo em
conta a importancia da execucao das
metas fiscais ja estabelecidas para a
ancoragem das expectativas de
inflacao e, consequentemente, para a
conducao da politica monetaria, o
Comité reafirma a importancia da
firme persecucdo dessas metas”.

Resumindo, é certo que a taxa Selic
encerra em 11,75% esse ano e para
2024 vai depender da politica fiscal
do pais. Se o
comprometimento
responsabilidade fiscal,

governo tiver
com a

a taxa de

juros no Brasil tende a encerrar o

ano que vem abalxo de 10%, em
torno de 9%. Mas se
irresponsabilidade, fechara acima de
dois digitos, ao redor de 10,50%.
Portanto, quem definira o rumo da
politica
fiscal,

houver

sera a
como é o normal.

monetaria politica

NAQ PERCA
TEMPO PARA
FAZER SEU HEDGE

FALE CONOSCO
CLIQUE AQUI!
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0 MERCADO ACIONARIO SOBE E 0 DOLAR AFUNDA
COM NUMEROS DO PAYROLL

O BLS (Bureau of Labor Statistics) divulgou hd pouco os dados do
mercado de trabalho nos EUA referente ao més de outubro. No
periodo, a maior economia do mundo criou 150 mil novos postos de

trabalho, abaixo do esperado pelos
analistas (180 mil). Vale salientar,
que o numero de outubro foi o
menor desde junho desse ano (105 |
mil).




Reforcando a visao de
desaquecimento do mercado de
trabalho norte-americano com o

resultado de outubro, o numero de
agosto foi revisado de 227 mil para
165 mil e setembro passou de 336
mil para 297 mil. Ou seja,
numeros revisados de do oitavo e
nono més do ano reduziram em 101
mil vagas de trabalho.

(O3

Em relacdo ao numero de criacao de
postos de trabalho em outubro, 99
mil foi na iniciativa privada, também
abaixo do esperado pelo mercado
(158 mil). JA4 o governo criou 51 mil
postos de trabalho, com destaque
para a area de administracao publica
gue gerou 38 mil.

VAGAS DE TRABALHO NOS EUA DESDE JAN/22 (EM
MIL)

Resultado do Payroll refor¢a expectativa do mercado de que
o Fed ndo ira mais elevar a taxa de juros nos EUA.
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0 SETOR DE SAUDE FOI 0 DESTAQUE
POSITIVO EM OUTUBRO, ENQUANTO LAZER
DECEPCIONA

au
da criacao de postos de trabalho nos
EUA em outubro, gerando 58 mil
vagas e se mantendo ao redor da
média mensal nos ultimos 12 meses,
que foi de 53 mil. Dentro dessa
atividade, tivemos o0s seguintes
destagues no décimo més do ano:
saude ambulatorial (32 mil), hospitais
(18 mil) e enfermagem e residéncias
(8 mil).

A atividade de s.

Essa atividade tem sido o destaque
de criacdao de vagas de trabalho em
2023, totalizando 532,3 mil postos e
responsavel por 22,3% de
todos os empregos gerados esse ano.

sendo

O bom desempenho dessa atividade
em 2023 é uma recuperacao a grande
perda gerada durante a pandemia.
Entre marco de 2020 e setembro do
ano passado, a atividade de saude
acumulava perda de 51,6 mil vagas
de trabalho. Durante a pandemia da
Covid-19 as pessoas estavam
receosas em trabalhar na area da
saude com medo do contagio. Mas
com o fim da pandemia no ano
passado, atividade voltou a
atrair interesse da mao de obra e ja
se recuperou de toda a perda gerada
até boa parte de 2022.

€sSsa

Se a area de saude mantém um bom
ritmo de criacdo de postos de
trabalho, o mesmo nao se pode dizer
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da atividade de lazer e hospitalidade.
Em outubro, esse setor criou apenas
19 mil novas vagas, bem abaixo dos
74 mil reportados no més anterior.
Vale salientar,
outubro
ultimos 34 meses.

que o resultado de

foi o terceiro pior dos

Também vale o registro que a
atividade de e hospitalidade
ainda acumula um corte de 223 mil
postos de trabalho desde marco de
2020 até outubro desse ano, sendo a
uanico
nimero negativo desde o inicio da
pandemia.

lazer

setor a ainda apresentar

TAXA DE DESEMPREGO TEM LEVE ALTA

A taxa de desemprego
economia do mundo subiu de 3,8%
em setembro para 3,9% em outubro,
expectativas dos
analistas que esperavam estabilidade
no décimo més do Vale
mencionar, que a de
desemprego de outubro é a mais alta
desde janeiro de 2022 (4,0%).

na maior

contrariando as
ano.
taxa

Apesar da alta inesperada, a taxa de
desemprego segue baixa, refletindo a
taxa de participacao da populacao
apta a trabalhar que procura
emprego ainda aquém do observado
no periodo pré-pandemia.

idade
emprego
trabalhando. Em outubro desse ano
esse numero foi de 62,7% e ficou 0,1

de
ou

trabalho
estavam

pessoas em
procuravam

p.p. abaixo do reportado em
setembro. Desde o da
pandemia, esse numero nunca mais

ficou acima de 63%.

inicio

Apds o inicio da pandemia, estima-se
que de 2 milhdes de
trabalhadores norte-americanos em
idade ativa decidiram antecipar suas
aposentadorias, reduzindo a oferta
de mao-de-obra disponivel.

mais

Além disso, a pandemia trouxe outros
dois problemas estruturais
mercado de trabalho na
economia do mundo.

ao
maior

Primeiramente, com a dificuldade em
encontrar mao-de-obra, setores
administrativos das empresas
passaram a buscar colaboradores que
trabalhavam em creches, ja que esses
recebiam baixos saléarios.

Ao retirar funcionarios das creches,
houve uma queda de oferta de vagas
para esse setor, o que dificultou as
familias a conseguirem colocar seus
filhos periodo escolar.
Portanto, o marido ou a esposa
tiveram que deixar o mercado de
trabalho para poder ficar em casa

nesse
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para cuidar de seus filhos, ja que nao

havia vagas em creches para todo
mundo.

Outro
reducao
imigrantes
aos

foi a
de
retornaram

estrutural

de
que
de origem na
pandemia e nao conseguiram mais
regressar aos EUA, reduzindo a
oferta desse tipo de mao-de-obra
barata. O setor de
especialmente, de bares e
restaurantes, sao as areas que mais
sofreram com essa reducao de oferta
de mao de obra estrangeira.

problema
de
ilegais,
paises

mao obra

seus

servicgos,

TAXA DE DESEMPREGO NOS EUA (EM %)

Apesar de seguir muito baixa, o aumento a taxa de

desemprego ¢ positivo para o Fed ndo precisar elevar mais a
taxa de juros.
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GANHO SALARIAL RECUA PARA A MENOR
ALTA EM VINTE E SEIS MESES

de mao-de-obra
disponivel a trabalhar nos EUA segue
obrigando as empresas a elevarem os
beneficios para 0s seus
colaboradores, seja para contratacao

A escassez

do

ou retencao quadro

funciondrios. Por conta disso, o
salario do trabalhador segue
registrando crescimento acima da

média histodrica.

Em outubro, a alta acumulada em 12
meses do salario nos EUA ficou em
4,1% ante 2,8% da média histodrica
antes da pandemia. Porém, esse
numero € o mais baixo desde agosto
de 2021 (4,0%), ou seja, vinte e seis
meses.

VARIACAO SALARIAL ANUAL NOS EUA (EM %)

Continuidade da desaceleragao da variagao salarial ¢ outra

boa noticia para o Fed ndo precisar mais elevar a taxa de
juros.
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Fonte: BLS

ATIVOS DE RISCO DISPARAM APOS
NUMEROS DO PAYROLL

Na ultima quarta-feira (01) o Fed
manteve a taxa de juros nos EUA
inalterada

investidores.

como esperavam (O3S

—
—

E em sua entrevista
coletiva ap6s o anuncio da decisao
de juros, o presidente da autoridade
monetaria norte-americana, Jerome
Powell, disse que tem observado

NOVEMBRO 2023




progressos no combate inflacionario
diante da taxa de
bastante

juros em nivel
Porém, ainda
sinalizou que o Fed poderd vir a
elevar mais uma vez a taxa de juros.

restritivo.

O mercado fez uma leitura dovish
(politica frouxa)
sobre o tom do comentario de Powell
e aumentou as apostas de que o Fed
nao ird mais subir a taxa de juros
nem na decisao de dezembro e nem
longo do ano que vem, o que
ajudou a derrubar o délar ontem no
exterior e a disparar o mercado
acionario nos EUA e Europa.

monetaria mais

ao

de
reforcam

E os numeros do mercado
trabalho divulgados hoje
essa percepcao de que nao sera mais
aperto

dos

necessario
monetario pelo Banco Central
EUA, pois os dados sinalizaram de
forma generalizada um arrefecimento
do mercado de trabalho.

um novo

O numero de postos de trabalho
recuou mais que o esperado, a taxa
de desemprego subiu
inesperadamente e a variacao salarial
segue desacelerando. Portanto, ha
uma clara tendencia de acomodacao
do mercado de trabalho da maior
economia, o que tende a ser positivo
para o Fed para
combater a inflacao.

na sua busca

probabilidade de manutencao da taxa
de juros na ultima decisdo do ano (13

de dezembro) estd hoje em 90%
segundo o FedWatch da bolsa CME.
Ha um més atras essa probabilidade
estava em 53%. Ja a chance de alta
de juros recuou de 47% para apenas

10%.

APOSTA DO MERCADO PARA TAXA DE JUROS NOS
EUA NO FIM DE 2023

Os dados do mercado de trabalho reduziram
significativamente a chance de mais um aperto monetdario
na ultima decisdo do ano.
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Fonte: CME Group

Diante do aumento expressivo da
possibilidade de manutencao da taxa
de juros na terra do tio Sam na
ultima decisao de 2023, as bolsas de
valores operam em alta e o délar
registra forte queda pelo segundo
dia seguido.

Nos EUA, o mercado acionario opera
com ganhos entre 0,7% e 0,8%,
enquanto que na Europa registra
altas entre 0,1% e 0,4%. Antes do
numero do Payroll, de
valores norte-americanas operavam
com perdas ao redor de 0,2% e no

as bolsas
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Velho Continente de 0,1%. Vale
lembrar que tanto as bolsas dos EUA
quanto da Europa fecharam ontem
com as maiores altas diarias desde

maio desse ano, variando de 1,5% e
2%.

J4& o doélar IDX (contra de
moedas de paises desenvolvidos)
registra nesse momento forte queda
de 0,84%, apo6s ceder ontem 0,69%.
O IDX ¢é cotado agora a 105,082
pontos, menor desde 21 de
setembro.

cesta

nivel

Em linha com o movimento de seus

exterior, ativos
também registram
valorizacoes bastante significativas.
O délar comercial desaba 1,51% e ¢
negociado a R$ 4,8970, menor nivel
desde 20 de setembro (R$ 4,88). O
Ibovespa dispara 2,14% e é cotado a
117.521 pontos, também o maior
patamar desde 20 de setembro
(118.695 pontos).

pares no
brasileiros

(O}

Agora os investidores aguardam pelo
dia 14 de novembro, quando teremos
a divulgacdo dos dados de indice de
Preco Consumidor EUA
referente ao més de outubro.

ao nos

13
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COLHEITA

A colheita bruta de graos e oleaginosas na Ucrania ultrapassou 63 milhoes
de toneladas.




Em 26 de outubro, a colheita de
graos e leguminosas na Ucrania foi
realizada em uma area total de
8,85milhdes de hectares (ou 81% da
previsdao), dos quais quase 43,37
milhdes de toneladas de graos foram
debulhadas a um rendimento de 49
mil hectares/ha. lIsso foi relatado
pelo servico de imprensa do
Ministério de Politica Agraria da
Ucrania com
informacdes operacionais sobre o
progresso da campanha de colheita.

referéncia a

O término da colheita do girassol: o
rendimento no pais aumentou 7%.

De acordo com estimativas
preliminares, o rendimento médio é
de 2,3 centros/ha. O nimero é 7% a
mais do que o mesmo indicador do
ano passado.

A area total de girassol antes da
colheita nesta temporada é de mais
de 5,3 milhoes de hectares, o que é
significativamente menor do que no
ano passado. Em particular, na
temporada passada, os agricultores
colheram girasséis de uma area de
6,1 milhoes de hectares.

De acordo com as previsdoes atuais,
a colheita de girassol nesta
temporada deve ser de 13,0 milhdes
de toneladas, 0,5 milhao de
toneladas ou 4% abaixo da safra de

SEMEADURA

Até 30 de outubro de 2023, a
Ucrania semeou quase 5,4 milhdoes de
hectares de culturas de inverno para
a safra de 2024.

Em particular, 3,7 milhdes de
hectares de trigo e 1,1 milhdao de
hectares de colza, enquanto apenas

404 mil hectares de cevada.

Dados do Ministério da Politica
Agraria.
EXPORTACAO

A exportacdao de milho ucraniano em
2023/24 quase chegou a 4 milhdeq
de toneladas.

De acordo com os dados operacionais
do Servico de Alfandega do Estado
até 3 de novembro, desde o inicio do
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MY 2023/24, a Ucrania exportou
9,481 milhoes de toneladas de graos
e leguminosas, das quais 237 mil
toneladas foram embarcadas no més
corrente, servico de
imprensa do Ministério da Politica
Agraria da Ucrania.

informou o

EXPORTACAO DE GRAOS PELA
UCRANIA 2023/24 (EM MMT)
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FRETE
As taxas de frete diminuiram
significativamente nos portos de
alto mar e fluviais da Ucréania.

Na atual, o mercado de
frete ucraniano foi dominado por
uma tendéncia de queda. Alguns dos
afretadores forcados a
abandonar embarcacdes que ja
haviam entrado no Danubio. Nem

sémana

foram

todos o0s comerciantes conseguem
cobrir as demurrages que ocorreram
em novembro (em parte devido ao
mau tempo, em parte devido ao
despreparo para as novas exigéncias
do fisco).

Isso é relatado pela empresa Atria
Brokers.

A partir de 26 de outubro de 2023,
as taxas para o transporte de milho
por de 6.000
toneladas dos portos de Reni e Ismail
para Sevilha diminuiram em USD
15/mt para USD 63-65/mt, para a
costa leste da Italia em USD 13/mt
para USD 52-54/mt , para Espanha -
em 12 USD/mt para 58-60 USD/mt,
para o Mediterraneo Oriental - de
10-11 USD/mt a 50-52 USD/mt. O
frete para Creta e Grécia diminuiu
em 7 USD/mt para 49-50 USD/mt e
48-49 USD/mt, respectivamente,
para lIsrael - em 5-7 USD/mt para
58-60 USD/mt e Marmara - em 6
USD/mt até 46 USD/mt.

montanhas-russas

O frete para o transporte de
sementes de girassol por montanhas-
russas de 6.000 toneladas dos portos

do Danubio para Marmara caiu USY
3/mt para US$ 65/mt.
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PRECOS EM FORTE ALTA PELA RESTRICAO NA OFERTA

Apesar da colheita do trigo estar ocorrendo no Brasil, o que seria motivo de

pressao de queda nos precos. O
més de outubro estd sendo de
recuperacao e forte elevacao nas
cotacoes, diante do cenario
catastrofico de chuvas abundantes
em todo o Sul do pais, o que esté
depreciando a qualidade do grao
gue ainda se encontra nas lavouras,
limitando a oferta de trigo bom
para moagem.




Neste contexto, a valorizacao mensal
do trigo em algumas regides do pais,
principalmente nos estados de SP e
PR, chegou a ficar acima dos 30%.

O trigo paulista entregue
moinhos da Capital, sairam de um
patamar de R$ 1.000-1.050/t CIF no
inicio do més e estiao chegando ao

aos

final de outubro, na casa dos R$
1.300/t CIF.

No PR, o trigo tipo 1 de boa
qualidade, especialmente o trigo

colhido mais cedo no Norte-PR, que
apresenta potencial
tecnoloégico, sendo mais demandando
pelos moinhos, ja estd na casa de R$
1.300-1350/t CIF.

PRECO DO TRIGO BRASIL- REGIAO SUL (R$/SACA)
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Com 67% das lavouras colhidas em
todo o territério nacional, temos
quase 1/3 das lavouras ainda em
campo, sob condicdes de excesso de
chuvas, o que deve fazer este cereal
ficar comprometido para uso pela
industria moageira na fabricacao de
farinhas e massas.

No PR, ainda ha 15% das lavouras
para serem colhidas e nesse ultimo
final de as
torrenciais causaram sérios danos e
inundacdes para o trigo ja em fase
final de maturacao.

semana, chuvas

No RS, as chuvas abundantes estao
ocorrendo desde o més de setembro
e ha relatos de grande ocorréncia de
Giberela e DON (micotoxina),
fazendo pelo menos 40% deste trigo
ser destinado para uso em racao
(feed wheat). O principal destino
devera exportacao,
produtores devem ficar atentos
também a uma janela mais curta de
embarques, diante da perspectiva de
recuperacao da safra de soja 23/24
no RS, que pode disputar por espaco
no Porto de Rio Grande.

ser a mas

Diante da oferta restrita de trigo de
boa qualidade na nova temporada,
especialmente no RS, os precos
subiram fortemente nas udltimas
semanas, porque os compradores e
vendedores comecam a olhar mais de
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perto os precos de paridade de
importacdao. Mesmo com as elevacoes
recentes, o trigo doméstico ainda
esta descolado dos precos
internacionais, especialmente do
trigo da Argentina, nosso principal

fornecedor.

Considerando o trigo CIF-SP, hoje
sendo negociado a R$ 1.300-1350/t CIF
na capital, ainda possui um desagio aos
R$ 1.500-1.550/t CIF-SP do trigo da
Argentina. Isso da portanto, um espaco
para novas altas, a medida que a
demanda aumente no periodo de
entressafra.

PARIDADE DE IMPORTAGCAO - PORTO DE
SANTOS (R$/TON)
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Vale lembrar, porém, que os precos
de paridade de importacao também
sao pelo ddlar, que
nesse momento, corrobora para o
fortalecimento da PPI, mas se voltar
a operar R$ 5, pode
limitar as para o trigo
doméstico. Este € um fator a se ficar
atento.

influenciados

abaixo dos
elevacoes

Por outro lado, o que se fala nesta
ultima semana, sao as chuvas fortes,
ventanias e granizo que acometeram
as lavouras de trigo da Argentina,
incluindo regides importantes, como
Santa Fé, Cordoba e Entre Rios. Os
danos ainda nao foram oficialmente
mensurados, mas certamente, gerou
acamamento em algumas lavouras e
pode refletir em perda na qualidade
do grdao, uma vez que as chuvas estao
ocorrendo em época de maturacao e
colheita. Logo, gque oS
precos do trigo argentino possam ter
reacdao em um cenario de perdas
maiores em uma safra que ja esta
com em potencial
produtivo pela seca, o que pode
sustentar uma elevacao de precos,
sendo algo que traria novo suporte
de alta para o trigo de boa qualidade
aqui no Brasil.

é possivel,

reducao seu

N
(=]

m
N
(=)
N
o
o
o
=
w
>
o
2




o wi ol

Além disso, alguns lotes de trigo
terdo um nivel de micotoxina acima
Falando do trigo feed, que teremos do padrio exigido pela industria
em abundancia este ano, interna e exportacdo, sem contar que
principalmente no RS. O melhor gentro de alguns meses, a colheita de
cenario no momento é destinar este soja no RS, devera demandar espaco

grao para exportacao, enquanto a (e grmazenagem, necessitando que o

janela do Porto de Rio Grande-RS e ,(odqutor libere este espaco usado

Imbituba-SC esta disponivel para .oy o trigo. Hoje, vemos indicacées
isso, uma vez que a industria local de 5 f3ixa de R$ 930/t FOB do trigo
racbes, deve absorver parte da foed em RG, representando um
producao, mas considerando que 0 (esagio de 15%-20% em relacio aos

preco do milho estda em niveis ,recos praticados para o trigo tipo 1.
favoraveis, é provavel que alguns

compradores nao abram mao de suas
formulacoes para absorver este grao
deteriorado.

\AO FIQUE DESCOBERTO
FACA SEU HEDGE COM A AGRINVEST
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o 1° MBA focado em

Comercializagao .

Inicio Abril/23 - Duracdo de 12 meses

% Técnicas Avancadas de
Comercializacao Agricola

57 Vivéncias praticas de um
Trader do Agronegécio

Estratégias de Mercado Fisico
com ferramentas de Derivativos

Inscreva-se para o MBA, entre em contato

conosco Aqui!



https://agrinvest.agr.br/mba-grain-merchandising-brasil/
https://agrinvest.agr.br/mba-grain-merchandising-brasil/

As exportacoes de 6leo de soja no Brasil seguem lentas:

Para o més de outubro foram embarcadas apenas 60 mil toneladas de 6leo de

soja em Paranagua, os
principais fatores sao: a
reducao do
esmagamento de soja
nos meses de setembro
e outubro por conta das
margens ruins; e
também o aumento da
demanda por biodiesel
no mercado interno,
através da melhora das
margens das usinas de
combustiveis.

EXPORTADO OLEO DE SOJA POR MES E SAFRA
(MIL TONELADAS)
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O volume acumulado das exportacoes
atinge 1,95 milhdes de toneladas,
recorde para o periodo mas perdendo
forca.

de
margens de esmagamento ja voltaram
a melhorar, ja refletindo no aumento
das exportacdes. O volume nomeado
para novembro ja atinge 104 mil
toneladas, o que deve crescer
longo do més.

Durante o més outubro as

ao

O volume de exportacao em 2023 foi
tem sido recorde devido ao
mandatoério de utilizacdao do biodiesel
estar bem abaixo da capacidade de
esmagamento do Brasil. Hoje este
mandatério é de 12% (B12).
2024 o fator que ird definir os

Para

e =3 =

volumes de éxpogao de oleo de
soja serd o novo mandatdério de
utilizacao de biodiesel para 2024, se
vier B13 como previsto, teremos um
de exportacao,
porém se o percentual aumentar para
14%, o mercado interno demandara
mais 6leo, concorrendo mais de perto
com a exportacao.

elevado volume

EXPORTADO OLEO DE SOJA ACUMULADO POR MES E SAFRA
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AGRINVEST

commodities

Agente Autonomo de Investimento

OPERE CONTRATOS
FUTUROS E OPCOES
AGRICOLAS COM QUEM

ROSENTHAL
CONHECE E TEM 0 DNA Do JRCGEeeIRBiNENelXeli)y

A DIVISION OF MAREX SPECTRON

AGRONEGOCIO.

COM A AGRINVEST VOCE
TEM ACESSOS AOS
MERCADOS DA CBOT, NY E
B3. EXCELENCIA NA
EXECUCAO DE ORDENS

COM AGIALIDADE = NOVA FUTURA
TRANSPARENCIA NO INVESTIMENTOS
ATENDIMENTO AQOS
CLIENTES.

ENTRE EM CONTATO COM NOSSA MESA PARA SUAS
OPERACOES DE PROTECAO DE PRECO “HEDGE” OU
INVESTIMENTOS.
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FERTILIZANTES

:

RESUMO SEMANAL DAS MATERIAS-PRIMAS

Dados do dia 18 de outubro

NITROGENADOS

A semana terminou com quedas nos precos da ureia em todo o mundo. As
negociacbes CFR Brasil foram observadas na faixa de US$ 390-405/t, em
comparacdo com US$ 400-425/t na semana anterior. Além disso, surgiram

rumores de negociacdbes de ureia CFR
Brasil abaixo de US$ 380/t. Em outras
regides, a pressao baixista também
prevaleceu. Os precos no Egito cairam
de US$ 420/t FOB na segunda semana
de outubro para US$ 400/t na semana
passada. As referéncias no mar Baltico
estdo atualmente entre US$ 345-360/t
FOB. Na sexta-feira, o destaque foi para g,
os numeros do tender indiano, um
assunto que sera abordado =
detalhadamente nas préximas secoes |
deste relatério.
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A grande questao do tender é que

a oferta foi bastante robusta,
superando 4.0 milhoes de
toneladas.

No que diz respeito ao sulfato de
amonio, os precos na China estao
na faixa de US$ 170-175/t FOB,
enquanto no Brasil os precos
estido em torno de US$ 215/t CFR,
lembrando que mais de 95% dos
volumes importados pelos
brasileiros tém origem na China.
Desde meados de

momento, as cotacdes do sulfato

junho até o

de aménio acumulam um aumento
de mais de 40%. Por fim, no que
diz respeito ao nitrato de amodnio,
as cotacdoes estdao em torno de
US$ 200/t FOB Baltico, enquanto
no Brasil os precos ficam em cerca
de US$ 255/t CFR.

Uma das discussdées ainda em
pauta no mercado de fertilizantes
nitrogenados é o comportamento
da China nas exportacoes de ureia
até o final do ano. As expectativas
sao mais otimistas em relacao a
participacao do gigante asiatico no
ultimo trimestre de 2023.

No mercado doméstico brasileiro,
o indice semanal de precos da
Agrinvest Commodities indicou um
preco da ureia de R$ 2.691,00/t.

Em Rondondpolis, as cotacoes

estio na faixa de U$ 525-550/t
FOB.

Os precos do MAP terminaram a

semana com uma leve alta, e as
cotacoes do fosfatado CFR Brasil
atingiram US$555/t. do

Brasil, a escalada nos precos na

Além

Asia também continua; os precos
do DAP FOB China subiram
aproximadamente US$5,0/t e
ultrapassaram US$580/t.
superfosfato simples, as cotacodes
atuais estdo entre US$220 e
US$230/t CFR Brasil. Na India, os
precos do DAP continuam ao redor
de US$595/t CFR.Por fim, no que
se refere ao superfosfato triplo, os
precos estdo na faixa de US$430/t
CFR Brasil.

Na atual conjuntura, o SSP comeca

Para o

a ter um preco mais competitivo
em relacao ao MAP. Isso também
ocorreu precisamente ha um ano.
Entre outubro e de
2022, a relacao entre os precos do
MAP e do superfosfato simple
superou 3,2, ou seja, uma tonelad
de fosfato monoamoénico estava

novembro

comprando 3,2 toneladas de SSP
enquanto a média dos ultimos
anos era de 2,49. Naquela ocasiao,

N
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a relacao de troca do superfosfato
simples no Mato Grosso estava
entre melhores dos ultimos
cinco anos, levando os produtores
a anteciparem fortemente suas
aquisicoes para a safra 2023-24.
Neste momento, a relacdao de troca
entre a soja 2024-25 e o SSP nao
se mostra tido competitiva como
no ano passado, esta
menos discrepante da média do
que no caso do MAP.
No mercado doméstico brasileiro,
do MAP
no Mato Grosso,
foram vistas desde US$690/t a
US$715/t FOB. O indice semanal
de precos acompanhado pela
Agrinvest Commodities coloca o
MAP a R$3.580/t, ou seja, com um
leve aumento de R$15,00/t em

sete dias.

as

porém,

as cotacdes

Rondonépolis,

em

As cotacoes do cloreto CFR Brasil
estdo proximas de US$343/t. Nos
ultimos quinze dias, os precos do
potassio no interior do Brasil
apresentaram leves quedas. O KCI
FOB Rondonépolis foi observado
entre US$470-485/t FOB, em
comparacdo com US$500-505/t no
final de setembro. Além disso,
ouviram-se relatos de negociacodes

SRR e

no nordeste do Mato Grosso a
US$460/t (a granel).
Recentemente, as compras para a
safra 2024-25 se tornaram mais

ativas. Os grandes grupos
agricolas no Brasil comecaram a
tomar suas posicdes para a

proxima safra.
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Eduardo Vanin
Complexo da Soja

DS PROXIMOS 15 DIAS

Outubro vai ser o divisor de dguas - atualizado (dia 21/out)

AAO: O AAO devera cair para fase
negativa para os préximos dias, o
que reforca a reversao do atual
padrao de clima seco na parte
central do Brasil e muita chuva
para a parte Sul. Essa mudanca
deve acontecer mais para o final
do més. Nos ultimos 30 dias o EC
foi mais assertivo em relacdao ao
GFS. A vantagem é de 10 pontos
percentuais.




A figura 1 ainda mostra que o modelo
EC ainda mostra uma tendéncia de clima
mais quente e seco que o normal para
todo o Centro-Norte do Brasil.

Argentina: As temperaturas na
Argentina devem subir para os préximos
dias, mas as chuvas deverdao permanecer
mal distribuidas. A producao de trigo e
o plantio do milho 1* campanha estao
sendo prejudicados.

Brasil: A queda do AAO para a fase
negativa reforca as previsdoes de mais
chuvas para o Norte do Brasil. No
entanto, o modelo Europeu continua
mostrando chuvas abaixo do normal e
temperaturas acima do normal para as
proximas 4 O atraso do
plantio no MT parece cada vez mais
uma realidade. Segundo o IMEA, o
plantio da soja chegou a 35,1% contra
41,35% no ano passado. A regidao mais
atrasada em relacdo ao ano passado é a
regido Sudeste.

Ssémanas.

Figura 1 — Anomalia de Precipitagdo e temperatura
Total de variagdo em mm por dia para 4 semanas

Figura 2 - Anomalia de temperatura

Anomalia das temperaturas para 4 semanas

Figura 4 - O indice ARD
Fase negativa para 7 a 10 dias. Aumento da chance de chuvas para o Centro-Oeste
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MERCADOS

Por Eduardo Vanin

semana:

Foram destaques da
Sinais conflitantes na China, os

programas brasileiros de
exportacao
A economia chinesa continua

produzindo sinais conflitantes. O

lucro das maiores empresas
cresceu, mas a producao
industrial entrou novamente em

contracao - o PMI industrial caiu
de 50,2 para 49,5 (abaixo de 50 =
contracdo). As vendas no varejo
aceleraram em setembro, mas o

investimento privado caiu.
Falando de investimento, o)
governo continua tentando
compensar a gueda no

investimento privado através do
investimento em projetos de
infraestrutura. Para
planejadores

emissao de 1 trilhao de iuan em

isso, oS
anunciaram a

titulos, s6é que dessa vez quem vai

gastar é o governo central - a meta
do déficit do governo central vai
subir 1 ponto percentual para 3%
do PIB, o que foi festejado pelos
mercados (o CSI300 encerrou a
de 0,6%, a 2°
semana seguida). No geral, ndo ha
mudancas que possam promover

semana em alta

novas alavancas de crescimento.
Todos falam que a China precisa de
reformas, mas os reformistas estao
morrendo - Li Keqgiang faleceu no
ultimo dia 27. O que se vé hoje é
uma China em processo acelerado
de encasulamento: queda no
comércio, queda no fluxo de capital

e queda no fluxo de pessoas e

w
-

empresas - alavancas da
globalizacao. A Maersk,
operadora de container do mundo,
anunciou corte de 10 mil vagas de
trabalho. O motivo é a queda do
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comércio de manufaturados, em
especial China-EUA. Segundo o
calculo da Wind, o IED na China
caiu 34% de janeiro a setembro, a
maior queda da série iniciada em
2014 (IED é o
estrangeiro direto). As empresas

investimento
estrangeiras no geral continuam
falando que estd cada vez mais
dificil produzir China. Ha
muitas regras de
compliance voltadas a protecao
de dados. As
tentando se adaptar, mas o custo

na
novas

empresas estao

parece que excede os ganhos,
tendo em vista um crescimento
menor do mercado
O fundo de
investimento Vanguard anunciou
sua saida por completo da China,
assim como empresas de auditoria

muito

consumidor local.

e servicos financeiros. Ainda nao
ha relatos de saida de industrias.

Brad Setser, pessoa ligada a
Camara de Relacoes
Internacionais, comentou
recentemente que as empresas

estrangeiras ja nao estao mais

reinvestindo os lucros gerados na
China,
tendéncia esta se desenvolvendo.

7

O que mostra como essa

E o que as empresas estao
chamando de “de-risk”, um
processo que reducao do risco

ligado ao isolamento da China.

Para o agro vemos também uma
China buscando novos caminhos.

Diretrizes muito menos pro-
mercados como: interrupcodes
seguidas no fornecimento de
fertilizantes - a China é um grande
exportador de N e P - novas
diretrizes ligadas ao aumento da

producao local de soja e o vai-e-

vem das diretrizes ligadas ao
consumo de energia - esse ultimo
impacta diretamente o custo de

producao de defensivos agricolas.

Aqui cabe uma reflexdo muito
importante: quem vai ganhar e
quem  vai perder com esse
processo? A resposta vai

determinar tendéncias de moedas

e de outros ativos como

commodities. O Brasil € uma peca
superimportante nesse processo.

Os programas  Dbrasileiros de
exportacao de soja e milho estao
muito fortes, apesar das

limitacoes logisticas. O programa
da soja brasileiro pode passar de
100 milhdées de toneladas e o
programa do milho pode chegar a
60 milhdes - no caso da soja,
entre janeiro e dezembro, e para o
milho de fevereiro a janeiro. Até o
final de outubro o} total
embarcado de soja ficou em 91,3
milhdes de toneladas. As
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nomeacoes para novembro somam
5,7 de
Somando as nomeacdes com OS

milhoes toneladas.
embarques, o programa brasileiro
ja tem 97 milhdées de toneladas.
Para dezembro o volume ainda é

bem incerto. A China ainda est3a
bem aberta para embarque
dezembro e janeiro, mas seu

processamento para essa janela
pode ser menor que o previsto -
por racoes
deve cair para os proximos meses.
O Brasil estd ofertando posto
China mais barato que os EUA,

a demanda interna

mas nao é muito volume.

Demanda existe e o Brasil é
competitivo. @) que pode
atrapalhar é a falta de logistica.
Onde ha soja, nao ha capacidade
de elevacao, e ha
capacidade de elevacao, nao ha

soja. O porto de Rio Grande esta

onde

com lineup bem baixo, perto de 1
milhdo de tonelada em nomeacodes
de soja, mas estda cada vez mais
dificil originar soja e levar para
la. O porto de Santos estd tomado
com o milho. Aratu vai continuar
servindo a soja, mas também nao
hd muita oferta na Bahia, além de
ser cara. Paranagua ja esta com 3
milhdes de soja em
embarques que ja estido dando
muitos problemas de extensao,

lineup,

além da ineficiéncia crescente. O
tamanho do programa brasileiro é
assunto importante,

porque vai nos dizer qual serda o

um muito
tamanho do programa para 2024.
Essa informacao é essencial para a
tendéncia da CBOT a partir do 2°
semestre do proximo ano. Se a
producao do Brasil for igual
maior que esse ano, somado ao
crescimento da capacidade de
exportacao e reducao do programa
do milho, teremos
favoravel para um programa de
105-110 milhdées de toneladas
para 2024, cenario muito negativo

para a demanda americana.

ou

um cenario

O ritmo de <crescimento do
programa do milho continua forte
também. O total embarcado esté
em 36,4 milhdes de toneladas e o
total nomeado esta em 9 milhdes.
Juntando os numeros, o programa
de milho passou de 45,4 milhodes
de toneladas, ainda em linha com
um programa de pelo menos 55
milhées de toneladas. Como

esperado, o total de nomeacodes

nos portos do Norte estd caindo,
sendo mais
pelo

crescimento em Santos. Desde o
do total de

nomeacoes nos portos do Norte

o que
compensado

vem que

forte

inicio més, o
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caiu 600 mil toneladas. Ja em
Santos, o total de nomeacodes
cresceu 780 mil toneladas. Parece
que Santos estd dando conta do
recado, mantendo o programa do
milho em um ritmo bom de
escoamento. Se a logistica
permitir e a competitividade do
milho brasileiro continuar
dificil
mais

de

janeiro.

nao seria
um programa
de 60 milhodes
até final de
ponto,
novas tendéncias comecam a
surgir no horizonte: 1) os prémios

no PNW estiao caindo, gracas aos

favorecendo,
construir
proximo

toneladas
algumas

Nesse ultimo

descontos da ferrovia. Negodcios
reportados nessa semana a +100h
para embarque janeiro. Nesse
nivel o milho americano é mais
barato que o brasileiro CFR Asia:
2) a Asia estd substituindo milho
por trigo racao. O Brasil tera pelo
menos 2,5 milhdes de toneladas
de trigo racao para vender, trigo
do Rio Grande do Sul. O Brasil ja
vendeu 5 barcos para o Vietnam e
2 para Filipinas. Tudo isso traz
pressdo sobre os prémios do
milho, o que torna a margem de

originacao ainda mais negativa.

Rdpidas da manha: Bolsas
americanas de lado. A semana estd
sendo muito positiva, refletindo o
comunicado do Fed (a alta de juros
pode estar perto do fim); hoje todos
de olho nos numeros do mercado de
2h30;

China as bolsas encerraram em alta

trabalho americano as na
pela 2° semana seguida - os gastos
do governo central irdo crescer;
petréleo estdvel acima dos $82 o
barril; ouro estdvel a $1997 a onca
- Kit guerra caiu bem nos ultimos
dias; o EC estd mantendo a previsdo
de boas chuvas para o Norte para 5
dias. Muita chuva para o Paraguai,
Parand e Rio Grande do Sul; oferta
de trigo racdo crescendo no Brasil; o
ritmo do plantio da soja no Parand

caiu (Deral);
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RELACAO DE TROCA DOS
ERTILIZANTES

Escolha o fertilizante

00-18-18 w

& Barter W Fertilizante & Commodity Média Mensal

safra Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep

Saffa2020 1495 1459 1413 1354 1361 1338 1383 1353 1284 1269 1247 1190
121

Safra 2021 12,38 1154 1138 11,50 1357 13,48 13,48 13,04 15,89 18,02 18,58 21,26
122

L
.-

Safra 2022 270 2420 2425 2244 19,35 2579 2920 27,73 25,58 26,00 212 18,56

123 n
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GRAFICOS DA SEMANA

Adivinhe o que é o grafico e veja a
resposta certa na iltima pagina

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DE UMA
MEDIDA MUITO IMPORTANTE PARA
EFICIENCIA DE PORTOS

6 o 16 R) Estamos falando do calado;
? _o—0 O0—o-—o B) Estamos falando do waiting time;
C) Estamos falando do niimero de bergos;

03/oct 05/oct 06/oct 13/oct 17/oct 20/oct 25/oct 26/oct 30/out

emOemParanagua  =O==Santos 6.0 5.52

DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DA ENTREGA 3.0
DE UM INSUMO MUITO IMPORTANTE PARA
OS PRODUTORES 4.0
3.0
A) Estamos falando da entrega de
fertilizantes: 2.0
B) Estamos falando da entrega de 10
quimicos;
G) Estamos falando da entrega -

sementes: 2022 2023

- 120,00 : DIKINHA: ESTAMOS FALANDO DO CONTRATO
i FUTURO NA CBOT QUE MAIS SUBIU ESSA

SEMANA

- 80,00

. N Estamos falando do farelo de soja:
1 000 : B) Estamos falando do agiicar;
. ) Estamos falando da soja;

- -40,00

. 19 02 16 07 21 04 18 01 22 06 Q0 03 ;
. Q2023 | Q3 2023 |




PERSPECTIVAS

ECONOMIA BRASIL

O Banco Central divulgou na udltima segunda-feira a atualizacao das projecdes das principais

instituicoes financeiras do pais para os indicadores macroecondmicos mais relevantes do
Brasil.

Para a semana encerrada no dia 27 de outubro, os analistas repetiram o movimento visto na
semana anterior nas suas projecdes, ao reduzirem as suas expectativas para o IPCA e PIB
desse ano. Ja as projecOes para a taxa cambial e a taxa Selic ao final de 2023 foram mantidas
inalteradas.

Refletindo o resultado em linha com o esperado para o IPCA-15 de outubro e o reajuste de
-4% no preco da gasolina na semana retrasada, o mercado reduziu de 4,65% para 4,63% a
projecao do IPCA de 2023. Dessa forma, a expectativa inflacionaria para esse ano se mantém
abaixo do teto da meta. A projecao atual é a menor desde o dia 08 de julho do ano passado,
guando foi de 4,49%.

Pela segunda semana seguida, a estimativa para o crescimento do PIB desse ano registrou
uma queda marginal, recuando de 2,90% para 2,89%. O resultado pior que o esperado para o
IBC-Br de agosto seguiu motivando o recuo na projecao do PIB de 2023.

E a expectativa da taxa Selic foi mantida em 11,75% ao final desse ano e o caAmbio em R$

IPCA 2023 DOLAR 2023
Expectativa para o IPCA em 2023 Expectativa para o délar ao fim de 2023
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TAXA SELIC 2023
Expectativa Selic final de 2023
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VENDAS SEMANAIS POSITIVAS PARA O ALGODAO. NEGATIVO PARA O FARELO E PARA O
TRIGO

Boas vendas de algodao e negativas para o farelo e para o trigo. A média movel de 4
semanas caiu para o milho e para o farelo.

DESTAQUES

Soja: As vendas ficaram perto da banda de baixo das estimativas. A China comprou
976 mil toneladas, incluindo a troca de 587 mil de destinos desconhecidos. A posicao
da China nos EUA esta em 12 milhdes de toneladas - no ano passado estava em 18,4
milhoes de toneladas. A Sinograin, gestora das reservas da China, esta comprando soja
americana para embarque fevereiro e soja Argentina para junho. Traders na China
falam que suas compras serao maiores esse ano.

Farelo: Depois de semanas de fortes vendas, o encarecimento do flat price acabou
reduzindo o interesse dos compradores. Os prémios no Brasil cairam bem nas ultimas
duas semanas, deslocando a demanda. Ainda corre por fora a forte reducao do
processamento na Argentina para 0s proximos meses.

Milho: Os EUA continuam vendendo milho somente para compradores tradicionais
como Meéxico e Japao. Porém, esse quadro pode mudar, uma vez que o Brasil esta
ficando caro para embarque Dezembro e Janeiro. Reporte de vendas de milho Fob
PNW a niveis bem competitivos.

EUA: RELATORIO DE VENDAS E EMBARQUES (em 1.000 TONELADAS)

350-600  0-75 276 0 363 17 4 480
600-1200  0-125 748 13 1.351 16 $ 973
900-1500  0-50 1.010 0 1.378 0 4 1.204
Farelo 250-550  0-50 87 0 507 0 § 343
Algodio 0-200  0-100 457 88 186 0 4 107

w
[=)]

m
N
(=)
N
o
o
o
=
w
>
o
2




PROGRAMAS DE

EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE SOJA

O programa de
brasileiro de soja fechou o més
de outubro com 5,53 milhdes de

exportacao

toneladas. Em outubro de 2022
o total foi de 3,80 milhdoes de
toneladas.

As exportacdes em marco, maio,

junho, agosto, setembro e
outubro desse ano atingiram
volumes maximos na série
historica. Estdo nomeadas para

novembro exportacao de 5,34

milhdo de toneladas e para
dezembro 1,55 milhdes de
toneladas, portanto, o)

comprometido no ano é de 100
milhdes de toneladas - em todo
passado foram
78,72 milhdes de
toneladas, consequéncia da
quebra da safra no pais.

0 ano
embarcadas

MILHOES DE TONELADAS

MILHOES DE TOMELADAS

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE S0JA
m UKE UF

mEMBARCADO

92 78
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De janeiro a setembro o Brasil embarcou para a China 61,74 milhodes
de toneladas, contra 47,26 milhdes de toneladas na média dos ultimos

dois anos.

Nesse mesmo periodo o Brasil embarcou 3,8 milhdes de

toneladas de soja para a Argentina, volume recorde - em todo o ano

passado foram embarcadas
toneladas.

para o pais vizinho apenas

289 mil
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE MILHO

O programa de exportacao
brasileiro de milho encerrou
outubro com 8,45 milhdes de
toneladas. Em outubro do ano
passado o total de 6,78
milhdes de toneladas.

foi

setembro e outubro as
exportacoes de milho atingiram
recorde na histoérica.
para
novembro exportacao de 8,21
milhdes e para dezembro 792
mil toneladas, portanto, o
comprometido no ano ¢é de
45 94 milhoes de toneladas -
em todo o ano passado foram
embarcadas 46,59 milhdes de

Em

série

Estao nomeadas

toneladas, e no ano retrasado
20,78 milhoes de toneladas.

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE MILHO
u UNEUP
m EMBARCADO

36,18
2.- B3

..9'..-5 821
iD— 5?2 q
2028|3611 | 4,08 || 446|599 9,73

“?a’%n’.’ﬁ~*i”mﬂp">nﬂiw"?w1“
__\,,5&\'- 4\‘/&? 'ird}‘ (\‘ﬁb\\ *‘\"’Q I‘ "\'m':g\ 3@\\ aé'é:b d}‘i {9&\ gj:\ '@Q\

2022/23

MILHOES DE TONELADAS

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAO DE MILHO

m LINEUP
279
EMBARCADO B=R

14E

I 45,93

28,79

2152
0,77 |[0.78 | 147 | 257 | 352 || 7,67 15'1° I

> S Y B R

&

MILHOES DE TONELADAS

R RS A
-Q'-. d}‘i {94 t?*:'- .\.\-;h

2021/23

No acumulado do ano o Brasil embarcou para a China 6,93 milhodes
de toneladas do cereal, sendo 2,37 milhdes em agosto e 3,29

milhdes em setembro (recorde mensal). Na temporada passada,
guando iniciou as negociacdoes de compra do milho brasileiro por
parte do gigante asiatico, foram embarcadas de fevereiro a janeiro

2,14 milhoes de toneladas.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE FARELO

O programa de exportacao de

. HISTORICO BRASILEIRO EKPDRTA!;‘:EB DE FARELO DE 50JA
farelo de soja embarcou em

. EMBARCADD
outubro 1,94 milhao de toneladas. —— MEDIA

No décimo més de 2022 o total foi s 18,89
de 1,76 milhdao de toneladas.

; 5,94 17,15
1483 1245 saac . :
1 . 13,34 13 ] .
As embarcacdes mensais
desaceleraram apos 4 meses 3 l ¢
seguidos de volumes acima de 2
milhdes de toneladas. Estao

nomeadas para novembro
s o 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
exportacao 2,27 milhao de

toneladas e para dezembro 274 mil toneladas, portanto, o comprometido no ano
é de 21,59 milhdoes de toneladas. O principal comprador de farelo do Brasil essa
temporada é a Tailandia (2,64 mmt), seguido pela Indonésia (2,55 mmt).

O Brasil também exibe recorde nas exportacdes de 6leo de soja, que atingiram
no acumulado do ano 2 milhdes de toneladas.

- 20,37

MILHOES DE TONELADAS

EXPORTACAD DE ALGODAO

O programa de exportacao de HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAO DE ALGODAD
algodao encerrou outubro 225,7 mil s EMBARCADOD
toneladas. No mesmo més de 2022 o —— MEDIA A iR

total foi de 260,11 mil toneladas.
No acumulado do ano foram
exportadas 1,13 milhdo de toneladas

MIL TOMELADAS

da fibra natural - no mesmo periodo

750 530 803
do ano passado o volume foi de 1,36 i
milhdao, e do ano retrasado 1,57 II
milhdo. O principal destino do
12/13 13/14 14715 15/16 16/17 17/1B 18/19 18/20 20/21 21/22 22/23

algodao brasileiro nessa temporada é
Bangladesh, que comprou do Brasil 140,36 mil toneladas de janeiro a setembro.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE CARNE BOVINA

O programa de exportacao de
carne bovina fechou outubro com
186,2 mil toneladas. Em outubro
de 2022 o volume total foi de
187,79 mil toneladas.

No acumulado do ano foram
exportadas w60 milhao de
toneladas de carne bovina
brasileira. A China representa
56,76% das vendas brasileiras e

MIL TOMELADAS

HISTORICO BRASILEIRO EHPDHTA(}EI‘J DE CARME BOVINA
s EMBARCADD

——— MEDIA

o 1.984

1601
O 7 ) g
1.063 195’9

12/13 13/14 14715 15/16 15/17 17/18 1B/19 18/20 20/21 21/22 22/23

comprou de janeiro a setembro 851,48 mil toneladas, enquanto no mesmo
periodo do ano passado o volume foi de 916,99 mil toneladas.

EXPORTACAD DE CARNE SUINA

O programa de exportacao de
carne suina embarcou em outubro
82,6 mil toneladas. No mesmo més
de 2022 o total foi de 96,41 mil
toneladas.

No acumulado do ano foram
exportadas 974,3 mil toneladas,
volume recorde. No mesmo
periodo do ano passado o volume
foi de 897,7 mil toneladas. No

primeiro semestre a China comprou 311,10 mil toneladas da carne suina
brasileira, volume 2% superior a 2022.

MIL TONELADAS

HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAD DE CARNE SUINA

= EMBARCADO 1103 1082
——— MEDIA

— 974
708 O .
526 '
1 I I

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
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AGENDA SEMANAL

00

SEGUNDA-FEIRA

Europa - PMI composto
Brasil - Boletim Focus
Brasil - PMI| composto

EUA - Condicoes das lavouras
China - PMlI’s

O

QUARTA-FEIRA

Europa - Vendas no varejo
Brasil - Vendas no varejo
China - Inflacdo as empresas e consumidores

£
-

10

SEXTA-FEIRA
Brasil - IPCA
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TERCA-FEIRA

China - Balanca comercial
Europa - Inflacdo as empresas
Brasil - Ata do COPOM
Brasil - Relacdo divida/PIB

QUINTA-FEIRA

EUA - Vendas semanais
EUA - Pedidos seguro desemprego
EUA - Oferta e demanda - WASDE
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GRAFIGOS
DA SEMANA

Graficos que foram destaques de alta e

de baixa na Semana.

WAITING TIME - AVERAGE OF DIFFERENT AGENCIES

Measured in days

41 41 40

w
-
-

Q

03/oct 05/oct O06/oct 13/oct 17/oct 20/oct 25/oct 26/oct 30/out

el P aranagua O Santos

ENTREGA DE FERTILIZANTES: As entregas de fertilizantes no

Brasil somaram 5,5 milhdes de toneladas em agosto, RECORDE.

O produtor estd repondo a reducdo do uso de fertilizantes no 4.0
ano passado, quando os precos das matérias primas mais que

As entregas, importante indicador de consumo, aumentaram
32,6% ante o mesmo periodo do ano passado, segundo os dados
da associacdo. O volume entregue supera a melhor marca mensal 1.0

registrada pelo setor, de julho de 2021, quando as entregas

45

50
12 12
O=—=0

INEFICIENCIA: O ritmo de crescimento dos programas
brasileiros de milho e soja continuam crescendo em um bom
ritmo, mas a logistica é a principal barreira.
Paranagua embarcou menos de 3 milhdes de toneladas de milho,
isso porque o porto ficou dedicado quase que exclusivamente a
soja, mesmo com uma grande producao de milho safrinha no
Mato Grosso do Sul e no Parana. Os embarques totais em
Paranagud poderiam ser bem maiores, tendo em vista os
recordes de producdo desse ano, o que nao foi possivel devido a
baixa eficiéncia.

$2L|§I§GAS DE FERTILIZANTES EM AGOSTO (EM M DE

Forte crescimento em comparagio ao ano passado
6.0

5.52
5.0 A

dobraram de preco. 3.0

2.0

tinham atingido 5,059 milhdes de toneladas.

VARIACAO SEMANAL DA SOJA
O futuro marco 24 na CBOT subiu 30 c/b

' C

19 02 16 G7 21 04 18 01 22 06 20 03

= 120,00

~ 80,00

- 0,00

Q22023 | Q3 2023 | @4 2023

L4000 | ) ). .
i A China estd comprando soja para suas reservas nos EUA, pagando

2022 2023

A SOJA FOI O LIiDER DA ALTA: Os futuros da soja na CBOT
encerraram a semana com alta de 30 centavos por bushel,
rompendo a resisténcia dos 1340 - maxima de fechamento do més
de outubro. Motivos da alta?

Atraso de plantio no Brasil. No Norte clima seco e quente. Muitas
regides no MT, Norte de Goids e Tocantins continuam enfrentando
clima adverso. No Parana o plantio perdeu ritmo devido ao excesso
de chuva. No geral, o programa da soja vai levar mais tempo para
ganhar ritmo, abrindo um espaco para o programa americano;

acima do Brasil para embarque fevereiro. A China vai precisar
comprar mais soja para reservas em 2024, o que se explica pela
queda no ritmo das compras em 2023;
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