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Thiago Davino
Macro e Cambio

DADOS ECONOMICOS NOS EUA DERRUBAM 0 DOLAR

NO EXTERIOR

Dois indicadores econémicos relevantes nos EUA foram divulgados na
manha dessa quarta-feira. E ambos vieram abaixo do esperado,
derrubando o délar e impulsionando o mercado acionario no Ocidente.

O Census Bureau reportou os
dados de vendas no varejo na
terra do tio Sam referente ao més
de dezembro. No periodo,
registrou retracao mensal de
1,1%, abaixo do esperado pelo
mercado (-0,8%) e acelerando a
queda observada em novembro,
que foi revisada de -0,6% para
-1%.

%
» %
* *
* ¥
-l
» ¥
%+ ¥
* %
¥ %
N

»
»
»
¥
*
¥
»



Apesar do desempenho negativo

na comparacao mensal, em relacao
ao mesmo més de 2021, as vendas
varejo dezembro
registraram forte crescimento de
6,0%, igual

novembro

no em

ao registrado em
mesma base de
comparacao. A base muito
deprimida em boa parte de 2021,

na

por conta dos impactos ainda da
pandemia, justifica ainda esse bom
desempenho na variacao anual.

VENDAS NO VAREJO NOS EUA - VARIACAO MENSAL
DESDE JAN/21

Segunda queda mensal seguida, sinaliza que a demanda
doméstica nos EUA estd perdendo forca por conta da
inﬂagdo elevada em 2022.
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DISPARADA DA INFLACAO IMPACTA A
DEMANDA DE FORMA GENERALIZADA

A forte alta da inflacdo em 2022
na maior economia do mundo, tem
reduzido o poder de compra da

populacao norte-americana e

impacta de
todas as atividades varejistas nos

EUA.

forma

Em novembro, as atividades

essenciais, como alimentacao,
ainda estavam conseguindo
escapar da queda. Mas em

dezembro também foram afetadas.

Das treze atividades pesquisadas,
dez registraram retracao,
da

Uma

sinalizando que a queda

demanda ¢é generalizada.
atividade registrou estabilidade e
apenas duas apresentarem

crescimento.

que vinham
registrando forte crescimento ao
longo de 2022, registrou queda
pelo segundo més seguido.
novembro havia reportado
queda de 0,1% e em dezembro
baixa para -0,9%.
Entretanto, na comparacao
dezembro de 2021, registrou forte
crescimento de 12,1%, sendo a

segunda melhor
base de comparacao.

Bares e restaurantes,

Em

leve

acelerou a
com

Com a inflacao corroendo o poder
de compra, as pessoas passaram a

ja
generalizada

atividade nessalka
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dar preferéncia a comer em casa
ao de refeicoes fora do
Mostra disso, gque
supermercados e mercearias foram

invés
domicilio.

uma das raras atividades a nao
registrar queda, reportando
estabilidade em dezembro. Na
comparacao com o) décimo
segundo més de 2021, essa
atividade registrou expansao de
6,9%, ficando acima do
desempenho geral do varejo.

A atividade que registrou o pior
desempenho em dezembro foi
lojas de departamento, com forte
queda mensal de 6,6%, apos
recuar 3,2% no més anterior. Na
comparacao dezembro de
2021, essa registra
queda de 0,6%, sendo a Unica a

com
atividade

reportar retracao nessa base de
comparacao.

A perda do poder de compra tem
levado a populacao a dar
preferéncia por bens essenciais ao
invés dos bens duraveis, o que
impacta diretamente as lojas de

departamentos.

ATIVIDADES QUE CRESCERAM FOI AJUSTE
AS QUEDAS ANTERIORES
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As duas atividades que registraram

em dezembro
ajuste apdés quedas
recentes e nao uma direcao de

crescimento mensal
mostram

expansao sustentavel.

A atividade de materiais de
construcao civil e jardinagem
reportaram alta mensal de 0,3% no

ultimo més de 2022, apds recuar
3,1% em novembro e 0,8% em
outubro. Na comparacao com o
mesmo més de 2021, registrou alta
de 2,3%, bem abaixo do
desempenho geral do varejo nessa

base de comparacao.

A
crescimento

outra atividade a reportar

foi materiais
esportivos, instrumentos musicais
e livrarias, com leve alta de 0,1%.
Em novembro essa atividade havia
apresentado uma queda de 0,3%.
Na variacao anual, essa atividade
registra crescimento de 3,9%,
também abaixo do
desempenho geral do varejo norte-

americano.

bem

INFLACAO AO PRODUTOR TAMBEM VEM
ABAIX0 DO ESPERADO
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Outro indicador divulgado hoje
pela manhda a registrar queda
maior que o esperado pelo

mercado foi o PPI (indice de Preco
ao Produtor).

Segundo o BLS (Bureau of Labor
Statistics), o PPl em
dezembro registrou queda de 0,5%
na

cheio

mensal, ante
expectativa de baixa de 0,1%. Essa
queda no ultimo més de 2022,
reverte trés meses seguidos de
No acumulado em 12
meses, o PPl cheio desacelerou de
7,3% em novembro para 6,2% em
dezembro, abaixo do
pelos analistas (6,8%).

variacao

alta mensal.

esperado

INDICE DE PRECO AO PRODUTOR NOS EUA -
ACUMULADA EM 12 MESES

Desaceleragdo pelo sexto més seguido, refor¢a a percepgdo de
que o pior ja passou em termos de pressdo inflaciondria nos
EUA.

14%
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10%

8%

6,2%
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Fonte: BLS

Ja o PPI itens
volateis como alimentos e energia,
registrou leve alta mensal de 0,1%

nucleo, que exclui

no décimo segundo més do ano
passado, em linha com o esperado

=
pelos analistas.

12 meses, registrou alta de 5,5%,
abaixo da estimativa do mercado
(5,7%) e do reportado
novembro (6,2%).

em

O destaque de deflacao mensal em
dezembro ficou para o custo da
energia, que desabou 7,9% em
dezembro, apds recuo de 3,2% no
més anterior. A forte queda no
da energia ao produtor
norte-americano foi o responsavel
pelo indice cheio ter
gueda, enquanto o
registrou leve alta.

preco

reportado
indice nucleo

Vale salientar também, que o
preco dos alimentos recuou 1,2%,
apo6s trés meses seguidos de baixa.
A elevacao da taxa de juros nos
EUA ao longo do ano passado,
provocou uma valorizacdao no
preco do doélar ao redor do mundo
(dolar 8,1%
passado) e perspectiva
negativa para a demanda global
por matéria-prima, o que acabou

derrubando o preco das

IDX wvalorizou ano

trouxe

commodities no quarto trimestre |k

de 2022.

Diante desse quadro, o preco do
petrdoleo e de alimentos recuaram
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nos ultimos trés meses do ano
passado,
gueda no custo desses bens para
os produtores norte-americanos.
movimento é

proporcionando uma

Esse claramente
observado seu impacto sobre o

IPP de dezembro.

DOLAR RECUA APOS NUMEROS ABAIXO
DAS EXPECTATIVAS

Os resultados de vendas no varejo
e IPP nos EUA, sinalizam para
queda da demanda doméstica e
menor pressao inflacionaria na
maior economia do mundo. Diante
desse quadro, o Fed poderéa seguir
desacelerando o ritmo de alta de
da
além de

proxima reuniao

monetaria,

juros
autoridade

na

possibilitar ja nesse final de ano o
inicio do ciclo de queda de juros.
O Fed ainda mantém o discurso de
gue oS juros nao serao reduzidos
em 2023, mas os dados
sinalizando para essa possibilidade

vao
sim.

Por conta disso, os ativos de risco
tém uma sessao positiva, com o
délar recuando 0,4%
momento e o Indice Bloomberg
Commodities subindo 0,53%. J& as

bolsas norte-americanas operam

nesse

fj;a
estabilidad

apos registrarem alta de 0,5% apos
a abertura.

na

No Brasil, o) Ibovespa é
beneficiado pelas altas das
commodities e dispara 1,3%,

enquanto o dolar comercial virou
para alta de 0,4% no fim da manha.
divulgacdao dos

a moeda norte-

Porém, apo6s a
dados nos EUA,
americana chegou a recuar mais de

0,6%, batendo R$ 5,0670 na
minima do dia.

Preocupacao com possivel novo
reajuste do Salario Minimo no
Brasil ainda esse ano, traz cautela
aos investidores no Brasil e faz
com que o doélar por aqui fique

descolado do movimento global de
depreciacao da divisa norte-
americana.

Hoje de tarde, o presidente Lula

estara reunido Centrais
Sindicais para definir se o Salario
Minimo esse ano seguird em R$

1.302,00 ou serd elevado. Lula
deseja elevar para R$ 1.320,00, o

gque traria um impacto negativa

com

sobre as contas publicas ao redor
de R$ 15 bilhdes.
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0 CLIMA PARA 2023 VAI CONTINUAR NO CENTRO
DAS ATENCOES

Meteorologistas j4 comecam a avaliar o risco de El Nino para 2023. O La Nina
estd perdendo forca, tendéncia que vai continuar para os proximos meses.

Os modelos ja comecam a mostram que
para abril e maio a temperatura
superficial das aguas na regidao 3.4,
comecard a esquentar rapidamente, o
gue traria riscos relevantes para as
culturas de primavera no Hemisfério
Norte e também para o milho safrinha
no Brasil.




Os seis modelos mais acompanhados

mostram que até marco o ENSO sera
neutro, o que tende a ser positivo para
os meses de janeiro a marco na América
do Sul.

FIGURA 1- PROJECOES DA TEMPERATURA DAS AGUAS

Regido 3.4 (fonte: Departamento de Meteorologia da
Austrdlia)

Monthly sea surface temperature anomalies for NINO3.4 region
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A figura 1 ilustra cenario.

Destaque

esse

1.Até janeiro o La Nina ainda estara
presente: Risco de seca para o Cone
Sul (Sul do MS, PR, SC, RS, PY e

Argentina);

2.Marco e abril: O padrao fard uma
rapida transicao de resfriamento
para neutralidade e depois para

agquecimento. Pode ser positivo para
as chuvas no MT (parte Oeste) e
mais seco para BA, GO, MS, TO e
parte Leste do MT. Mais seco para o
Sul do PY e todo o RS.
Maio: Em maio os modelos mostram
risco de EI Nino. Para os EUA,
padrao pode trazer reducao de chuvas

esse

para a primavera nas Planicies e parte
do Meio Oeste e

mais chuvas para o Norte das Planicies.

A figura 2 abaixo ilustra as anomalias de
chuvas para a janela de marco a maio
para a América do Sul e do Norte. Como
se pode ver, a anomalia mostra alta
probabilidade de menos chuvas para
parte central do Brasil e um pedaco do
Nordeste, chuvas para o vale
central na Argentina, menos chuvas para

mais

as Planicies americanas e boa parte do
Meio Oeste e mais chuvas para a divisa

entre os EUA e o Canada.
FIGURA 2 - ANOMALIAS DE CHUVAS MARCO-MAIO

Risco de seca para os EUA e Brasil

Se o plantio fosse hoje, o produtor
americano provavelmente levaria em
conta trés aspectos, nessa ordem de
importancia:
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FIGURA 3 - MAPA DA SECA NOS EUA
Fonte: US Drought Monitor

Continental U.S. (CONUS) Percent Area in U.S. Drought Monitor Categories

Agua no solo e tendéncia de
clima: Hoje a 4dgua nos solos nas
regioes produtoras americanas é
muito baixa. Se esse quadro nao
mudar, provavelmente o produtor
americano reduzird, ou nao
aumentard, culturas mais sensiveis
a seca e calor, dando preferéncia
para outras
resistentes. A figura 3 mostra o
percentual do territdério americano
desde 2000 em condicoes de seca,

desde anormal

culturas mais

até extraordinaria.
Veja que mais de 80% do territério
americano enfrenta algum nivel de
seca, superando o ano de 2012,
ano da grande quebra de milho. Se
a figura 2 se confirmar, havera
poucas chuvas durante a
primavera para as Planicies e Meio
Oeste, Forcando o produtor
americano a mais uma vez reduzir
a area de milho.

Custo de producao e
disponibilidade: O 2° semestre de
2021 e 1° semestre de 2022 foram
marcado por altos e baixos dos
precos dos fertilizantes.
produtor americano a disparada
dos precos da ureia e a falta de

disponibilidade foi um dos pontos
importantes para
intencao de reducao da area de
milho em favor a soja. No dia 31
de marco desse o USDA
divulgou seu 1° levantamento de
trazendo reducao de 3,8
de de milho e
aumento de 3,9 milhdes de soja. O

Para o

mais sua

ano,

area,
milhdes acres
furacdao lda provocou uma série de
problemas logisticos e de

producao de N nos EUA, o que
acabou se somando a disparada
dos precos
mercado

do gas natural no

internacional, insumo

importante na producao de ureia.

m
N
o
~N
(=]
=
w
2
<
<



A figura 4 mostra a relacao de
troca ureia FOB Tampa contra os
futuros do milho na CBOT. Veja
que entre outubro de 2021 e
fevereiro de 2022, a relacao
milho-ureia saltou de 1,5 a 2,0
para quase 4,0 - 4,0 toneladas de
milho para 1,0 tonelada de ureia.

Para a temporada 2023-24 a
relacdo voltou a ser muito
favoravel para o produtor de
milho.

FIGURA 4 - RELACAO MILHO-UREIA NOS EUA
Relagao entre Ureia FOB Tampa e milho CBOT - quanto
menor, melhor para o produtor
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Relacao de troca entre soja e
milho: Qual é a cultura que precisa

crescer em 20237 O milho. A
quebra de safra no Hemisfério
Norte continua penalizando

consumidores. A quebra de safra
somando os EUA, Europa e
Ucrania chega perto de 60 milhoes
de toneladas na safra 2022-23 em
relacao a anterior. Portanto, hoje
o trabalho que os futuros do milho

(-3,00

250 |

-150 |
1,00

2020 §

na CBOT fazer &
incentivar o aumento da area de
O USDA divulgou

estimativa de area
para 2023-24
outlook, trazendo uma area de 92

milhdoes de acres. Na verdade, o

milho. sua

de
seu

primeira

milho em

gue o USDA esta dizendo é que o
clima, os custos e o preco de
venda precisam fazer seu papel. Se
relacdao de
produtor

estaria

olhar
troca
americano

apenas para a
soja-milho, o)
ainda nao
recebendo suficiente incentivo
para migrar a area perdida para
soja para o milho - base intencao
de plantio de 2022. A figura 5
mostra a relacao soja-milho para
2023-24.

FIGURA 5 - RELACAO MILHO-SOJA NA CBOT

Hoje 1,0 contrato de soja X283 compra 2,3 contratos de milho
Z238. A relagdo é neutra
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Tendéncia para o regime de chuvas entre marco e maio as
consequéncia e possiveis impactos
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‘ooperativismo de verdade,
cooperativa de todos
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A exportacao de graos ucranianos na campanha de comercializacao de
2022/23 é de mais de 24,5 milhoes de toneladas.

De acordo com dados preliminares
do Servico de Alfandega do Estado,
em 16 de janeiro, a Ucrania
exportou 24. 5 milhdes de toneladas
de culturas de cereais e
leguminosas desde o inicio da
campanha de comercializacao de
2022/23, incluindo 1,7 milhdes de
toneladas em janeiro. Isto foi
relatado pelo servico de imprensa
do Ministério da Politica Agraria da
Ucrania.




Ao mesmo tempo, nota-se que, para
o mesmo periodo da temporada
anterior, esse numero totalizou
35,07 milhdes de toneladas,
incluindo em janeiro de 2022 - 2,6
milhdes de toneladas.

LOGISTICA

Todos os navios que transportam
carga ucraniana tém seguro.

Todos os navios fretados para
janeiro e fevereiro de 2023 para o
transporte de produtos agricolas
ucranianos a partir de portos
maritimos tém seguro. Isto foi
declarado pelo Ministro da Politica
Agraria e Alimentacao da Ucrania,
Mykola Solskyy.

Também foi observado que a
maioria das companhias de seguros
estrangeiras continua a fornecer
servicos para embarcacdes que
transportam alimentos como parte
da "iniciativa de graos".

No inicio de 2023, algumas
companhias de seguros estrangeiras
expressaram reservas sobre o
seguro de frete nos portos
maritimos ucranianos. A Ucrania
estd atualmente negociando com
essas empresas.

No entanto, essas declaracdées nao
tiveram um impacto significativo no
preco do seguro de frete.

NUMEROS DO CORREDOR DE GRAOS

Farelo de Girassol
13%

Cevada
10%

Milho
43%

ESTRUTURA DE
Soja EXPORTACAO

8%

Olho de Girassol
4%

Trigo
20%

19 NAVIOS FORAM
EMBARCADOS
+19% NA SEMANA

491 MIL TONS FORAM
DESEMBARCADAS
-20% NA SEMANA

Destino de Exportacao

95 M tons

-
[=)]

159 M tons

238 M tons
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COLHEITA

As oleaginosas sao atualmente mais

atraentes para os agricultores
ucranianos.
As oleaginosas estdo a tornar-se

uma prioridade para os agricultores
ucranianos, uma vez que Sao agora
mais atrativas em termos de preco
do que os cereais.

Embora as oleaginosas tenham
rendimentos mais baixos,
menor rendimento bruto em peso,

mas seu custo é muito maior em

dao um

comparacao com as culturas de
graos - em 2-2,5 vezes. O
crescimento do interesse ja ¢é

perceptivel no exemplo da canola de
inverno, sua area de semeadura nao
diminuiu em relacdao ao ano anterior,
portanto, espera-se o aumento
das areas de girassol e soja.

tempo, nao havera
de oleaginosas
Ucrania, uma vez que a Ucrania ¢é

pais para a
exportacao, tanto em oleaginosas
gquanto em graos.

Ao mesmo
excedente na

um orientado

esta
maiores

internacional
consumir

O mercado
pronto para
volumes de oleaginosas da Ucrania.
Portanto, o que serd adicionalmente
cultivado sera exportado. Além

disso, a logistica para Ieaginosas é
mais uma vez que uma
unidade de toneladas de oleaginosas
tem um custo mais alto, e os custos
de transporte sao os mesmos que 1

lucrativa,

tonelada de graos. Por causa disso,
os agricultores estdao se reajustando
para ainda
prejuizo, mas
lucratividade.

nao
uma

trabalhar
com

com
certa

Na Ucrania, o milho permanece nao
colhido em 15% da area.

Em 12 de
cultivada com graos e

6% da area
leguminosas
permanecia nao colhida na Ucrania,
mas a campanha de colheita
continua. Nesta data, foram colhidas
50,965 milhoes de toneladas de
graos de 10,9 milhdes de hectares
rendimento de 47
por hectare. Isto foi
relatado pelo servico de imprensa do
Ministério da Politica Agraria da
Ucrania.

janeiro,

com médio

centavos

Como observado, as principais areas
nao coletadas estao sob milho - em 2
de janeiro, os graos foram colhidos
em 23,5 milhdes de toneladas com
um rendimento de 6.570 kilos po
hectare.
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SEMEADURA

Os comerciantes perdem a partir de
20.000 dédlares por um dia de
demurrage de navios com alimentos
no Boésforo.

Em apenas um dia de demurrage de
com produtos agricolas
no Bosforo, 0s
comerciantes perdem a partir de
20.000 délares. Isto foi declarado
pelo Ministro da Politica Agraria e
Alimentacdao da Mykola
Solsky.

navios
ucranianos

Ucrania,

"Se estamos falando de demurrage
de embarcacdées com pelo menos
25.000 toneladas de carga a bordo,
entao os comerciantes antes do Ano
Novo colocaram o preco de US $
20.000 para demurrage por um dia",
disse o ministro.

PRECOS

O milho ucraniano esta subindo de
preco no contexto do aumento da

demanda de importacido e da
impossibilidade de concluir a
colheita.

De acordo com o monitoramento da
APK-Inform, desde o de
janeiro, o mercado de exportacao
ucraniano de milho para racao tem
sido dominado pelo aumento da

inicio

dindmica de precos.

O milho continua sendo a cultura de
exportacdo mais ativa (e em todas as
direcdes), o que, juntamente com a
contencao
agricultores no mercado interno e a
impossibilidade de concluir a safra no
pais, foi um fator-chave na
manutencao dos precos.

das vendas dos

Os precos dos comerciantes no porto
do Danubio e Odesa para o milho,
dependendo condicoes de
entrega, entre 180-220
USD/mt CPT-porto. Os precos mais
altos, como antes, foram expressos
por unidades e principalmente nos
portos do Danubio.

das
variaram

também aumento
porto de Constanca
(Roménia), onde os precos do milho
para entrega janeiro-fevereiro
totalizaram principalmente 275-280
EUR / mt DAP / CIF.

Houve um na

demanda no

em
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RUSSIA CAPTURA NOVA CIDADE NO LESTE DA UCRANIA

Na ultima semana (13), o Ministério da Defesa da Russia disse que as
Forcas Armadas do pais capturaram a cidade de mineracao de sal de

A e [ |1 0 ; e
Soledar, no leste da Ucrania, qual % 7 S "W

se tornou alvo dos russos ha cerca

de uma semana.



Segundo a fonte, a captura de
Soledar é um objetivo fundamental
para russos
campanha para
controle da cidade estratégica de
Bakhmut, na regidao de Donetsk, 15

os militares em uma

maior assumir o

quildbmetros a sudoeste, onde
batalhas ferozes acontecem ha
meses.

Se for verdade, a captura da cidade
marcaria o) primeiro
significativo da Russia no campo de
batalha em meses apdés uma ampla
contra-ofensiva ucraniana no sul e no
leste no outono passado.

O Ministério da Defesa russo disse
gque a captura de Soledar cortard as
linhas de abastecimento para as
tropas ucranianas restantes em
Bakhmut e permitird seu cerco. Em
apenas trés dias de ataque, os russos
700

sucesso

dizem ter matado soldados

ucranianos.

Neste contexto, o] presidente
Volodymyr Zelensky, afirmou que as
forcas ucranianas estariam
devidamente preparadas para
seguirem defendo a regidao Leste da
Ucrania, estando armadas com tudo o
que precisam para manter as tropas
russas sob controle das cidades de

Bakhmut e Soledar. Mas revelou que
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neste momento, 0s soldados
enfrentam das batalhas
sangrentas da guerra que ja dura 11
meses.

uma mais

conselheiro
Oleksiy
Arestovych, disse que “ndo serd uma
fuga, mas uma decisao planejada pelo
comando” se as forcas de Kyiv
decidirem se retirar de Soledar.

disso,
ucraniano,

Diante
presidencial

O servico de comunicacao ucraniano
Interfax, que
levantamento de perdas de combate
dos russos, disse que apenas nesta
quinta-feira (19), a perdeu
760 soldados. Desde o inicio da
invasao, em 26 de fevereiro de 2022,
118.530 soldados russos ja morreram
em campo de batalha.

realiza diariamente o

Russia

A figura abaixo contempla as perdas
totais de combate do inimigo da
Ucrania no periodo de 24.02.22 a
19.01.23.
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A préxima eleicdo presidencial da Russia
ja tem data marcada, com previsdao de
ocorrer em 17 de marco de 2024. No
entanto, o planejamento da campanha
presidencial ja estd comecando a ser

articulado pelo Kremlin, com o)
presidente Vladmir Putin, devendo
concorrer ao que seria seu quinto

mandato.

A Camara Alta do Parlamento da Russia
deve iniciar a campanha presidencial em
dezembro de 2023.
Espera-se que as eleicoes regionais
deste outono em duas duzias de regides,
incluindo os territérios ucranianos que a
Russia afirma ter anexado, sirvam como
um “campo de testes”
proximo ano, de
Kommersant.

para a votacao do

acordo com o
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1882

(+6) (+0)

190 4
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¥

“Haverd muitos desafios este ano. As

eleicbes serao realizadas sob as
condicbes de uma operacao militar
especial, sancdoes e escalada nas
relacdbes internacionais”, disse uma

fonte ligada ao Kremlin.

Segundo o analista Vladimir Shemyakin,
as eleicoes do proximo ano devera ser
diferente de tudo que ja foi visto em
anos anteriores, pois ndao sera realizada
em condicoes servir e, quando comecar,
as coisas podem mudar drasticamente.

Putin, que estd agora com 70 anos de
idade,
presidente e primeiro-ministro desde
1999. Apesar dos presidentes russos
serem constitucionalmente limitados a

estda no poder da Russia como

dois mandatos, algo que é praticado
também no Brasil. Ele encontrou
mecanismos de concorrer a eleicao para
um quinto mandato sob as emendas
constitucionais de 2020, que redefinem
o numero de mandatos que ele serviu.
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A Russia registrou um rombo gigante na
economia do pais em 2022, diante das
sancoes econdbmicas e de exportacao
aplicadas pelos Estados Unidos e paises
do Ocidente. O déficit orcamentario
total da Russia no ano passado foi de
3,3 trilhées de rublos (US$ 47 bilhdes)
ou 2,3% do PIB do pais, tornando-se o
segundo déficit da
moderna da Russia, superado apenas
pelo registrado em 2020, no auge da
pandemia do Covid-19.

maior historia

A proibicdo imposta pela UE as
exportacoes de petréleo bruto
transoceanico e ao aumento do custo
operacional da invasao da Ucrania pela
Ruassia, foram os principais fatores a
corroborarem com o resultado
deficitario no orcamento.

Ainda assim, o ministro das Financas,
Anton Siluanov, que reportou estes
dados publicamente, permaneceu
otimista sobre o numero resultante.

((Se
volume de despesas, o déficit seria de
1,8% do produto interno bruto, menos

subtrairmos esses recursos do

de 2%, conforme planejado”, disse
Siluanov.
Por outro lado, o economista Janis

Kluge, do Instituto Alemao de Assuntos
Internacionais e de Seguranca ja nao
demonstra o mesmo pensamento
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positivo, revelando que a Russia entra
em 2023 sem um grande colchao de
receitas, sem o mercado europeu de
exportacao de com precos de
petroleo muito mais baixos e volumes
de exportacao de petrdleo mais baixos.
Enfim, um pensamento que fica, é de
como a Russia tendo
reservas financeiras para manter o seu
financiamento de diante de

gas,

continuara

guerra,
poucas
registradas contra o seu inimigo.

tantas derrotas e vitorias

A semeadura do trigo da Ucrania se
encerrou ao final de novembro de 2022,
com uma estimativa de area cultivada de
4 04 milhoes de hectares, ficando bem
abaixo ao que foi semeado na
temporada anterior, de 5,25 milhdes de
hectares, da qual
producao de 20,5 milhdes de toneladas.

resultou-se uma

A falta de equipamentos, insumos, assim
como, problemas no plantio causados
pela invasdao dos russos nos territérios
ucranianos, infestando as areas
agricolas com granadas e outros
artefatos de guerra, prejudicaram

fortemente o plantio do cereal nesta
nova temporada.

Além disso, o inverno rigoroso dos
Ultimos dias, associado a um aumento
repentino de temperatura, causou um
choque-térmico nas plantas em diversas

areas, sendo algo bastante prejudicial
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ao potencial produtivo do cereal.

resultado, o Ministério da
Politica Agraria da Ucrania acredita
numa queda de até 30% na area de
trigo de pais.
Considerando uma producao de 20,5
milhdes de toneladas em 2022/23, a
oferta de trigo da safra 2023/24
ficaria entre 14 a 15 milhdoes de
toneladas,
reducao nas areas cultivaveis.

Como

inverno no

caso se confirme a

0&D Trigo Ucrania (USDA)

40.000
B Estoques Finais BProdugde [OExportagdes

35.000

30.000

29471

25.000

20001

25.057 |

--:'zsaml

20.000

Em mil toneladas

21,000 |

15.000

10.000

5.000

b -
- e

[ i
7.775
019
F.Ulﬁ
18.244
13.000

2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 202171032 2022/2023

Tanto milho, quanto o trigo, estao no
momento com boa oferta no cenario
global, apesar dos estoques globais
apertados para
commodities.

estas duas
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Os Estados Unidos tiveram uma
guebra de 29 milhdes de toneladas
na safra de milho 2021/22, mas
também registraram uma forte

reducao na demanda do grao amarelo
por parte da China, que passou boa
parte do ano passado com a vigéncia
da politica de zero-Covid.

Ao mesmo tempo, o Brasil recuperou
a quebra da safra 2020/21 e teve um
recorde na producao de milho em
2021/22, com uma perspectiva ainda
para a temporada 2022/23,
que teve totalizar 126 milhdes de
toneladas para as 3 safras brasileiras.

maior

JA o trigo, encontra-se atualmente
com um vVviés baixista em Chicago,
fundamentado pela super safra de
105 milhdes de toneladas de trigo da
Russia, como, pela
recorde de 36,5 milhdes de toneladas
da Australia, aumento de producao
para o Canada e Unidao Europeia.

assim safra

Por outro lado, o mercado de trigo
nao pode esquecer das Dbaixas
qualificacdes na safra de inverno dos
EUA, que em sua primeira avaliacao
pelo USDA ao final de novembro de

2022, foi a pior classificacdo desde |k

1987. E a quebra na safra de trigo da
Argentina de 50% em relacao a
temporada anterior.

JANEIRO 2023
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Que o trigo para biscoitos ndo é o mesmo que o trigo pél”a paes? PARTE Il

CLASSIFICACAO DO TRIGO

O destino do grao de trigo varia de acordo com a sua classificacao.
As classificacdoes mais usuais para o trigo sao: Grupos, tipos e classes. No Grupo |, encontramos o trigo
destinado diretamente a alimentacdo humana. No Grupo Il, temos o trigo destinado para moagem e outras
finalidades.

Os tipos de trigo do Grupo Il utilizados na moagem, sao classificados em Tipo 1, 2, 3 e fora de tipo. O trigo Tipo
1, é o mais utilizado na indlstria moageira para a fabricacdo de farinhas, que em seguida serdo utilizadas para a
producdo de massas, paes e biscoitos.

O ponto de partida para a sua classificacdo do tipo do trigo, é o Peso Hectolitro (PH), que deve ser de no
minimo 78 para o Tipo 1 e com PH 75 a 78 para o Tipo 2.

3 is ti i i ili indudstri FORCA DE ESTABILIDADE FALLING
Estes sdo os dois tipos de trigo mais utilizados na industria e §.$33 313?5"(‘"), (Est)* NUMBER*
moageira. o " ) . . ) . *valor minime  *em minutos *valor minimo,
No entanto, a classificacdo técnica da industria que expresso em expresso em
determina a finalidade do trigo e posteriomente da farinha 1074 segundos
que é produzida com este grdo, possuem outras
caracteristicas, como: Grau de forca (W), Numero de
Queda, conhecido também como Falling Number (FN), MELHORADOR s00 2 i g A3
estabilidade, viscosidade, elasticidade e extensibilidade da (] 220 ou 10 e 220
massa. A analise de qualidade destes parametros ¢é
realizada pelos testes conhecidos como Alveografia e DOMESTICO 160 2 6 e 220
Farinografia, qual falaremos na préoxima parte deste [[:¥X3[s] 100 ou 3 e 220

assunto.

OUTROS USOS QUALQUER QUALQUER QUALQUER



Aumente a proteg¢do da sua
lavoura com a melhor precisao

Vessarya’

Onmird active

O melhor da categoria para
o controle de doencas.

FUNGICIDA

Para uma colheita bonita de se ver.

ATENQZ PRODUTO PERIGOSO, DE USO AGRICOLA;
CONSULTE SEMPRE UM AGRONOMO;
VENDA SOB RECEITUARIO; E LEIA O ROTULO E A BULA.

/@ CORTEVA 0800 772 2492 | saiba mais: corteva.com.br

agriscience ™* Marcas registradas dao Corteva Agriscience e suas companhias afiliadas. © 2021 Corteva



Nos ultimos meses a margem de
esmagamento da soja tem sido o
destaque para o complexo da soja.
Num primeiro momento o preco do
6leo de soja impulsionou a margem e
hoje é o farelo de soja que se destaca
elevando a relacao entre o preco dos
produtos contra o da soja.

Se a margem de esmagamento esta
tao alta na Cbot, como esta no Brasil?

O PRECO DO FARELO DE SOJA NA CBOT JA ACUMULA
ALTA DE 19% DESDE O INICIO DO MOVIMENTO DE

ALTA, PELA PRECIFICACAO DA QUEBRA DE SAFRA NA
ARGENTINA

Em U$/st

m

a

m J
Q2 22

|




O Brasil
comercializacao muito abaixo da média,
com aproximadamente 30% da safra
2023 vendida, contra uma média de
aprox. 60%. O produtor brasileiro ainda
esta tentando precificar a soja no
interior acima da paridade de
exportacdao, a oferta da soja no MT hoje
gira em torno de R$ 155 a saca, isso
levado ao porto resultaria em um
prémio de reposicao de 100 cents/bu,
porém nao existe demanda para estes
niveis e os prémios da soja negociados
no porto giram em torno de 35 cents/bu
para o més de marco e se fizermos a
conta reversa, isso indicaria um preco
de soja a R$ 145 a saca no MT, ainda 10
reais abaixo das ofertas.

esta ainda com a

O produtor tem segurado as ofertas
acima da paridade na esperanca que a
demanda melhore e os prémios subam,
porém, como comentado amplamente no

China, que é o
de demanda, tem
presente timidamente no mercado, suas
margens de esmagamento internas estao
negativas, desincentivando a importacao

de soja.

mercado, a maior

indicativo estado

Ndo é segredo para ninguém que a safra

de soja no Brasil serd gigante, se
aproximando de 155 milhdes de
toneladas, ora, se apenas 30% esta

vendido o que fazer com os outros 70%
ou 108 milhoes de toneladas? Ha
espaco para armazenagem? Claramente
nao. O produtor terd que vender, e para
isso terd que abaixar o preco se
aproximando da paridade de exportacao.

Respondendo a prguht la de cima, a
margem de esmagamento hoje a partir
da oferta do produtor (R$ 155/sc) estéa
proxima a U$ 20/ton, porém nao ha

pressa para as induUstrias em se
alongarem nas compras, pois o preco
ainda estd acima da paridade de

exportacdo. Quando a comercializacao
avancar mais significativamente, por
falta de capacidade de armazenagem, as
ofertas de soja deverao se aproximar da
paridade (R$ 145/sc), o que significa
gue a margem de esmagamento real
para a industria se aproximard de U$
40/t.

MARGEM DE ESMAGAMENTO DA CBOT ATINGE NiVEIS
HISTORICOS. CONTRATOS MAR/23 E MAR/22

Em U$s/bu
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Fraude em DOCUMENTOS

Cadastro e Consulta

O cadastro e consulta de motoristas € um recurso
usado no transporte rodoviario de cargas para
cumprir as exigencias securitarias nas apolices. A
correta analise das documentagoes antes do
embarque e fundamental para que se possa mitigar a
chance de sinistros. O nimero de adulteragoes (CNH
e/ou CRLV) tem aumentado de maneira significativa
no transporte rodoviario de cargas. Busquem as
melhores ferramentas!
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ALGODAD

EGITO ABRIU MERCADO PARA 0 ALGODAO
BRASILEIRO

Os fios egipcios sao altamente conhecidos por sua qualidade. Os tecidos estao
entre os mais bem quistos no mundo. Sendo assim, os padrdes exigidos pelo
pais no que diz respeito a importacao de pluma sdao elevados. Essa semana, o
agronegocio brasileiro teve mais um motivo para comemorar: apds anos de
espera para este acontecimento, o Ministério da Agricultura divulgou na quarta-
feira (18) que o Egito abriu o mercado para o nosso algodao!




Os principais fornecedores de algodao
para o Egito sao a Grécia, Benin, Sudao
e Burkina Faso. Agora, durante os meses
de julho a setembro (periodo da
entressafra grega), o Brasil deverd ser
um dos grandes exportadores, suprindo
cerca de 25% da demanda egipcia. O
presidente da Associacao Brasileira dos
Algodao (Abrapa),
Alexandre Schenkel, deve visitar o pais
ainda no primeiro semestre desse ano.
O desejo é de divulgar cada vez mais a
gqualidade do nosso algodao e estreitar
relacionamento com compradores.

Produtores de

Até o} momento, os principais
importadores da pluma nacional sdao a
China, Vietna, Paquistao, Bangladesh,
Turquia e Indonésia. E, por falar em
exportacdao, a Secretaria do Comércio
Exterior divulgou que, para o més de
janeiro, 77,13 mil toneladas de algodao
em bruto foram exportadas, sendo o
menor volume para este més desde a
safra 2016/17, que exportou 31,3 mil
toneladas em janeiro. No mesmo
periodo do ano passado, o numero foi
de 199,4 mil toneladas.

Qutro destaque para o algodao nesta
semana €é o relatério de vendas
divulgado pelo USDA, que
reporta as novas vendas de pluma a
cada semana pelos Estados Unidos. Os
ultimos nudmeros denotavam uma
enfraguecida pela pluma
americana, principalmente por conta da
China estar enfrentando ainda
problemas com relacdo a covid-19.

semanais,

demanda

Agora que o pais estda retomando o
ritmo, a expectativa é que voltem a
comprar mais roupas e acessoérios. Com
o feriado lunar, sdo esperadas mais de 2
bilhdes de viagens desde o dia 20 de
janeiro até o final do més. Outro pais
gue voltou a comprar um maior volume
foi o Paquistao, com 43,6 mil fardos. A
Turquia, que na ultima semana adquiriu
19,6 mil fardos, agora comprou 25,6 mil.

Com isso, o algodao encerrou a semana
em forte alta de 5,21%, maior alta
semanal desde outubro de 2022. O
contrato marco 2023 encerrou cotado a
US$ 86,5 cents/Ip.

VARIACAO SEMANAL DO ALGODAO EM NY (US$
CENTS/LP)
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AGRINVEST

commodities

Agente Autonomo de Investimento

OPERE CONTRATOS
FUTUROS E OPCOES
AGRICOLAS COM QUEM

ROSENTHAL
CONHECE E TEM 0 DNA Do JRCGeeIRBiNENelXeli)y

A DIVISION OF MAREX SPECTRON

AGRONEGOCIO.

COM A AGRINVEST VOCE
TEM ACESSOS AOS
MERCADOS DA CBOT, NY E
B3. EXCELENCIA NA
EXECUCAO DE ORDENS

COM AGIALIDADE E NOVA FUTURA
TRANSPARENCIA NO INVESTIMENTOS
ATENDIMENTO AQOS
CLIENTES.

ENTRE EM CONTATO COM NOSSA MESA PARA SUAS
OPERACOES DE PROTECAO DE PRECO “HEDGE” OU
INVESTIMENTOS.

SAIBA MAIS
CLIQUE AQUI!

»
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MERCADOS

Por Eduardo Vanin

A China entra em feriado. Sao
esperadas mais de 2 bilhoes de
viagens entre hoje e o final do
meés. A vice premier da China, Sun
Chunlan, falou que o pico do
covid provavelmente ja passou. O
numero de visitantes as casas de
febre caiu, a hospitalizacao de
casos graves também. Acdes de
empresas de turismo e hotéis
encerraram a 6°%-feira com boas
altas. O gquerem
observar é a 22 onda, pessoas que

irdao levar para o interior o virus

que todos

ou trazer. Esse é um grande risco
para os idosos. A maior parte dos
mais de 250 milhdes de
chineses vivem em cidades com
até 5 milhoes de habitantes e em

idosos

vilas rurais no interior. A taxa de
pessoas nao
melhorou muito. Falam que ainda
ha 100 milhdes de
apenas 1 dose. Outro grande

imunizacao dessas

idosos com

destaque dessa semana na China
foi a confirmacdao de que a
populacao encolheu. Talvez em
2023 isso nao se repita, mas o que
deve ficar disso tudo é a queda no
numero de casamentos. A grande
maioria dos chineses nao tém filho
antes de se casar. Sem casamento,
filho. Os dados
também que ha mais idosos e ha
mais solteiros, que
queda

nascimentos -

sem mostram
tendéncias
trardo trés consequéncias:
no numero de
encolhimento da populacao; queda
do namero de trabalhadores;
aumento da taxa de taxa de

dependéncia (numero de idosos
em relacdao ao numero de pessoas
economicamente ativas). A mao
de obra dos chineses vai ficar

cada vez mais cara e o governo
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vai ter que abrir a mao, vai ter



que gastar mais com idosos e menos
com outras coisas. Para o agro o
importante é que o pico do processo
de wurbanizacido e crescimento da
renda ja passou de seu pico e o
paladar dos chineses esta mudando
consumo de carnes, em
especial carne suina.

- menor

Talvez o acontecimento mais altista
de médio prazo ocorreu em Davos.
Todos comemoraram o plano verde
de Biden. Se chama IRA - lei de
alivio a inflacao. Apesar do nome,
esse plano contempla uma série de
investimentos em projetos verdes. A
turma do diesel verde esta pegando
esse dinheiro para construcao de
novas plantas.
plantas processadoras nos EUA, com
capacidade anual de 60 milhdoes de
toneladas. Até 2025
capacidade vai aumentar em mais 20

Hoje existem 60

€ssa

milhoes de toneladas. Essa
tendéncia vai mudar o quadro
global. Se Biden se reeleger, até o
final de seu 2° mandato, os EUA
serdao muito menos exportadores de
soja, provavelmente importadores
liquidos de 6leos vegetais e

dobrardao sua capacidade de oferta
de farelo.

Ha esperanca para a producao na
Argentina? Bolsa de
Cereales reduziu mais uma vez sua
estimativa de producao de milho
para 45,5 milhées de toneladas.

Ontem a

Para soja deixou estavel em 41
milhdes, mas voltou a piorar as
condicoes. As condicdes ruins e

péssimas estdao em 60%. Trés frentes
frias previstas para 15 dias. A soja
tem capacidade de recuperacao? As
temperaturas continuarao elevadas.
S6 deve cair em fevereiro. No Brasil,
tradings rasparam a 163 no MT.
Pagaram na soja R$ 155 a saca, acima
da paridade de exportacdao - estd em
R$ 147. As tradings compraram para
processamento. Pela data de
retirada, estariam caminhando para
fechar o fevereiro. Me parece que
China e as processadoras disputarao
a mesma soja - janela abril e maio. O
alvo de muitos produtores no MT
ainda é R$ 160 a saca, valor que
rodou para entrega janeiro. No Goias
o alvo é R$ 166 e no Parana a turma
fala em R$ 183. A melhor conta para
exportacao continua sendo o MT. No
final das contas, essa serd mias uma
semana de farmer selling fraco, na
casa dos 1,5 milhdao de toneladas.
Dado que ainda tem 110 milhdes
para ser vendido, o ritmo de vendas
deveria estar acima de 2,3 milhdes
por semana - ponderando a
sazonalidade.

Na bolsa de Dalian a semana foi
para as margens de
processamento. A demanda por
farelo sumiu. Falam que as fabricas
de racdes ainda estdo com estoques
de dezembro, postergando novas
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compras. O jeito ¢é reduzir o
processamento. A taxa de ocupacao
das fabricas caiu de 69% para 66%.
Para fevereiro se espera aceleracao
com o crescimento da
disponibilidade de soja. A China
estd bem coberta para fevereiro e
acima de 80%. Para abril
nao chegou a 40%. As
industrias estdo apostando na alta
dos basis do farelo. Para isso, as
margens da suinocultura precisam
melhorar e a venda de racodes
precisa deslanchar, o que hoje
parece dificil. Observando o padrao
dos dultimos trés anos,
perna de alta para as margens deve
vir a partir de junho. Acumulados da
semana:

Farelo de soja: +0,14%;
Oleo de soja: +3,06%;
Oleo de palma: +0,55%;
Milho: -0,8%;

Suino vivo: +1,9% - 1°
alta em 10 semanas;
Minério de ferro: -2,02%;
Margem a partir da soja importada
(spot): -10,2 USD/t @ -15 USD/t na
semana

Relacdao Suino-Milho: 5,31 @ alta de
0,25
melhor

marco -
ainda

uma nova

semana de

na semana - quanto maior

Rdpidas da manha: Bolsas americanas
devem fechar a semana em queda. Alta
de juros e teto do endividamento - a
novela do teto é sempre cansativa. O
congresso precisa aprovar a elevacdo
do teto, o que em teoria é baixista
para o délar e altista para o ouro;
Petréleo em leve alta, acima dos $80

por  barril. As exportacoes de
destilados continuam Id em cima.
Europa continua desviando sua

demanda e petrdleo e diesel da Russia
para os EUA; commodities em queda;
dados americanos mais fracos e mais
integrantes do Fed falando em juros
acima de 5%;

Otimo final de semana a todos.
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GRAFIGOS
DA SEMANA

Graficos que foram destaques de alta e
de baixa na Semana.

CRECIMENTO GLOBAL INDICADORES

Indice surpresa do Citi

O grafico mostra o indice do Citi Bank chamado
15 INDICE SURPRESA. Quanto maior o indice, maior é

-10 o numero de indicadores econdémicos globais acima
-5 do esperado. O contrario também é verdadeiro.
0 Parece que o indice surpresa atingiu um pico.
16 01 16 01 16 01 16 01 16
| out22 | nov22 | dez22 |jan23

CURVA DE JUROS AMERICANA
INDICADOR DA RECESSAOTaxa de 10 anos (-) taxa de 2 anos, em %. As areas

hachuradas sio periodos de recessao.

F

A curva de juros americana continua invertida. A taxa de: 300 |
2 anos continua acima da taxa de 10 anos em 0,7%.i 200
Esse indicador é muito acompanhado quando se fala de
ciclos de expansdo e contracdo de crédito. Para o - 100
capitalismo, os ciclos de crédito e crescimento sempre i
andam juntos, uma vez que a oferta monetaria mexe: f I | o= ‘ '
diretamente com a velocidade com que o dinheiro troca§ Sk
de mios - teoria monetaria. | oo
i ) ! 1880 190 2000 2010 2020
A INFLACAO GLOBAL ESTA DESACELERANDO 1900 | 2000

PPI China (em %, linha cheia) e PPI EUA (linha e
pontilhada) DEFLACAO?

QOutro indicador importante sdo os indices de inflacao
ao produtor (PPI), a inflacdo das empresas. Quando se
fala das cadeias globais, tudo comeca na China. O PPI
na China subiu muito em 2021, levando inflagcdo para o
resto do mundo, em especial para a economia
americana, seu principal comprador.

2020 2021 2022 2023 i y h
| 2020 - Para continuar lendo acesse esse link!



https://go.agrinvest.agr.br/noticias/details/33138

PERSPECTIVAS

ECONOMIA BRASIL

O Banco Central divulgou na ultima segunda-feira a atualizacdo das projecdes das principais
instituicoes financeiras do pais para os indicadores macroecondémicos mais relevantes do

Brasil.

Para a semana encerrada no ultimo dia 13 de janeiro, os analistas revisaram para cima suas
projecoes de inflacdo e taxa Selic para esse ano, enquanto reduziram marginalmente suas
estimativas para o PIB. Para a taxa cambial ao final de 2023 foi mantida inalterada.

Pela quinta semana seguida, o mercado elevou sua projecdao para o IPCA em 2023,
refletindo a expectativa do aumento dos gastos do governo, que deverd trazer pressao
inflacionaria ao pais. Diante disso, a projecdo para o indice oficial de inflacdo no pais subiu
de 5,36% para 5,39%, se distanciando ainda mais do teto da meta desse ano que é de
4,75%.

Com o aumento da projecao do IPCA, os analistas também elevaram suas expectativas para
a taxa Selic ao final de 2023. Passou de 12,25% para 12,50%.

A projecao do PIB desse ano teve um ajuste marginal negativo de 0,78% para 0,77%, diante
de um quadro de inflacdo e taxa de juros mais altas. J4 a taxa cambial esperada ao fim de
2023 ficou inalterada em R$ 5,28.

IPCA 2023 DOLAR 2023

Expectativa para o IPCA em 2023 (Boletim Focus) Expectativa para o ddlar ao fim de 2023

5.40%

5,30%

5,20%

510%
5,00%
4,94%

4,90%
julrzz2 ago/22 sebizd oul/z2 now22

julfa2 agof22 setf22 outf22 novf22 dezf22 jan/23

PIB 2023 TAXA SELIC 2023

Expectativa para o PIB em 2023 Expectativa Selic final de 2023

%
0,90% 12.50%
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0,40% 10,75%

10,50%

0,30%
Julfzz agof22 setf22 out/22 novf22 dezf22 jan/23

10,25%
julfzz ago/f22 setf22 outf22 nowvf22 dezf22 janj23




VENDAS POSITIVAS PARA TODOS OS GRAOS

As vendas semanais foram boas para todos os graos. Para o algodao, farelo de soja,
milho e trigo as vendas ficaram acima do esperado.

SOJA: Vendas de 986 mil toneladas, sendo que a China comprou quase 200 mil
toneladas. A média de 4 semanas acelerou para 783 mil toneladas. O programa da soja
estd em 45,4 milhdes de toneladas contra 43,1 milhées no ano passado - o USDA fala
em /,8%,

MILHO: Vendas acima do esperado. O Brasil ja ndo € mais vendedor para meses mais
curtos, o milho argentino esta caro e a logistica de escoamento no Mar Negro esta
muito lento. O milho americano € a unica alternativa para muitos importadores. A
media movel do milho acelerou para 272 mil toneladas;

TRIGO: Vendas acima do esperado. O trigo americano estda muito caro. As vendas
devem seguir baixas;

FARELO: As vendas ficaram acima do esperado. A Argentina ficou cara, fruto da
quebra de safra e baixa disponibilidade de soja. A média movel de 4 semanal acelerou.

EUA: RELATORIO DE VENDAS E EMBARQUES (em 1.000 TONELADAS)

75-450  0-100 473 35 91 2 4 622
300-800  0-100 1.132 87 2556 22 4 272
so0-1200  0-125 [FO86 0 717 66 4 783
Farelo 50-300  0-50 362 0 3 0 4 177

Algodao 50-150 209 27 73 0 4 101
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PROGRAMAS DE

EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE SOJA

@) programa de exportacao
brasileiro de soja embarcou nas
duas primeiras semanas do ano
512,31 mil toneladas. Em janeiro

de 2022 o total foi de 2,45
milhdes de toneladas.

Ainda estdao nomeadas para
janeiro exportacdao de 1,75

milhdo de toneladas, portanto, o
comprometido para o més é de
2,26 milhdoes de toneladas. A
previsao da CONAB ¢é de safra
recorde para PAOIPLS com
producao de 152,71 milhdes de
toneladas e exportacao de 96,26
milhoes.

O dltimo relatério do USDA
reduziu a demanda da China por
soja para esmagamento,

consequéncia das margens ruins
dos suinocultores e a queda nas

MILHOES DE TONELADAS

MILHOES DE TONELADAS

TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTAGAO DE SOJA
B LINE UP

B EMBARCADO

1,75
0,51
Y2 v L 1 % e v b v b y
U v 10 XN b b (b W v e W
\0\ 1§ 'l\ @'5‘\ ‘0“\ "Z’é' .\\‘:5:\ Q}\ '25-"3‘ ,_’@3‘ o\)\\’\ {ko'a\ b’bﬁ"“
2022423

TOTAL COMPROMETIDO NA EKPORTACE\D DE S0OJA

B LINE UP
HEMBARCADC
78,93
76,91
74,36
70,53
66,47
0,52
53,02
43,03
32,39

4 32,

26 8,72 | 20,91

=

2,45
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2021/22

vendas de farelo. A reducao nas importacoes foi de 98 para 96 milhdes
de toneladas e no esmagamento de 96 para 95 milhdes de toneladas.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE MILHO

O p ro g rama d e ex p orta g é 0 TOTAL COMPROMETIDO NA EXPORTACAQ DE MILHO

= LINEUP

brasileiro de milho embarcou B EMBARCADO
nos primeiros 10 dias uUteis de
janeiro 2,95 milhodes de
toneladas, 108% do exportado

'iﬁﬂ:
12261455
. . 10,47
em todo o janeiro do ano m) I I
passado. — o o e
& &

VA . LR SO S N S g
No acumulado da safra 21/22 & & &% & +°‘ SO
o total embarcado soma 43,58
milhdoes de toneladas. Ainda
g = TOTAL COMPROMETIDO NA EKPORTA(}.ﬂO DE MILHO
estdo nomeadas para o més de -

B LINEUPR

janeiro exportacao de 2,91 ® EMBARCADO

20,78

MILHOES DE TONELADAS

<
2020/21

milhdes de toneladas,
portanto, o comprometido de

40 54
34 44

- “91 28?5

milhoes de toneladas. @) | 15,16

7,67
0,78 |[1 471/ 2,57 ][ 3,62 | emme

MILHGES DE TONELADAS

fevereiro a janeiro é de 46,48

recorde anterior ocorreu na L
temporada 18-19 quando & & s
foram embarcadas 40,96

milhdes de toneladas.

Em 2022, ap6és anos de tratativas, a China autorizou a importacao
de milho de origem brasileira. Somente em dezembro o gigante
asiatico comprou 1,10 milhdo de toneladas do Brasil.
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAO DE FARELO

O p rogra ma de eXpO rtagao d e HISTORICO BRASILEIRO EHFDRTH.CEO DE FARELO DE S0JA
farelo de soja embarcou nas duas —EMBARCADO

primeiras semanas de janeiro =t 20,37
822,00 mil toneladas. No primeiro
més de 2022 o total foi de 1,45

13,34

MILHOES DE TOMELADAS

milhdo de toneladas. 4

Ainda estdo nomeadas para janeiro .

exportacao de 1,15 milhdao de

toneladas, portanto, o} 0,82
. . , ==

comprometido para o més é de 1,97 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

milhdao de toneladas. Em caso de
confirmacao do volume, esse seria o melhor més de janeiro da série historica.

Segundo a ABIOVE a previsao é que em 2023 ocorra processamento de 52,50
milhdes de toneladas de soja, com producao de 40,20 milhdes de toneladas de
farelo (sendo 20,00 milhdes para exportacao) e producido de 10,70 milhdoes de
toneladas de o6leo (sendo 1,75 milhdo para exportacdo). Em 2022 foram
embarcadas 20,37 milhées de toneladas de farelo e 2,41 milhdes de toneladas
de dleo.

EXPORTACAD DE ALGODAO

O programa de exportagéo de HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAO DE ALGODAO
algodao embarcou nas duas primeiras — £ MBARCADO
semanas de janeiro 77,13 mil
toneladas. No mesmo més de 2022 o
total foi de 199,41 mil toneladas.
A CONAB estima para 2023
producdo de 2,98 milhdes de 750 230 803
toneladas de algodao, crescimento 25
de 16,7%, e exportacao de 1,98 II
milhdo de toneladas. Em 2022 foram

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
embarcadas 1,80 milhao de
toneladas.
Os maiores compradores do algodao brasileiro em 2022 foram a China com

521,48 mil toneladas, Paquistao com 245,15 mil toneladas e Turquia com 220,96
mil toneladas.

MEDIA 2.125

2.016

MIL TONELADAS
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PROGRAMAS DE EXPORTACAD BRASILEIRO

EXPORTACAD DE CARNE BOVINA

O programa de eXporta(;aO de carne HISTORICO BRASILEIRO EHFORTHCF\ODEE&RNE BOVINA
bovina embarcou nos primeiras 10 B EMBARCADO
dias uteis de janeiro 77,82 mil ———MEDIA =3

. r = 1.984
toneladas. Em janeiro de 2022 foram .

embarcadas 137,51 mil toneladas.
Em 2022 a exportacdo de carne 1063 100

bovina subiu 27,69%, e a receita
obtida foi de US$ 11,78 bilhdes. Com
a perspectiva de reabertura
economica na China, o USDA revisou

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

1.173 1191

MIL TONELADAS

78
|

para cima as previsoes de importacao
de carne bovina em 2023 de 2,85 milhdes de toneladas para 3,53 milhdoes de

toneladas. O gigante asiatico comprou do Brasil em 2022 1,24 milhdao de toneladas,
aumento de 71,23% quando comparado ao ano anterior e 60,23% do total
embarcado.

EXPORTACAD DE CARNE SUINA

O programa de exportacdao de
carne suina embarcou nas duas
primeiras semanas de janeiro
34,72 mil toneladas. No mesmo
més de 2022 o total foi de 72,40

703
500 478 >2°
mil toneladas.
O USDA também revisou para
cima as previsdoes de importacao

de carne suina pela China em 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
2023 de 1,70 milhao de toneladas

para 2,10 milhdes de toneladas. Ano passado o gigante asiatico foi destino
de 459,96 mil toneladas da proteina brasileira.

Em 2022 a Filipinas importou 585 mil toneladas de carne suina, sendo
79,06 mil toneladas do Brasil, alta de 138,20% com relacao ao ano anterior.
A estimativa é que em 2023 a importacao no pais seja de 600 mil toneladas,
consequéncia dos efeitos da Peste Suina Africana.

HISTORICO BRASILEIRO EXPORTACAO DE CARNE SUINA

m— EMBARCADO 1.103 1089

—MEDIA

MIL TONELADAS
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